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1. Introducgéao

O presente Manual de Gerenciamento do Risco de Liquidez (“Manual”) tem o objetivo de
estabelecer diretrizes para os membros do time da Newave Gestao de Recursos Ltda.

(“Newave Capital” ou “Gestora”) em relagdo as regras, metodologia, estrutura
organizacional e de governanga, bem como controles internos para a gestdo do risco de
liquidez das carteiras geridas pela Gestora, nos termos do disposto na regulamentagéao e

na autorregulacdo em vigor.

As disposicoes previstas neste Manual devem ser analisadas e interpretadas em conjunto
com as diretrizes de conduta estabelecidas pelo Cédigo de Etica e demais politicas
internas da Newave Capital, bem como a legislagédo, a regulamentacdo e as normas de
autorregulagao aplicaveis.

2. Aplicabilidade

O presente Manual é aplicavel a todos os colaboradores da Newave Capital, sendo de
responsabilidade do time de gestao de riscos a sua aplicagéo e controles correlatos.

A Area de Gestdo de Risco, com o auxilio das ferramentas utilizadas para fins de
desenvolvimento das suas atividades, elabora relatérios periddicos, que refletem os
engquadramentos constantes nos regulamentos nos fundos e nas diretrizes gerenciais

acordadas em Comité de Investimentos e no Comité de Riscos.

3. Areade Gestdo de Risco

3.1. Organograma da Area de Gestéo de Risco

Diretor de
Risco

Analista(s) da Area
de Gestao de Risco

3.2. Area de Gestao de Risco e Comité de Risco
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Conforme o organograma acima, a Newave Capital possui time dedicado a atividade de
gestao de riscos, sob a responsabilidade da Diretoria de Riscos. A gestao de riscos é
supervisionada pelo Diretor de Risco, de maneira independente e nao vinculada a gestao.

As atribuicdes dos membros da Area de Gest&o de Riscos consistem em realizar o controle
de riscos dos fundos e veiculos de investimento geridos pela Newave Capital, por meio da
verificagdo dos parametros e indicadores de risco definidos pela Gestora e da
implementacéao do disposto nesta Politica.

O Comité de Risco da Gestora apoiara e supervisionara as atividades de risco, seja na
definicao das politicas, controles e diretrizes, bem como pela definicdo de cenarios de
risco e revisdo dos monitoramentos, tendo autonomia e independéncia para supervisionar

todas as atividades de risco.

Ainda, o Comité de Risco sera responsavel pela supervisdo e monitoramento do risco de
liguidez das carteiras geridas pela Gestora, para fins da regulamentacao e das normas de
autorregulagcao em vigor.

As demais informagées e detalhamento da Area de Gestao de Risco e do Comité de Risco
encontram-se descritas na Politica de Gestao de Risco da Newave Capital.

4. Metodologia para Gerenciamento do Risco de Liquidez

Para fins da gestdo das carteiras de fundos e demais veiculos de investimento, o risco de
liguidez consiste na possibilidade de um fundo de investimento ndo ser capaz de honrar
eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as
decorrentes de vinculacao de garantias, sem afetar suas operacoes didrias e sem incorrer
em perdas significativas, bem como é a possibilidade de um fundo de investimento néo
conseguir negociar a pre¢co de mercado uma posi¢éo, devido ao seu tamanho elevado em
relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade

no mercado.
4.1. Monitoramento e controle do risco de liquidez

O monitoramento do risco de liquidez esta baseado no gerenciamento dos fluxos de caixas,
observando os limites minimos de saldos dos caixas diarios e projecdes de necessidade de
caixa, no gerenciamento dos estoques de ativos de alta liquidez perante avaliagdo das
negociacdes no mercado secundario, e simulagbes de cenarios adversos.
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O procedimento inicial para o gerenciamento de liquidez consiste em mensurar ou

diagnosticar a posicao efetiva de liquidez das carteiras ao tempo.
A Area de Gestao de Riscos tem autonomia para posicionar-se, desde que respeitadas as
politicas relacionadas ao tema, sobre os niveis e pardmetros de risco de liquidez a serem
adotados pela Gestora, sendo tais parametros ratificados pelo Comité de Risco e mediante
a eventual atualizagdo do presente Manual.
Para o gerenciamento do risco de liquidez, sédo realizados os seguintes controles:

(i Acompanhamento de fluxos de caixas diario das carteiras;

(ii) Controle diario do caixa;

(iii) Relatério mensal contendo um resumo dos comportamentos dos caixas das
carteiras e do nivel de liquidez dos ativos;

(iv) Controle diario dos ativos de alta liquidez a partir do monitoramento dos

volumes negociados no mercado secundario; e
(V) Controle diario de captagdes, amortizagoes e resgate.
Os critérios e controles de liquidez realizados pela Area de Gestdo de Riscos s&o realizados
considerando (i) cada carteira individualmente e (ii) as posicoes agregadas de todos os

fundos sob gestdo da Gestora; e abrangendo:

1. Controle de Liquidez por Ativos: o controle de liquidez por ativo analisa o volume

diario de negociagao no tempo, a representatividade na carteira dos fundos e sua

capacidade de transformacdo em caixa; Periodicidade do reporte: diariamente com
envio por e-mail e discutido a cada Comité de Risco. O reporte é gerado utilizando

ferramentas internas da Newave Capital.

2. Controle de Fluxo de Caixa das Operagées: o controle de caixa é feito para estimar
o caixa do fundo no curto e longo prazo, projetando o fluxo de caixa das obrigag¢des.
E gerado um reporte diario detalhado com o caixa atual e as préxima liquidagdes

que ja estejam previstas conforme o prazo de pagamento de resgates dos fundos.
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Periodicidade do reporte: diario. O reporte é gerado utilizando sistema interno da

Newave Capital.

Controle de Liquidez ao Longo do Tempo: estima a liquidez dos fundos para varias
datas futuras em dois cenarios: (i) normal e (ii) cenario de stress. Cada cenario tem
suposigoes, nas liquidag¢des de ativos, que busca simular a situagéo real dos ativos
€, em contrapartida, para a curva de passivo utiliza-se indicadores de soft e hard
limits definidos para cada fundo. Para este reporte, em hipdtese alguma, em
nenhum vértice de tempo, a curva de passivo (hard limits) pode ultrapassar a
liquidez dos ativos dos fundos. Periodicidade do reporte: diario. O reporte € gerado

utilizando ferramentas internas da Newave Capital.

a. Métricas e indicadores de liquidez especificos poderao ser estabelecidos
para cada fundo (ex: percentual minimo do PL em titulos publicos), de
acordo com as suas caracteristicas e as particularidades de seu passivo.

b. Além disso, para cada fundo e janelas analisadas serdo estabelecidas
limites de liquidez para compor sua curva de passivo (hard limits). Alertas
de soft limits serdo emitidos, para atuagcdo que vise evitar que o hard limit
seja atingido, quando 90% do indicador de liquidez for atingido. Fica certo
que estes hard limits poderdo ser iguais ou mais restritivos que o pior
cenario entre a matriz de resgates da ANBIMA ou a contabilidade dos
resgates ja conhecidos e ainda nao liquidados.

c. A matriz de resgastes da ANBIMA tem atualizacdo mensal e o histdrico de
demanda por liquidez nos fundos da Gestora. As janelas analisadas no
reporte sdo de 1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um),
42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés) e 126 (cento e vinte e seis) dias
Uteis. Além da curva de passivo gerada pela matriz da ANBIMA, para as
janelas inferiores ao prazo de resgate do fundo (ex: para um fundo D+30,
seriam as janelas 1, 2, 3, 4, 5 e 21) é feito o mesmo estudo com a curva de
resgates projetada dos fundos, com a contabilidade dos resgates ja
conhecidos e ainda ndo liquidados.

d. No caso de atingimento do hard limit, um Comité de Risco extraordinéario
sera realizado a fim de estabelecer um plano de agdo para que haja um
reenquadramento dos fundos.

e. Os limites acima poderao ser flexibilizados para atender as necessidades
de momento de mercado, desde que decidido e formalizado em Comité de
Risco. No entanto, a area de Gestao de Risco devera monitorar o fundo

durante o periodo de flexibilizacdo das métricas de liquidez e solicitar o
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retorno aos indicadores pré-estabelecidos com reenquadramento dos
fundos assim que possivel.

f. Independentemente os parametros de hard limits definidos para cada um
dos fundos e janelas analisadas, os fundos devem ser capazes de liquidar
100% (cem por cento) de suas obrigagdes projetadas dentro do seu prazo
de resgate.

Controle de Fluxo de Aplicacoes e Resgates: Realizado via relatorio, o qualtraz o
fluxo de aplicagdes e resgates em um horizonte a partir do dia anterior a solicitacao
da aplicacao e/ou de resgate, no dia da solicitagcdo da aplicacao e/ou de resgate, 1
(um) e 63 (sessenta e trés) dias uteis e, 30 (trinta) e 45 (quarenta e cinco) dias
corridos. Além do fluxo de aplicagbes e resgates, o relatdrio apresenta estudo da
composigao/concentracdo do passivo, resgate por dia e o acumulado no horizonte
de 1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois),
e 63 (sessenta e trés) dias uteis. Periodicidade do reporte: diario. O reporte é gerado
utilizando sistema interno da Newave Capital.

4.2. Providéncias em casos excepcionais

Em caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos

componentes da carteira que possam influenciar a liquidez das classes, a Gestora, na

esfera de sua respectiva competéncia, tomara as seguintes providéncias:

Sera convocada uma reunido extraordinaria entre o Diretor de Risco e Compliance, Diretor

de Gestao de Recursos e suas equipes para determinar as possibilidades e impactos das

seguintes opgoes:

1)

Adequacao imediata dos pardmetros de liquidez do fundo (reenquadramento
imediato);

Adequacgéo gradual da carteira dos fundos (reenquadramento dentro de um periodo
acordado com o Comité de Risco);

Criagcdo de Barreiras de resgate (desde que seja previsto especificamente em
regulamento), onde podera existir a restricdo dos pedidos de resgate a determinado
percentual do patriménio liquido do fundo ou da classe;

Fechamento dos fundos para aplicagdo/resgate e convocagdo de uma assembleia
de cotistas;

Possibilidade de pagamento de resgate em titulos e valores, se aplicavel;
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6) Adocgao de Side Pocket (desde que seja previsto especificamente em regulamento),

onde a Newave Capital podera cindir os ativos excepcionalmente iliquidos.

A reunido devera definir o caminho a ser seguido e elaborar um plano de agdo especifico
para 0s casos excepcionais com as providéncias visando o reenquadramento ou a
operacionalizagdo da opcgédo definida e os prazos para reavaliagcdo das medidas e seus

efeitos. Este plano de agdo sera monitorado diariamente
5. Plano de Agcao em caso de Desenquadramento

Em caso de desenquadramento, um Comité de Risco serd convocado de maneira
extraordinaria. No Comité, o Gestor devera apresentar (i) o fluxo de resgates e obrigagcoes
do fundo ja contratadas e demonstrar a capacidade de geragao de liquidez diaria para arcar
com estas obrigacdes (fluxo de caixa didrio para o préximo ciclo de liquidagcéo do fundo); (ii)
suas explicagdes para o desenquadramento e (iii) as providéncias previstas e prazos

estimados visando o reenquadramento em até 5 dias Uteis (“Periodo de Cura”).

Caso o reenquadramento nao seja viavel dentro do Periodo de Cura e desde que o fundo
tenha liquidez suficiente para arcar com as obrigagbes projetadas dos préximos 5 (cinco)
dias uteis, um plano de acdo devera ser estabelecido pela equipe de Gestdao com
detalhamento das providéncias e prazos para conclusdo de cada uma das acbes para
reestabelecer o enquadramento. Este plano de agao sera monitorado diariamente até que
o fundo seja reenquadrado.

Casoodescumprimento gere um risco de ndo pagamento das obrigacdes projetadas dentro
do prazo de resgate do fundo e que néo haja liquidez projetada suficiente para que o fundo
argue com as obrigacdes projetadas dos proximos 5 dias Uteis, sera necessario executar a
liquidez suficiente para honrar com estas obrigagdes prontamente. Se isso néo for possivel,
o Comité de Risco devera debater as opgbes previstas na secdo Providéncias em casos

excepcionais.

6. Barreiras aos Resgates e Side Pockets

As Barreiras e Side Pockets poderao ser utilizadas como ferramentas de gestao de liquidez

desde que esteja previsto explicitamente no regulamento do respectivo fundo.



Newave (apital

Em funcéo das especificidades de cada fundo e mandato, antes de se iniciar um novo
fundo, o Comité de Risco devera definir para aquele caso quais serdo as condigdes para

utilizacdo destas ferramentas. Este documento precisara conter:
6.1. Para as Barreiras aos Regates:

a) Os parametros de liquidez que autorizam o Gestor de Recursos a utilizar
a Barreira de Resgate, assim como a metodologia e os critérios utilizados
para acionamento, acompanhamento das condi¢gdes e o encerramento
das Barreiras aos Resgates; e

b) Os procedimentos para operacionalizagdo do uso das Barreiras aos
Resgates, incluindo os processos e a divulgacio das informagdes aos
investidores da classe de cotas destes respectivos Fundos de
Investimento.

c) O Comité de Risco sera 6rgao responsavel pela decisdo de acionamento
e encerramento das Barreiras de Resgates.

6.2. Para a criagao de Side Pockets:

a) Os procedimentos adotados para tratamento do Side Pocket (hipoteses
de resgate, amortizacao ou liquidacéo), incluindo como se dara o retorno
dos recursos aos cotistas 8 medida em que a classe iliquida receba os
eventuais recursos decorrentes da liquidacdo das posi¢cdes da parcela
cindida ou a reincorporagéo da parcela.

b) Nao serdao permitidas a reincorporagao da parcela iliquida na classe
original, pois ndo ha como manter inalterada a composigao do passivo

em relagcdo aos cotistas e suas proporgdes no Fundo.

c) O Comité de Risco sera 6rgao responsavel pela decisdo de criagédo do
Side Pocket.

7. Disposicoes Finais
Esta Politica sera revisada periodicamente, nos termos das regras internas de governanca

normativa, ou sempre que houver advento de mudancas significativas em processos,
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normas ou leis que possam afetar a adequacgao desta Politica as necessidades da Newave
Capital, ou, ainda, por determinagdo da Diretoria emitente. Eventuais modificagoes

significativas nesta Politica serdo prontamente divulgadas.
A presente Politica revoga todas as disposi¢cdes em contrario.
8. Vigéncia e Atualizacao

A gestdo e atualizacdo do presente Manual é de responsabilidade da Area de Gestdo de

Riscos e sera revisto em periodicidade minima anual.

O presente Manual encontrar-se-a:

(i registrado na ANBIMA em sua versao integral e atualizada, estando disponivel

para consulta publica;

(ii) disponivel, em sua versdo integral e atualizada, na rede mundial de

computadores (Internet) no site: www.newavecapital.com.br
Sempre que houver qualquer alteragéo, o presente Manual sera registrado novamente na

ANBIMA, respeitado o prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados de sua alteracgéo.

* Kk %
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