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1. Introducao

A presente Politica de tem por objetivo estabelecer os requisitos e os principios que
norteardao a Gestao de Recursos Ltda. (“Newave Capital” ou “Gestora”) para o controle de

rateio e divisdo de ordens de compra e venda de valores mobiliarios entre as carteiras de

valores mobiliarios por ela geridas.

2. Objetivo

O objetivo do controle de alocacgao justa de ordens entre as carteiras geridas é garantir que
as ordens de compras e vendas de ativos financeiros emitidas em nome de veiculos,
classes, fundos de investimento ou carteiras administradas pela Gestora (“Carteiras”)
sejam registradas e alocadas de maneira justa e definida entre elas.

3. Critérios para Rateio e Divisdao de Ordens

Para racionalizar os custos de transacao e melhorar a qualidade da execucgéo (através do
poder de barganha para negociagdo de pre¢o), a negociacdo de operagdes com volume
agrupado de acordo com a necessidade de cada Carteira € benéfica para os investidores.

A partir do momento que a Gestora vier a gerir Carteiras com estratégias semelhantes ou
que demandem o mesmo ativo ou perfil de ativos, a Gestora podera agrupar as
necessidades de compra e venda daquele ativo e operar de maneira conjunta durante

determinado intervalo de tempo.

Quando isso ocorrer, as Carteiras receberdo a alocagado de compra ou venda de acordo
com o seu mandato de risco, estratégia adotada, necessidade momentanea de ajuste em
carteira, sempre respeitando o regulamento dos respectivos fundos, os contratos de
administragdo de carteira, as normas e diretrizes vigentes e limites gerenciais internos. A

alocacéo respeita o Patriménio Liquido dos Carteiras quando aplicaveis.

As ordens, que refletem a necessidades de cada Carteira, sdo definidas previamente a
execugao para cada fundo, ja com a especificagao se € ordem de compra ou venda, qual

ativo e percentual do Patriménio Liquido envolvido naquela transagao.



Newave (apital

Se a execugdo da ordem for parcial, a Gestora respeitara o principio de fair allocation,

podendo fazer o rateio considerando:

(i) a proporcionalidade da ordem executada em relacdo a ordem total de cada
Carteira;
(ii) o peso do ativo nos respectivos Patrimonios Liquidos, posigao relativa do caixa

e captacgao liquida de cada Carteira de maneira a ajustar a posigao de risco de
cada Carteira em relacao aquela exposicao especifica (sempre levando em
consideragdo cada um dos mandatos); ou

(iii) o Patriménio Liquido total de cada Carteira.

Aregra utilizada em cada caso, seu racional e justificativa estardo devidamente registradas
para cada uma das negociacdes que forem executadas, demonstrando que o principio do
fair allocation foi devidamente respeitado.

Os registros dos rateios realizados serdo arquivados em e-mail didrio e agrupados em
planilha.

Em caso de execucao parcial com precgos distintos, a ordem executada sera quebrada por
nivel de preco e sera perseguido um rateio que busque o preco médio para a totalidade das
ordens de todos os fundos naquele mesmo dia.

A légica para se especificar previamente as ordens por Carteira decorre da necessidade de
se respeitar as necessidades individuais de cada Carteira, respeitando seu mandato de
risco, liquidez disponivel, necessidade de reenquadramento de risco e limites gerenciais

internos para cada Carteira e mandato.

As ordens agrupadas sdo dadas pela Area de Gestéo de Investimentos junto as corretoras,
via e-mail ou sistemas de comunicacdo online, sendo as mensagens gravadas e

monitoradas pela Area de Compliance.

Cabe ressaltar que qualquer evento atipico deve ser documentado e armazenado junto ao
registro de operacdes da Carteira, devendo ser imediatamente informado a Diretora de
Risco e Compliance.
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4. Vigéncia e Atualizacao

A gestao e atualizacdo da presente Politica sdo de responsabilidade da Area de Gestdo de
Investimentos e esta Politica sera revista sempre que se fizer necessario.
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