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PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRJMARIA DE COTAS
CLASSE A E COTAS CLASSE B DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DO

NEWAVE ENERGIA | ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ n° 46.153.220/0001-56

(“Fundo”)
administrado pela gerido pela
administracao W\M N wW C i [
4 ®_ fiduciaria ewave aplta
-~
XP INVESTIMEN]’OS
) CORRETORA DE CAMBIO, NEWAVE GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 43.802.212/0001-03, com sede na
inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Floriano, n® 100, 14° andar, Itaim Bibi (“Gestora”)

Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon (“Administradora”)

Séo ofertadas, no ambito da segunda emissédo do Fundo (“Segunda Emiss&o”), cotas classe A, inscritas no Cédigo ISIN BRODT5CTF003 e registradas
na B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO no cédigo de negociacdo 47393232CA (“Cotas Classe A” e “Oferta Classe A”), e cotas classe B, inscritas no
Cadigo ISIN BRODT5CTFOL11 e registradas na B3 no cédigo de negociagdo 47393232CB (“Cotas Classe B” e “Oferta Classe B”; as Cotas Classe A e
as Cotas Classe B, quando referidas em conjunto, “Cotas”, e a Oferta Classe A e a Oferta Classe B, quando referidas em conjunto, “Oferta”).

A Oferta compreende a emisséo de até 800.000 (oitocentas mil) Cotas, em sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”),
em que a quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B subscritas, conforme o caso, serd abatida da quantidade total de Cotas Classe A
e/ou Cotas Classe B (“Montante Inicial da Oferta”), que podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas
mil) Cotas (“Cotas Adicionais”), nas mesmas condi¢cdes das Cotas inicialmente ofertas, a critério da Gestora e da Administradora, em comum acordo
com o Coordenador Lider. O Lote Adicional podera ser exercido na Oferta Classe A e/ou na Oferta Classe B, em Sistema de Vasos Comunicantes.
Assim, caso sejam colocadas as Cotas Adicionais, a Oferta poder4 compreender a emisséo de até 1.000.000 (um milh&do) de Cotas Classe A e/ou
Cotas Classe B (“Montante Total da Oferta”).

As Cotas da Oferta serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Preco de Emiss&o”). Caso
seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitario de distribuigdo, ou seja, o Custo de Distribuicao dividido pelo nimero de Cotas subscritas
no ambito da Oferta sera de R$ 35,16 (trinta e cinco reais e dezesseis centavos) (“Custo Unitario de Distribuic&o”). O Custo Unitario de Distribuicdo
da Oferta ira variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito dessa Segunda Emissdo. Adicionalmente, o Custo de
Distribuicéo, conforme definido na secéo 11.2, sera integralmente pago com recursos da primeira Chamada de Capital realizada pelo Fundo.

O valor inicial da Oferta sera de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) (“Valor Inicial da Oferta”), O valor total da Oferta (“Valor Total da
Oferta”), considerando o Valor Inicial da Oferta e eventual colocacéo integral das Cotas Adicionais, sera de até:

R$ 1.000.000.000,00
(um bilhdo de reais)

As Cotas seréo registradas para distribuicio no mercado priméario por meio do MDA - MODULO DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”). As Cotas do Fundo n&o serdo admitidas & negociagdo em bolsa
de valores, no entanto, poder&o ser depositadas para negociagdo no mercado secundario, no FUNDOS21 - MODULO DE FUNDOS (“FUNDOS21”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes no mercado secundério e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as
Cotas custodiadas eletronicamente na B3. A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros esta sujeita ao disposto no Regulamento e na
regulamentag&o vigente, conforme descrito no item 2.4 deste Prospecto.

A OFERTA FOI DEVIDAMENTE REGISTRADA NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2023/037
PARA OFERTA CLASSE A SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2023/038 PARA A OFERTA DE CLASSE B, EM 28 DE MARCO DE 2023 E ALTERADA
POR MEIO DO COMUNICADO AO MERCADO PUBLICADO EM 19 DE ABRIL DE 2023.

ESTA VERSAO DO PROSPECTO SUBSTITUI O PROSPECTO DIVULGADO AO MERCADO EM 28 DE MARGO DE 2023.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E ILIMITADA, DE FORMA QUE ELE PODE SER CHAMADO A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO
LIQUIDO NEGATIVO DO FUNDO. PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A RESPONSABILIDADE DE COTISTAS DO FUNDO, FAVOR VIDE
A DESCRICAO DO “RISCO DE PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO” CONSTANTE DA PAGINA 23 DESTE PROSPECTO

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 21 A 35 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.
EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NA SEGAO 7.1 DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO ESTARA DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA,
DO COORDENADOR LIDER E DA CVM, CONFORME SEGAO 16.1 DESTE PROSPECTO.

X

Autorregulagio

ANBIMA

Coordenador Lider

-

A data deste Prospecto € 19 de abril de 2023.



0
[c2
g
-
cv
>
©
S
T
=

(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)




—) .
M INDICE
—
(s 8 ,
q0) 2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERT A .. oot e e e eaaan 1
- 2.1. Breve DeSCIGAO da OFEITA.......ciiiiuiiiieiiiiiie ittt e s e e e s annneeas 1
m P O - YT o [ O] - L PP 1
> 2.2.1. Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital para as Cotas Classe A.........ccccccvverrnneen. 2
m 2.2.2. Manutencao de Recursos N0 FUNAO Dl .......coiiiiiiiiiiiiiieee st e e e e e e e e e s snnnne e e e e e e e 2
; 2.2.3. Periodo de LOCK-Up Cotas ClasSe A. .......cocuiiiiiiiiiieiiie sttt ettt e sabe s sbe e naee e 3
m 2.2.4. Resgates das cotas do Fundo DI para a integralizacdo das Cotas Classe A.........ccccccvveeeennns 3
z WA S T = = ETo F= L (=l @] 4] o101 <o 4 o USSR 3
) 2.2.6. Regras, Prazos e Condig8es do FUNAO DI ......ouuiiiiiiiiiiiiiiiiie e 4
2.2.7. Fatores de RiSCO dO FUNUO Dl.....cueciuiiiiiiiieiie et see et et snaeete e be e staesneesnaesnneees 4
2.3. Identificag8o dO PUDICO-AIVO ........ocuiiiiiii ittt e naee e 4
2.3.1. Aplicacdo Minima Inicial POr INVESHAOL .........cccoiiiiiiiiiiii e e e e 4
2.4. Registro para Distribuic8io € NegocCiaGao das COtaS .........coicueeieiiiiiieiiiiiee et 4
2.5. Valor nominal unitério e Custo Unitario de DiStriDUIGAOD ..........ocevruiiieiiiiiiiiiiee e 4
2.6. Valor Total da Oferta e Valor Minimo da Oferta ...........cccceiiiiiieiiiiiie e 5
2.7. Quantidade de Cotas a Serem Ofertadas e Sistema de Vasos Comunicantes.............cccevvvvnnnes 5
2.8. LOtE AQICIONAL ...ttt e e e ettt e e e e e et b e et e e e e e s rr e e e e e e e e aaa 5
2.9. Vedacéo a Colocacéo de Cotas para Pessoas Vinculadas
€m CaSO dE EXCESSO U8 DEMANUA ......uuuiiiieeeeiiiiiiiiit e e e ettt e e e e et e e e e e e s s st aeeeaeeeessanntaeeeaeeeseanns 5
AN RO RST8] o X< Tor gTor=To M odo] o [[odTo] o = To - WU T PO PUUPPTOTI 6
2.11. Breve Resumo das Principais Caracteristicas do FUNO ...........cccceeeiiiiiiiiieiciee e 6
2.10.1. Prazo de DUFAGAOD ......ccieiuriiieitiiee e ettt e ettt e ettt e e sttt e e s tb et e e e asbe e e e s aabe e e e s aabb e e e s anbb e e e e aanbeeeeannneeas 6
0 A @ o T T= 1AV o o (o I 01 o o 6
2.11.3. POIlitica de INVESHMENTO........uiiiiiiiiee ettt e et e e e e e e e st e e e e e e s s snrnnaeeeaeeeeeanns 6
2.11.4. DiStribDUIGOES A0S COLISTAS. ....eiuveiieiiiiiie ittt ettt ettt s sbb e e e s sabe e e e s aabreeesannneeas 8
2.11.5. TAXAS 0O FUNGO ...ttt ettt e e e e e ettt e e e e e e e e bbbt e e e e e e e e e anbbbbeeeeeeeeaanns 8
2.11.6. NOVAS EMISSOES A COtAS .. .uuuuiriieeeiiiiiiiiiieiee e ieiittieee e e e e e sestetee e eaeeesasanteneeeeeeessannnnneeeaaeessanns 10
2.11.7. LIQUIdAGAOD dO FUNO ....ceeiiiiiiiii ittt ettt e e e ettt e e e e e s bbb e e e e e e e e e aaa 11
2.11.8. Solugéo de Controversias - ArbItrageM ........coouiiiiiiiiie e 11
3. DESTINACAO DOS RECURSOS ..ottt ettt s ettt en et st en e enene s 12
3.1. DESHNAGAOD UOS FECUISOS ..eeeiitiieeiiuiiieearitete ettt e e ettt e e e sttt e e e s abe e e e e aabbe e e e anbb e e e e aabbeeesanbbeeeeaabreeesannee 12
3.1.1. Investimento na Sociedade INICIAL ............ccuuiiiiiiiii e 12
3.1.2. Aquisicao Secundéria de A¢Bes da Sociedade Inicial;
Conflito de INteresse NO INVESHIMENTO .......coiiiiiiiiiiiiee e e e e s e e e e e e s s seneaeeeeeeeeennns 13
3.1.3. Investimento Primario em Ag¢8es da Sociedade Inicial..........cccooocveeiiiiiie e 13
3.1.4. Pipeline de Projetos de Geracao da Sociedade INnicial.............ccccvveiireeeriiiiciiiiieeee e 15
3.1.5. Diferenciais da Sociedade INICIAl............coocuiiiiiiieei e 16
3.1.6. Amortizacdo Integral das Cotas ClasSe C ...ttt 17
3.2. Potencial Conflito de Interesse e Deliberacdo em Assembleia Originaria ............cccceevviieeennen 18
3.3. DiStriDUICAO 0OS RECUISOS ...coeeiiiiiiiiiiiit ettt ettt e e e ettt e e e e e e e et b e e e e e e e e s e e annbaeaeeeaaas 19
N IO ] S I3 1 = 1Y 4 21
4.1. RiSCOS Relacionados @ OFEITA .........ccvuureiiiieeei ettt e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e eaa b e eeas 21
4.1.1. Riscos de Maior Materialidade. ............ceeeiriiiiiiiiie e e e eee e e e s s e e e e e e nneneeeeeee s 21
4.1.2. Riscos de Média Materialidade............ccueiiiiiiiieeiiiiie et e et e e siree e e tbeeeesnraeeaeans 21
4.2. Riscos Relacionados a0 FUNAO € &S COtAS......uuuuiiieeeiiiiiiieiieeee e s ereiieer e e e e s s st ee e e e s s s snnneaeeeees 22
4.2.1. Riscos de Maior Materialidade. ...........cooooiiiiiiiiiiiae e e e 22
4.2.2. Riscos de Média Materialidade...........cceeeiiiiiiiiiiie e e e e e e rnae e e e 24
4.2.3. Riscos de Menor Materialidade ............coooiiiiiiiiiiee e s e e e s eaaean e e e 25




0
[c2
g
-
cv
>
©
S
T
=

4.3. Riscos Relacionados aos Ativos Alvo,

outros Ativos e/ou ao Setor de Atuaga0o dOS ALIVOS AIVO..........eiiiiiiiiiiiiiiiiiee e 26
4.3.1. Riscos de Maior Materialidade. ............ocueiiiiiiiiii it aaeee e 26
4.3.2. Riscos de Média Materialidade.............ccuuiiiiiiiie ittt e et e e e nrbee e e s sraeea e 29
4.3.3. Riscos de Menor Materialidade ..o 31
4.4, Riscos Relacionados ao Investimento na Sociedade Inicial ...........cccccoeviiiiiiiiieee e 31
4.4.1. Riscos de Maior Materialidade. ...........coueeiiiiiiiiiiiee e e e e e 31
4.4.2. Riscos de Média Materialidade............ocueiiiiiiiiiiiiiiie ettt e e naaeee e 33
4.5. Riscos Macroecon0micoS € OULIOS RISCOS ........ceciiiiiiiiiiiiieeiiiiie et ee ettt e et e et e e nnneee e 33
4.5.1. Riscos de Maior Materialidade.............ocueiiiiiiiiiiiiiiee ettt e e e nbaeee e 33
4.5.2. Riscos de Média Materialidade............occueiiiiiiiiiiiiiiiie ettt bee e nbreee e 34
4.5.3. Riscos de Menor Materialidade ... 35
5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA ... 36
6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS ......ovoeeeeeeeeeteeeeeeeee ettt 38
6.1. Historico de NegoCiagao das COLAS........uuieiiutiiieiiiiee ittt ettt e e 38
6.2. Direit0 de PrefErENCIA .. ...iiiiiiiie ettt ettt e e et e e e s nnbe e e e s anbae e e e enees 38
6.3. Potencial DilUIGAO A0S COLISTAS........ccciiuuiiieiiiiiieiiiiie ettt e s e e e e e e 38
B.4. PreGO dAS COLAS .......eeieiiiiieeiiiiit ettt e e ettt e e e e e e s ba b b et e e e e e e s s bbb b e et e e e e e e e nbbbeeeeeeeeeaan 38
7. RESTRIQOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA .....ccooiiiiieeeeen. 39
7.1. RestricOes a transfer@ncia das COAS........uiiiiiiiiiiiiiie ittt be e e enees 39
7.2. InadequaGa0 dO INVESHIMENTO .........uiiiiiiiiie ittt et e e et e e e 40
7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolucéo a respeito
da eventual modificacéo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor. .......... 40
8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA ..ttt ettt 43
8.1. Condicdes a que a Oferta €St SUDMELIAA ........ccoiiiiiiiiiiiie e 43
8.2. Destinacao da Oferta a Investidores ESPECIfiCOS .......covuiiiiiiiiiiiiiiic e 43
8.3. AULONZAGAOD A OFBITA ... .eueieiieeiii it e e e e e e e e s e aeeeeeas 43
8.4. RegiMme de DiSIIDUIGEOD .....cceiiiiiieiiiiie ettt et e e e e e eneee 43
8.5. Dindmica de coleta de inten¢Bes de investimento e determinacgéo
do preco ou taxa - Procedimento de AlOCAGED .........ccoiuiiieiiiiiee et 43
8.6. Admisséo a negociacdo em mercado OrganiZadO .........cuuveeeiiiieeeiiiiieeeiiee e e e 44
S T o g g T To [ T e L= Y/ 1T (o= o o P 44
8.8. Requisitos e Exigéncias Minimas de INVESHIMENTO............ceeveeiiiiiiiiiiieicee e 44
8.9. Distribuicao Parcial da OfErta ........c..eeiiiiiiieiiiie e 45
8.10. PIan0o de DIStIHDUIGED ........eeiiiiiiiiiiiiiii et e e e e s e e e as 45
8.11. Procedimento da OFEITaA.......ccoui ittt e e e et e e e e e e e e sanbbeeeeeeeas 45
8.12. Periodo de Distribuicdo e Encerramento da Oferta............ocoveeiiiiiii i 47
9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA ... .ooot oottt et 48
9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica
e financeira do empreendimento IMODIIATIO. ........cc.ueeiiiiiie i 48
10. RELACIONAMENTOS ENTRE AS PARTES ... it 49
11. CONTRATO DE DISTRIBUIQAO .................................................................................................... 50
11.1. Condic¢des do contrato de distribuicdo e eventual garantia de Subscricao ............ccccceevrnneee. 50
11.2.2. CONAIGOES PrECEUEBNIES .......eeiiii ettt e e e e e et e e e e e e e anb b e e e aae e e e e anneeees 50
11.1.2. GArantia d€ SUDSCHIGEO ....ccciiuueiieiiiiiie ittt ie et ee ettt sttt ettt e ettt e e s snbe e e e snbe e e e s anbaeeesanneeeas 53
11.1.3. Copia do Contrato de DiStHBUIGAOD ...........ueeeiiiiiieiiiiie et snree e s e 53
11.2. Demonstrativo do CuSto da DiStHDUIGED .......coiuuiiiiiiiiiie it 53



0
[c2
g
-
cv
>
©
S
T
=

12. INFORMACOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS.......c.cocoveiieeeeeee e, 55
12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento
em emissor que NA0 possua registro JUNtO @ CVM ... 55

13. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA .60

R T =T 0] =T 4 1= (o B OO PP PPPPTPI 60
13.2. Demonstracdes Financeiras da Classe de COtas...........cccvvvieereeeiiiiiiiiieeee e sirree e e e e e 60
14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS ......oooiieeeeeeeeeee et 61
I I B 7 To [0 1o o oo Vg (= ST UERR 61
N B oY I 1 = ol o =T S PR PERT 62
15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES .......cooiiiieeceeceeee et 63
L 200 I I 10T = To= T TS 63
LS 700 0 O I 010 = Tox= To N o (o 1 ¥ o [o PR PERRR 63
LT 2 I 010 = o= To I o [0 R R O 0] 1 1) - 1= RS 63
15.1.3. Tributacdo dos Cotistas - Desenquadramento para fins fiSCaiS ...........ocooveiriiiiiniiieennien, 64
15.2. Divulgacao de Informacdes do Fundo e Acesso aos Documentos da Oferta..............ccueeee. 65
15.3. Breve Histérico do Coordenador Lider, da Administradora e da Gestora.........cccccovvvveevinnnn. 65
15.3.1. Breve Historico da ADMINISTTAONEA .......cceveeiiiiiiiiiiie e e e e e e e e e e e 65
15.3.2. Breve HiStOriCO da GESIOMA......uuiiiiiiiiieiiiiii ettt s sttt st e e st e st e e s s e e e s snbeeeessnneeeas 66
15.3.3. Breve Historico do Coordenador LIEN .........ccvvviiiieee e 67
ANEXOS
ANEXO | Ato de ConStitUICAO O FUNAO .......eeviiiiiiiiciiiie e 71
ANEXO Il Ato de Aprovagao da Segunda EMISSE0 ........cccoriiiieiiiiieeiiiiiee it 101
ANEXO Il Ato de Aprovacado da Modificag8o da Oferta..........ccceeviiiiiiiieiieiiniieee e 107
ANEXO IV REGUIBIMENTO . ... 123
ANEXO V Declarag@o da AdMINISITAOIA .........eeeiiiiiiiiiiiiee e 197
ANEXO VI DeClaraGo da GESIOIA .....uciiiiiiiee ittt ettt et et e e e bbe e e e sbreea e 201
ANEXO VII Declarac@o do Coordenador LIAET ........cueveiiiiiie it e 209
ANEXO VI Regulamento FUNAO Dl....... e 213
ANEXO IX Material PUBIICIAIO. ......ceiei ittt e e e e e eree e e e e e e e eenns 235



0
[c2
g
-
cv
>
©
S
T
=

(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)




I
[c2
g
-
9
>
©
S
o
<

2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicao publica de Cotas Classe A e de Cotas Classe B da Segunda Emissédo
do NEWAVE ENERGIA | ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, mantido pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 46.153.220/0001-56 (“Fundo”),
nos termos deste Prospecto, submetida a registro pelo rito automatico, conforme previsto nos artigos
26 e 27, da Resolugcdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor
(“Resolucdo CVM 160”), intermediada pelo Coordenador Lider, o qual sera responsavel pela
colocagéo das Cotas da Segunda Emisséo do Fundo durante o periodo de distribuicdo estabelecido na
sec¢do 8.11 deste Prospecto (“Periodo de Distribuicéo”).

O Fundo é administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de
carteira de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério n°® 10.460, de 26 de junho de 2009
(“Administradora”), e gerido pela NEWAVE GESTAO DE RECURSOS LTDA., autorizada pela CVM
a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério
CVM n°18.892, de 13 de junho de 2022 (“Gestora”). Suas Cotas serdo custodiadas e escrituradas pela
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ
sob o n°® 36.113.876/0001-91, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca (“Custodiante” e “Escriturador”,
conforme aplicavel).

A presente Oferta é intermediada pela Administradora (quando referida na condicdo de instituicdo
intermediaria da Oferta, “Coordenador Lider”), sob o regime de melhores esfor¢cos de colocacao, de
acordo com a Resolucdo CVM 160, a Instrucdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, (“Instrucéo
CVM 578”), demais leis e regulamentacdes aplicAveis e nos termos do regulamento do Fundo
(“Regulamento”), cuja verséo vigente foi aprovada e arquivada na CVM em 02 de marco de 2023.

Esta Segunda Emissédo e a Oferta, foram aprovadas por meio da Assembleia Geral de Cotistas
realizada em 28 de marco de 2023, que foi devidamente arquivada na CVM na mesma data
(“Ato de Aprovacéo da Segunda Emisséo”). As altera¢gBes das caracteristicas da Segunda Emisséo
e da Oferta, foram aprovadas por meio de Assembleia Geral de Cotistas realizada em 18 de abril de
2023, devidamente arquivada na CVM na mesma data (“Ato de Aprovacdo da Modificacdo

da Oferta”).
2.2. Classes de Cotas

O Fundo possui Cotas Classe A, Cotas Classe B e Cotas Classe C (conforme definido abaixo),
que correspondem a fra¢des ideais de seu patrimdnio, s&o nominativas e escriturais, e ttm os mesmos
direitos politicos e econdmico-financeiros. A presente Oferta, contudo, consiste na distribuicdo piblica
apenas de Cotas Classe A e Cotas Classe B.

As Cotas Classe A, cujas caracteristicas estdo descritas no Capitulo XVI do Regulamento e em cada
Suplemento, conforme aplicavel, sdo destinadas exclusivamente aos Investidores Classe A, sendo
certo que tais Investidores Classe A estardo sujeitos ao Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital (conforme abaixo definido), sem prejuizo de novas emissfes dessa mesma classe na forma
prevista no Regulamento.

J4 as Cotas Classe B, cujas caracteristicas estdo descritas no Capitulo XVI do Regulamento e em cada
Suplemento, conforme aplicavel, sdo destinadas exclusivamente a Investidores Classe B, sendo certo
que tais Investidores Qualificados de Cotas Classe B ndo estardo sujeitos ao Mecanismo de Controle
de Chamadas de Capital.

Ainda, serdo consideradas como classes de Cotas do Fundo, as novas classes de Cotas que venham
a ser emitidas pelo Fundo nos termos do Regulamento.

Os sécios da Gestora, srs. Edgard Corrochano e Claudio Ferreira (“Socios Gestora”), subscreveram
e integralizaram cotas da classe C (“Cotas Classe C”) com o objetivo de tornar o Fundo operacional e
viabilizar a aquisicéo, pelo Fundo, das A¢des Emitidas (conforme abaixo definidio) da Sociedade Inicial
(conforme abaixo definido). As Cotas Classe C seréo integralmente amortizadas e canceladas com
parcela dos recursos da Oferta. Para maiores informacfes, veja a secdo 3.1.6. “Amortizacéo Integral
das Cotas Classe C”.

Cada Cota correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto na
Instrugdo CVM 578 e no Regulamento.
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Os Investidores que subscreverem Cotas Classe A, por meio de seus respectivos Compromissos de
Investimento, confirmardo expressamente, de forma irrevogavel e irretratavel, sua adesdo ao
mecanismo de controle de Chamadas de Capital, através da subscricdo e integralizacédo, de forma
concomitante a subscricdo das Cotas Classe A, das cotas do TREND PE XVI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA SIMPLES, inscrito no
CNPJ sob 0 n° 47.716.590/0001-17 (“Fundo DI”), cujo regulamento vigente encontra-se no Anexo VIII
deste Prospecto, especialmente constituido para receber os recursos dos subscritores das Cotas
Classe A no ambito da Oferta, em valor correspondente a subscricdo das Cotas Classe A
(“Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital”).

Neste sentido, na Data de Liquidacéo, cada Investidor terd (i) subscrito Cotas Classe A, as quais,
conforme descrito no Artigo 46°, |, do Regulamento, serdo integralizadas via Chamadas de Capital e
(ii) subscrito e integralizado cotas do Fundo DI, para viabilizar o Mecanismo de Controle de Chamadas
de Capital. Assim, os recursos relativos a integralizacdo das Cotas Classe A serdo mantidos,
integralmente, no Fundo DI e, a cada chamada de capital realizada pela Administradora, conforme
orientacdo da Gestora, para que os Cotistas integralizem, parcialmente ou em sua totalidade, suas
respectivas Cotas subscritas do Fundo, observado o disposto no Artigo 46° do Regulamento
(“Chamada de Capital”), as cotas do Fundo DI serdo, de tempos em tempos, resgatadas pelo
Coordenador Lider, na qualidade de distribuidor das cotas do Fundo DI (“Distribuidor do Fundo DI”),
por conta e ordem do subscritor de Cotas Classe A, com exclusiva finalidade e na exata proporgéo para
atender a respectiva Chamada de Capital do Fundo, independentemente de qualquer autorizagao ou
ordem adicional de cada subscritor de Cotas Classe A, ou de deliberacdo ou autorizacdo prévia da
Assembleia Geral de Cotistas ou assembleia geral de Cotistas do Fundo DI, observada a
regulamentacao aplicavel.

Na data de liquidag&o das Cotas do Fundo DI, conforme previsto no cronograma da Oferta, o Investidor
Classe A disponibilizara recursos em montante correspondente a totalidade do capital por ele ora
subscrito, em moeda corrente nacional, que sera aplicado no Fundo DI, sujeitando-se aos termos,
condigcdes e riscos estabelecidos no termo de adeséo e regulamento do Fundo DI (“Regulamento do
Fundo DI”) e termo de adesao ao Regulamento do Fundo DI. Em raz&o do disposto acima, o Investidor
passara a ser, além de cotista do Fundo, também cotista do Fundo DI, sujeitando-se aos termos,
condicdes e riscos estabelecidos no termo de adesdo e Regulamento do Fundo DI.

Nos termos do Regulamento do Fundo DI, o Fundo DI estara sujeito a taxa de administracao de 0,05%
(cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo DI.

Nos termos do Capitulo IX do Regulamento do Fundo DI, ndo s&o cobradas taxas de performance, de
ingresso e saida no Fundo DI. A taxa maxima cobrada pelo servi¢co de custédia do Fundo DI sera de
0,005% (cinco milésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimdnio liquido do Fundo DI, sendo
garantida uma remuneracdo minima mensal de R$245,00 (duzentos e quarenta e cinco reais).

Além das taxas indicadas, constituem encargos do Fundo DI as seguintes despesas, que lhe podem
ser debitadas diretamente: (i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;
(ii) despesas com o registro de documentos em cartdrio, impresséo, expedicao, publicacao de relatérios
e informacdes periddicas previstas na regulamentacéo vigente; (iii) despesas com correspondéncia de
interesse do Fundo, inclusive comunica¢cBes aos cotistas; (iv) honorérios e despesas do auditor
independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes do Fundo; (vi) honorarios de
advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive valor de eventual condenagao imputada ao Fundo; (vii) parcela
de prejuizos néo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores de servicos de administragcdo no exercicio de suas respectivas funcdes; (viii) despesas
relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto dos ativos financeiros do Fundo;
(ix) despesas com liquidacéao, registro e custodia de operages com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais; (x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas
operacdes ou com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios; (xi) a taxa de custddia;
(xii) as taxas de administracdo e de performance (quando aplicavel); (xiii) os montantes devidos a
fundos investidores, na hip6tese de acordo de remuneracdo com base na taxa de administracédo e/ou
performance, observado o disposto no art. 85, §8°, da Instrugcdo CVM n° 555; e (xiv) honorarios e
despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver.
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O Investidor Classe A contara com um periodo de caréncia para que seja possivel a realizacédo de
pedidos de resgate das cotas que detiver no Fundo DI, sendo que tal periodo de caréncia durara pelo
prazo do periodo que o Fundo podera realizar investimentos nos Ativos Alvo durante o prazo de 5
(cinco) anos contados da data da primeira integralizacéo de Cotas da primeira emissao de Cotas Classe
C do Fundo (“Data de Inicio do Fundo”), podendo seu término ser (i) prorrogado por 1 (um) periodo
de 1 (um) ano mediante determinacdo da Gestora, na forma do Artigo 11° do Regulamento, ou
(ii) antecipado, a exclusivo critério da Gestora (“Periodo de Investimento”). Durante o Periodo de
Investimento, o Investidor ndo poderd solicitar o resgate das cotas que detiver no Fundo DI
(“Periodo de Lock-Up”). O Periodo de Lock-Up poderé ser prorrogado: (i) em relacéo a totalidade dos
valores depositados no Fundo DI, caso ocorra prorrogagéo do Periodo de Investimento do Fundo nos
termos do Regulamento do Fundo; e (ii) em relacdo aos valores necessarios, até o limite do capital
subscrito pelo Investidor, para fazer frente as seguintes obrigacfes, pelo periodo necessario ali
previsto: (a) o pagamento de obrigagfes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de
Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do
Periodo de Investimento; (b) obrigacbes vinculantes assumidas pelo Fundo, mas cujos desembolsos
ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerrametno do Periodo de Investimento, incluindo, mas
nao se limitando em razdo do ndo atendimento das condicGes suspesivas durante o Periodo de
Investimento do Fundo; (c) para aquisicdo de Ativos Alvo adicionais emitidos por Sociedades Alvo ou
Fundos Alvo que ja integrem a Carteira do Fundo (“Sociedades Investidas” e “Fundos Investidos”,
respectivamente) antes do término do Periodo de Investimento; (d) para a realizacdo de investimentos
visando impedir a diluicdo da participacdo do Fundo nos Ativos investidos; (e) investimentos que
tenham por objeto a preservacao do valor dos investimentos do Fundo nos Ativos Investidos ou o devido
funcionamento do Ativo Investido pelo Fundo; (e) investimentos que tenham por objeto a preservacao
do valor dos investimentos do Fundo nos Ativos Investidos ou o devido funcionamento do Ativo
Investido pelo Fundo; (f) exercicio de direitos de subscricdo ou de op¢do de compra, converséo ou
permuta de valores mobiliarios de titularidade do Fundo durante o seu Periodo de Investimento; e (g)
pagamento de despesas ordinarias de custeio do Fundo.

Sem prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI e observado o disposto acima, as cotas do
Fundo DI poderao ser resgatadas a qualquer momento, inclusive durante o Periodo de Lock-Up, para
atender a uma ou mais Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Fundo para a integralizagéo das
Cotas Classe A, nos termos do Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento,
mediante comunica¢do da Gestora ao Distribuidor do Fundo DI.

Os Investidores Classe A, ao aceitarem participar da Oferta deverdo subscrever Cotas Classe A
mediante a assinatura do boletim de subscricdo e do compromisso de investimento (“Boletim de
Subscricdo” e “Compromisso de Investimento”, respectivamente e, quando referidos em conjunto,
um “Pedido de Subscri¢cdo”), por meio do qual serdo convidados a outorgar procura¢do, consoante
linguagem constante no Boletim de Subscri¢cdo, ao Coordenador Lider, para que este, por conta e
ordem do Investidor Classe A, realize o investimento e o resgate de cotas do Fundo DI, para fins do
atendimento do Mecanismo de Chamadas de Capital do Fundo e integralizacdo das Cotas Classe A
por ele subscritas.

Neste caso, o Distribuidor do Fundo DI realizara o resgate das cotas do Fundo DI por conta e ordem
dos Cotistas detentores de Cotas Classe A (“Cotistas Classe A”) em montante suficiente para
atendimento a respectiva Chamada de Capital realizada pela Administradora, independentemente de
qualquer autorizacdo ou ordem adicional de cada Cotista Classe A, ou de deliberacdo ou autorizacdo
prévia da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo ou assembleia geral de cotistas do Fundo DI,
observada a regulamentagéo aplicavel.

Sem prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI, as cotas do Fundo DI serdo resgatadas
compulsoriamente, nos termos do Compromisso de Investimento de Cotas Classe A:

(a) (i.1)no Dia Util imediatamente subsequente ao término do Periodo de Investimento do Fundo, salvo

orientacdo diversa da Gestora e da Administradora, e (i.2) no Dia Util imediatamente subsequente a
conclusdo definitiva, pelo Fundo, de investimentos relativos a obrigacbes assumidas pelo Fundo e
aprovadas antes do término de seu Periodo de Investimento, o que ocorrer por ultimo, ou (b) no Dia
Util imediatamente subsequente a data em que o Cotista tiver integralizado a totalidade de suas Cotas
Classe A no Fundo, o que ocorrer primeiro dentre as hipéteses previstas neste item “(b)” e no item “(a)”
acima. Para fins deste Prospecto, “Dia Util” significa qualquer dia, exceto: (i) sdbados, domingos ou
feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos nos termos deste Prospecto ou do Regulamento ndo sejam dia util, conforme esta definigéo,
considerar-se-4 como a data do referido evento o dia Gtil imediatamente seguinte.
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2.2.6. Regras, Prazos e Condicdes do Fundo DI

N&o obstante o disposto nos itens acima, € recomendado aos Cotistas a leitura cuidadosa e na integra
do Regulamento do Fundo DI, no qual constam as regras, prazos e condi¢cdes para realizacao de
resgate das cotas do Fundo DI, bem como demais matérias de interesse dos Cotistas. Eventuais
recursos oriundos da valorizacdo das Cotas do Fundo DI em excesso ao Preco de Emissdo serao
distribuidos aos Cotistas ap0s realizadas Chamadas de Capital que correspondam ao valor total do
Capital Subscrito, nos termos do regulamento do Fundo DI. Caso os recursos oriundos do resgate das
cotas do Fundo DI sejam insuficientes para atender as Chamadas de Capital do Fundo, os Cotistas
detentores de Cotas Classe A poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente
as obrigacdes em relagdo ao Fundo. Para mais informagfes veja a secdo 4 “Fatores de Risco”, em
especial o Fator de Risco “Risco relacionado ao Fundo DI” na pagina 22 deste Prospecto.

2.2.7. Fatores de Risco do Fundo DI

Tendo em vista que os Cotistas detentores de Cotas Classe A passardo a ser cotistas do Fundo DI,
conforme disposto acima, os Cotistas encontram-se sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos
no Regulamento do Fundo DI, anexo a este Prospecto.

2.3. ldentificacdo do Publico-alvo

As Cotas poderédo ser subscritas por Investidores Qualificados, nos termos da Resolu¢do CVM n° 30,
de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucédo CVM 30”). A Oferta ndo se destina a entidades
fechadas de previdéncia complementar - EFPC e/ou a regimes proprios de previdéncia social - RPPS,
conforme previsto na Resolu¢cdo CMN 4.993 e na Resolugdo CMN 4.994 , conforme alteradas.

A Oferta das Cotas Classe A tera como publico-alvo os Investidores Qualificados que formalizem
Pedido de Subscricdo em valor igual ou inferior a R$ 999.000,00 (novecentos e noventa e nove mil
reais) equivalentes a até 999 (novecentas e noventa e nove) Cotas Classe A, observada a Aplicacéo
Minima Inicial (“Investidores Classe A”). A Oferta das Cotas Classe B terd como publico-alvo os os
Investidores Qualificados que formalizem Pedido de Subscricdo em valor igual ou superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), equivalentes a 1.000 (mil) Cotas Classe B (“Investidores
Classe B”).

2.3.1. Aplicagdo Minima Inicial por Investidor

No ambito da Oferta, cada Investidor Classe A devera subscrever o montante minimo de 10 (dez) Cotas
Classe A, totalizado um montante minimo de investimento por Investidor Classe A de R$10.000,00
(dez mil reais), e cada Investidor Classe B devera subscrever o montante minimo de 1.000 (mil) Cotas
Classe B, totalizado um montante minimo de investimento por Investidor Classe B de R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais). (“Aplicagdo Minima Inicial”).

2.4. Registro para Distribuicdo e Negociagéo das Cotas

As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primario por meio do Mddulo de Distribuicao
de Ativos - MDA, administrado pela B3.

As Cotas do Fundo ndo serdo admitidas a negociacdo em bolsa de valores. No entanto, poderéo ser
depositadas para negocia¢do no mercado secundario, no Fundos21 - Médulo de Fundos, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢cdes no mercado secundério e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3.

A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no
Regulamento e na regulamentacéo vigente.

2.5. Valor nominal unitario e Custo Unitario de Distribuic&o

As Cotas da Oferta serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario de
R$ 1.000,00 (mil reais) (“Preco de Emisséo”). Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o
Custo de Distribuigcéo dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta sera de R$ 35,16
(trinta e cinco reais e dezesseis centavos). O Custo Unitario de Distribuicdo da Oferta ira variar
conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito dessa Segunda Emissao.

Adicionalmente, o Custo de Distribuicdo, conforme definido na secdo 11.2, serd integralmente pago
com recursos da primeira Chamada de Capital realizada pelo Fundo.
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E estimado que os recursos liquidos da Oferta, ap6s deducdo das comissdes e das respectivas
despesas, e considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, sejam de aproximadamente
R$ 771.874.860,31 (setecentos e setenta e um milhdes, oitocentos e setenta e quatro mil, oitocentos e
sessenta reais e trinta e um centavos), correspondendo a R$ 35,16 (trinta e cinco reais e dezesseis
centavos) por Cota. Para informacdes detalhadas acerca das comissdes e despesas da Oferta, veja a
secao 11.2 “Demonstrativo do Custo da Distribuicdo” na pagina 53 deste Prospecto.

O Valor Inicial da Oferta sera de até 800.000 (oitocentas mil) Cotas, perfazendo um montante de até
R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), podendo tal montante ser reduzido em razéo da
Distribuicdo Parcial ou aumentado em raz&o da distribuicAo das Cotas Adicionais. Caso sejam
distribuidas as Cotas Adicionais, o Valor Total da Oferta serd de até 1.000.000 (um milh&do) Cotas,
correspondentes a R$ 1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais).

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos do Artigo 73 da
Resolugdo CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima de 350.000 (trezentas e cinquenta mil)
Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B, totalizando o montante minimo de R$ 350.000.000,00 (trezentos
e cinquenta milhdes de reais), com base no Preco de Emissao (“Montante Minimo da Oferta”), para a
manutengéo da Oferta (“Distribuicdo Parcial”).

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos
de Subscricdo automaticamente cancelados.

A Oferta ser4 composta por até 800.000 (oitocentas mil) Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B, podendo
alcancar o montante maximo de até 1.000.000 (um milh&o) Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B,
caso seja emitida a integralidade das Cotas Adicionais, em Sistema de Vasos Comunicantes, em que
a quantidade de Cotas alocada em uma classe sera compensada da quantidade total das Cotas da
outra classe.

Nos termos do artigo 50 da Resolu¢cdo CVM 160, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera
ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Cotas
adicionais, correspondente a R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (“Lote Adicional”), que
serdo emitidas nas mesmas condicdes e com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente
ofertadas, que poderdo ser emitidas pelo Fundo sem a necessidade de novo pedido de registro da
Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Segunda Emissdo e da Oferta, conforme opcéo de
emissdo das Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”). As Cotas Adicionais serdo destinadas a atender
um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado pelo Coordenador Lider, sendo certo
que poderdo ser emitidas a partir da data de divulgacdo do anincio de inicio da Oferta (inclusive),
divulgado na presente data nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da
Gestora, da Administradora, da CVM e da B3, nos termos do paragrafo 3° do artigo 59 da Resolugéo
CVM 160 (“Anuncio de Inicio”), conforme procedimento descrito nos Documentos da Oferta. As Cotas
Adicionais poderdo ser emitidas tanto como Cotas Classe A, como Cotas Classe B, observado o
Sistema de Vasos Comunicantes. Nao havera a possibilidade de lote suplementar na presente Oferta.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) ao Montante Inicial da Oferta,
ndo serd permitida a colocacdo de Cotas a Investidores que sejam: (i) controladores, diretos ou
indiretos, ou administradores do Fundo, da Gestora, da Administradora ou outras pessoas vinculadas
a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) administradores ou controladores do Coordenador Lider, bem como seus
respectivos cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau,
inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario do Coordenador Lider; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador
Lider, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional no &mbito da Oferta;
(iv) agentes autbnomos que prestem servigos ao Coordenador Lider, desde que diretamente envolvidos
na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestagdo
de servicos diretamente relacionado a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por pessoas
a elas vinculadas, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) cbnjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo
sejam Pessoas Vinculadas (“Pessoas Vinculadas”), e os Pedidos de Subscri¢cao firmados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolu¢do CVM 160.
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A vedacdo mencionada no paragrafo anterior ndo se aplica caso, na auséncia de colocacdo para
Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior ao Montante Inicial da Oferta. Nesse caso,
a colocacao das Cotas para Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessario para perfazer o Montante
Inicial da Oferta, desde que preservada a colocacao integral junto a pessoas nao vinculadas das Cotas
por elas demandados.

A participac8o de pessoas vinculadas na subscricédo e integralizagdo das Cotas pode afetar
negativamente a liquidez das cotas no mercado secundério. Para maiores informac8es sobre a
colocacdo de Cotas para Pessoas Vinculadas, recomendamos a leitura da secdo 8.11
“Procedimento da Oferta” e do fator de risco “Risco de Participagao de Pessoas Vinculadas na
Oferta” na pagina 21 deste Prospecto.

2.10. Subscri¢éo condicionada

Nos termos do artigo 74 da Resolucdo CVM 160, os Investidores que desejarem subscrever Cotas no
Periodo de Distribui¢cao, poderdo optar por condicionar sua adeséo a Oferta a colocagéo (i) do Montante
Inicial da Oferta; ou (ii) de montante maior ou igual ao Montante Minimo da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta ou montante indicado
pelo Investidor, conforme o caso, o Investidor recebera a totalidade das Cotas objeto de seu Pedido de
Subscricéo.

Para maiores informacbes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta, inclusive em
caso distribuicdo parcial das Cotas, veja a secédo 3.1 “Destinag¢ao dos Recursos”, na pagina 12
deste Prospecto.

2.11. Breve Resumo das Principais Caracteristicas do Fundo

ESTA SUBSEGCAO E APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO.
AS INFORMACOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS
DA OFERTA. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA
SECAO NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

2.11.1. Prazo de Duragéo

O Fundo tera prazo de duragéo de 9 (nove) anos, contados a partir da Data de Inicio do Fundo, podendo
ser prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos e adicionais de 1 (um) ano cada, mediante
recomendacdo da Gestora e deliberagdo favoravel da Assembleia Geral de Cotistas (“Prazo
de Duracéao”).

2.11.2. Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é buscar a obtencdo de ganhos de capital mediante a valorizagdo de suas Cotas,
por meio da aplicagcao em a¢des, bonus de subscricao, debéntures simples e conversiveis, outros titulos
e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes ou participacdo de emissédo de
(i) companhias de capital aberto ou fechado, constituidas nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976; e/ou (ii) sociedades limitadas cujas a¢bes ou quotas possam ser adquiridas ou
subscritas pelo Fundo, ou que possam a ser atribuidas ao Fundo, nos termos do Regulamento que
atuem no Setor Alvo ou nos setores complementares, incluindo, mas nado limitado a sociedades e
projetos em operacdo ou sociedades e projetos pré-operacionais (greenfield) (“Sociedades Alvo”),
bem como as cotas dos Fundos Alvo (“Ativos Alvo”, e quando adquiridos,subscritos ou atribuidos ao
Fundo,“Ativos Investidos”), observada a Politica de Investimento.

2.11.3. Politica de Investimento
Abaixo, as principais caracteristicas da Politica de Investimentos do Fundo.

I. Composicao e Diversificacdo da Carteira: no minimo 90% (noventa por cento) do patrimdnio liquido
contabil do Fundo constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor dos titulos e valores
mobiliarios da Carteira e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades (“Patriménio Liquido”)
devera ser aplicado em Ativos Alvo.

Il. Investimento em Fundos de Investimento em Participacdes (“FIP” e “Fundos Alvo”, respectivamente):
o Fundo poderd investir em cotas de diferentes Fundos Alvo, incluindo, mas néo se limitando, Fundos
Alvo administrados e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora e/ou partes a elas relacionadas, de
acordo com as disposi¢des do Regulamento, bem como da legislacéo vigente aplicavel.
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Ill. OQutros Ativos: no maximo 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido podera ser aplicado em
(i) titulos de emissao do Tesouro Nacional; (ii) titulos de renda fixa, inclusive aqueles emitidos pela
Administradora, Gestora, Escriturador e/ou por suas sociedades ligadas; (iii) operacdes
compromissadas, de acordo com a regulamentacédo especifica do Conselho Monetario Nacional; e/ou
(iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora, Escriturador
e/ou suas sociedades ligadas (“Outros Ativos” e, em conjunto com os Ativos Investidos, “Carteira”) .
A Assembleia Geral de Cotistas podera aprovar novos ativos financeiros a serem incluidos no conceito
de Outros Ativos.

IV. Limite de Concentrac&o: o Fundo ndo possui limite de concentracdo por Ativo Alvo, podendo investir
100% do seu patrimbénio em um mesmo Ativo Alvo.

V. Investimento no Exterior: o Fundo podera, observadas as disposi¢cdes da regulamentacao vigente,
investir até 20% (vinte por cento) da soma do valor constante dos Boletins de Subscricdo firmados por
cada investidor do Fundo, a titulo de subscricdo de Cotas, independentemente de sua efetiva
integralizagéo (“Capital Subscrito”) em cotas de FIP que tenham em sua denominag¢@o o sufixo
“Investimento no Exterior” e/ou, ainda, direta ou indiretamente, ativos no exterior, desde que atendam
as disposicdes do Regulamento e do Artigo 12, 86°, da Instrugdo CVM 578.

VI. Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (“AFAC”): o Fundo pode realizar AFAC em
Sociedades Investidas, até o limite de 50% (cinquenta por cento) do Capital Subscrito, desde que: (i) o
Fundo possua investimento em ac¢fes da respectiva Sociedade Investida na data da realizagdo do
referido adiantamento; (ii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte
do Fundo; (iii) o adiantamento seja convertido em acdes de emisséo da Sociedade Investidas em, no
maximo, 12 (doze) meses, da data do AFAC; e (iv) sejam observados os limites de investimento
previstos neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

VII. Derivativos: € vedada ao Fundo a realizacdo de opera¢des com derivativos, exceto quando tais
operacdes forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢do do Patrimonio Liquido ou envolverem
opcdes de compra ou venda de Ativos Alvo e Ativos Investidos com o proposito de:

(a) ajustar o preco de aquisicdo dos Ativos Alvo e dos Ativos Investidos com o0 consequente aumento
ou diminuicdo futura na quantidade de Ativos Investidos; ou

(b) alienar referidos Ativos Investidos no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

VIII. Participacdo Reciproca em Fundos Alvo: é vedada a aplicacdo em cotas de Fundos Alvo que
invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

IX. Coinvestimento nos Ativos Alvo e Ativos Investidos: para fins do Artigo 10, 819, inciso V, do Anexo
VI, do Coédigo de Administragéo de Recursos de Terceiros (“Cédigo ART”), editado pela da Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), a Gestora podera, a seu
exclusivo critério, sempre que achar conveniente, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento
nos Ativos Alvo e Ativos Investidos a outros investidores terceiros, incluindo outros veiculos de
investimento geridos ou ndo pela Gestora e/ou pela Administradora (ou suas respectivas partes
relacionadas), no Brasil ou no exterior. A Gestora poderd, mas ndo estara obrigada, a oferecer referidas
oportunidades de coinvestimento aos Cotistas ou outras pessoas que detenham Cotas de forma
indireta. Cabera exclusivamente a Gestora avaliar e definir as condi¢cdes de estruturacao e as regras
aplicaveis a cada coinvestimento nos Ativos Alvo e Ativos Investidos, sem qualquer garantia de
equiparacéo das condicBes praticadas para o investimento pelo Fundo, podendo, inclusive, ser mais
benéficas do que aquelas oferecidas ao Fundo. Na hipétese de coinvestimento, o Fundo podera,
a exclusivo critério da Gestora, firmar acordo de acionistas e/ou outros acordos e/ou contratos ou,
ainda, se utilizar de outros mecanismos com o objetivo de garantir uma atuacéo conjunta e em bloco
compreendendo o Fundo e as Pessoas e/ou outros veiculos que realizaram o coinvestimento no
respectivo Ativo Alvo e Ativos Investidos, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Os investimentos do Fundo deverdo possibilitar a participacdo do Fundo, por intermédio da Gestora
e/ou do coinvestimento com outros investidores ou veiculos de investimento, no processo decisoério dos
Ativos Investidos, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, na
forma da Instrucdo CVM 578 e observadas eventuais dispensas ali previstas.

Para maiores informacdes sobre os Ativos Alvo que serdo adquiridos com recursos da Oferta,
veja a secdo 3.1 “Destinacido dos Recursos”, na pagina 12 deste Prospecto.
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2.11.4. Distribuic6es aos Cotistas

Desde que as disponibilidades do Fundo permitam, durante o Prazo de Duracdo, apés deduzidos os
encargos e despesas do Fundo e sem prejuizo das demais obrigaces do Fundo, os recursos recebidos
pelo Fundo poderdo, a exclusivo critério da Gestora, ser distribuidos aos Cotistas (“Distribuicdes”),
respeitada a ordem de prioridade prevista no Artigo 22° do Regulamento entre pagamento de Taxa de
Performance e de Distribuicbes aos Cotistas prevista, ou destinados a realizacao de investimentos em
Ativos Alvo, nos termos do disposto no Regulamento e em cada Suplemento, incluindo valores relativos a:

I. rendimentos e quaisquer valores recebidos pelo Fundo relativamente aos Ativos Investidos, incluindo,
mas ndo se limitando, aos desinvestimentos nos Ativos Investidos;

Il. rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
Ill. outras receitas de qualquer natureza dos investimentos do Fundo; e

IV. outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final
do Prazo de Duracéo do Fundo.

As Distribui¢cdes serdo feitas sob a forma de: (i) amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao
numero de Cotas integralizadas por cada Cotista; (ii) resgate de Cotas, quando da liquida¢gédo do Fundo;
e (iii) pagamento de Taxa de Performance, quando devida a Gestora.

O Fundo ndo realizard quaisquer Distribuicdes aos Cotistas que estiverem em situagdo de
inadimpléncia, conforme previsto no Paragrafo Quinto do Artigo 46° do Regulamento.

2.11.5. Taxas do Fundo

Seréo cobradas (i) Taxa de Administracdo, (ii) Taxa de Performance e (iii) em caso destituicdo sem
Justa Causa da Gestora ou deliberagdo de fuséo, liquidagéo, cisdo ou incorporacdo do Fundo por
vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da Gestora, uma Taxa de Performance Antecipada.

(i) Taxa de Administracdo: A Taxa de Administragdo compreende a Remuneragédo da Administradora
e a Remuneragédo da Gestora (“Taxa de Administragao”):

Remuneracdo da Administradora: Durante o Prazo de Duragdo, pela prestacdo dos servigcos
de administracdo fiduciaria, escrituracdo, custédia, tesouraria e controladoria dos Ativos Investidos,
o Fundo pagara a Administradora remuneragcdo equivalente a soma dos seguintes componentes
(“Remuneracdo da Administradora”):

(A) Remuneracdo a ser paga pela prestacdo dos servigos de administracdo, custddia, tesouraria e
controladoria, composta de valor equivalente aos percentuais abaixo calculados sobre o Patriménio
Liquido do Fundo, respeitado o minimo mensal de R$15.000,00 (quinze mil reais) correspondente a:

(i) 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo até
R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais);

(i) 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo entre
R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) e R$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos
milhdes de reais); e

(iii) 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo acima de
R$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milh&es de reais).

(B) Remuneracao a ser paga pelos servigcos de escrituracdo das cotas corresponde ao valor resultante
da multiplicacéo do nimero de Cotistas pelo respectivo valor por Cotista, de acordo com os parametros
a seguir: R$ 1,15 (um real e quinze centavos) por Cotista até 2.000 (dois mil) Cotistas, acrescido de
R$ 0,85 (oitenta e cinco centavos) por Cotista que exceda 2.000 (dois mil) Cotistas até 10.000 (dez mil)
Cotistas, acrescido de R$ 0,30 (trinta centavos) por Cotista que exceda 10.000 (dez mil) Cotistas,
observado o valor minimo mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais). Referida remuneracdo, sempre que
aplicavel, serd acrescida ainda de (a) valor pelo envio de TED para pagamento de rendimentos e
amortizag6es (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por evento, nos casos em que as Cotas forem
escriturais); (b) valor pelo cadastro de Cotistas (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por cadastro,
nos casos em que as Cotas forem escriturais); (c) valor pelo envio dos extratos e informe periédicos
previstos na legislagdo vigente (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais), acrescidos de custos
de postagens).
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(C) Adicionalmente, sera devido a titulo de taxa de administragao inicial, o valor correspondente a
R$ 20.000,00 (vinte mil reais), a serem pagos a Administradora, em parcela Unica, na data de
pagamento da primeira Taxa de Administracéo, observado que tal valor ndo consumira o valor minimo
mensal da Remuneragdo da Administradora, por ser um valor de pagamento Unico.

A Remuneracdo da Administradora sera provisionada diariamente com base no Patrimonio Liquido do
Dia Util imediatamente anterior, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més a que se referir, sendo certo que a
taxa maxima de custédia, ja abrangida pelo percentual retro indicado, correspondera a 0,045%
(quarenta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimdnio Liquido.

O valor minimo mensal da Remuneracéao da Administradora sera atualizado anualmente, desde a Data
de Inicio do Fundo, pela variacdo positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo e que adote metodologia de apuracao e calculo semelhante, ou outro indice que venha a
substitui-lo.

Remunerac8o da Gestora: durante o Prazo de Duragéo, pela prestacdo dos servigos de gestdo de
recursos, o Fundo pagara a Gestora remuneragdo equivalente a (“Remuneracéo da Gestora”):

I durante o Periodo de Investimento: 2,00% (dois por cento) ao ano incidente sobre o Capital
Subscrito; e

Il. durante o Periodo de Desinvestimento: 2,00% (dois por cento) ao ano incidente sobre o valor
total nominal em reais aportado pelos Cotistas no Fundo (“Capital Integralizado”), acrescidos
os valores que tenham sido comprometidos pelo Fundo para investimentos em Ativos Alvo, nos
termos do Artigo 11°, paragrafo primeiro, inciso | acima, e descontados os valores de Capital
Integralizado relacionados a desinvestimentos realizados, na propor¢cdo do custo amortizado.
“Periodo de Desinvestimento” significa o periodo de desinvestimento do Fundo, que se iniciara
no Dia Util imediatamente subsequente ao encerramento do Periodo de Investimento e se
encerrara ao final do Prazo de Duragéo (incluindo eventuais prorrogacdes).

A Remuneracao da Gestora sera provisionada diariamente e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més a que se referir, a partir da Data de Inicio do Fundo.

O Capital Subscrito a ser considerado para fins de calculo da Remuneragao da Gestora sera o do Ultimo
Dia Util do més de referéncia.

A Taxa de Administracéo serd devida pelos Cotistas desde a Data de Inicio do Fundo, sendo cobrada
de cada um dos Cotistas a partir da respectiva data de subscri¢éo.

(ii) Taxa de Performance: Por sua atuagdo coma Gestora do Fundo, e sem prejuizo a Taxa de
Administracdo, a Gestora fard jus a uma taxa de performance correspondente a 20% (vinte por cento),
calculada conforme abaixo (“Taxa de Performance”):

. DistribuicBo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicbes serdo integralmente
destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista,
até que todos os Cotistas tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do
respectivo Capital Integralizado;

Il. Retorno Preferencial: posteriormente, as Distribuices serdo integralmente destinadas aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que os
Cotistas tenham recebido o valor correspondente ao respectivo retorno preferencial alvo do
Fundo previsto em cada Suplemento, considerado exclusivamente para fins da apuragcéo da
Taxa de Performance (“Retorno Preferencial”);

lll.  Catch Up: uma vez atendido o disposto nos incisos | e Il acima, 100% (cem por cento) das
DistribuicBes serdo destinadas a Gestora (Catch-Up), até que a Gestora tenha recebido o valor
correspondente a 20% (vinte por cento) do montante distribuido aos Cotistas que superar o
respectivo Capital Integralizado;

IV.  Divisdo 80/20: ap6s os pagamentos descritos nos incisos | a lll acima, qualquer Distribuicdo sera
alocada de forma que: (a) a Gestora receba, considerando o valor recebido a titulo de Catch-Up
de que trata o inciso lll acima, o valor correspondente a 20% (vinte por cento) da soma das

Distribuicbes realizadas nos termos dos incisos Il, lll e deste inciso IV (sendo tal soma, o “Lucro
do Fundo”), e (b) os Cotistas recebam o valor correspondente a 80% (oitenta por cento) do Lucro
do Fundo.
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(ili) Taxa de Performance Antecipada: Na hipétese de (i) destituicdo sem Justa Causa da Gestora;
ou (ii) deliberacdo de fuséo, liquidacdo, cisdo ou incorporagdo do Fundo por vontade exclusiva dos
Cotistas, sem anuéncia da Gestora, sera devida a Gestora uma taxa de performance, a ser paga pelo
Fundo até o 5° Dia Util do més subsequente a efetiva cessacdo dos servicos, calculada de acordo com
a seguinte férmula (“Taxa de Performance Antecipada”):

TPA = 30% x [(VPL + A) - CIA], onde

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida a Gestora na data de sua efetiva substituicdo sem
Justa Causa; ou da deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a fusdo, cisdo ou
incorporacdo do Fundo, em moeda corrente nacional e/ou em valores mobiliarios e/ou Outros Ativos;

VPL = valor do Patrimdnio Liquido, apurado a partir de laudo de avaliagao do valor constante no ultimo
laudo de avaliacdo do valor justo dos Ativos Investidos, elaborado pela Gestora ou por empresa
especializada indicada pela Gestora e aprovada pela Administradora (“Valor Justo”) elaborado por
empresa especializada independente de primeira linha contratada pela Administradora, em nome do
Fundo, dentre as indicacdes da Gestora, para este fim, proporcional a participacdo detida por cada
Cotista, apurado no 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberagdo da destituicio da Gestora, sem
Justa Causa ou aprovacdo da deliberacdo pela Assembleia Geral de Cotistas que ensejar a
Rendncia Motivada;

A = somatoério de eventuais valores distribuidos a cada Cotista a titulo de amortizacdo de suas Cotas
desde a data de constituicdo do Fundo e até o 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberagdo da
destituicdo da Gestora, sem Justa Causa; ou aprovacado da deliberacdo pela Assembleia Geral de
Cotistas que ensejar a Rendncia Motivada, valores estes devidamente corrigidos pelo Retorno
Preferencial,

CIA = Capital Integralizado por cada Cotista, corrigido pelo Retorno Preferencial a partir da data de
cada integralizagéo de Cotas até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data de deliberacéo da destituicdo da
Gestora, sem Justa Causa; ou aprovacdo da deliberacdo pela Assembleia Geral de Cotistas que
ensejar a Renuncia Motivada.

Adicionalmente a Taxa de Performance Antecipada, nas hipéteses de destituicdo da Gestora sem Justa
Causa ou de Renuncia Motivada, sera devida remuneracgdo adicional correspondente a 12 (doze)
meses da Remuneracgéo da Gestora, a ser paga pelo Fundo até o 5° Dia Util do més subsequente a
efetiva cessacao dos servicos, sob pena de incidéncia de juros moratoérios de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata die, sem implicar em reducéo da remuneracdo da Administradora.

A Gestora ndo fara jus ao recebimento de qualquer Taxa de Performance nos casos de destituicdo com
Justa Causa.

Para fins deste Prospecto, “Justa Causa” significa, exclusivamente com relagcdo a Gestora, a pratica
ou constatacdo dos seguintes atos ou situagdes: (i) comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio de
conduta e/ou funcdo no desempenho de suas respectivas fungdes, atribui¢cdes, responsabilidades,
deveres e ao cumprimento de obrigacfes nos termos do Regulamento, do o “Contrato de Prestagéo de
Servigos de Gestao de Carteira do Newave Energia | Advisory Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia”, celebrado em 29 de novembro de 2022, entre o Fundo, representado pela
Administradora, a Gestora e a Administradora (“Contrato de Gestdo”) ou da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis a CVM,; (ii) comprovada fraude no cumprimento de suas obrigacbes nos
termos do Regulamento, do Contrato de Gestéo ou da legislacdo e regulamentacéo aplicaveis a CVM;
(iii) descredenciamento da Gestora para o exercicio da atividade de gestdo de carteira de valores
mobilidrios, conforme o caso, em quaisquer das hipéteses “(i)” a “(iii)” acima, apds sentencga arbitral
final ou sentenca judicial transitada em julgado; ou (iv) ocorrer a decretacdo de faléncia por sentenca
judicial transitada em julgado, a homologac¢&o de plano de recuperacéo judicial por sentenca judicial
transitada em julgado, ou a recuperacéo extrajudicial da Gestora.

Mediante simples deliberagdo da Administradora apds recomendacdo da Gestora poderdo ser
realizadas novas emissdes das Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia
Geral, desde que limitadas ao montante méaximo, fixado em R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de
reais), para emissédo de Novas Cotas sem que seja necessaria a aprovacdo pela Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos Artigo 39° | do Regulamento (“Capital Autorizado”). Os Cotistas do Fundo,
reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar novas emiss@es de Cota em valores superiores ao
Capital Autorizado do Fundo.
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2.11.7. Liquidacao do Fundo

O Fundo entrard em liquidacdo ao final do Prazo de Duracédo, exceto (i) se a Assembleia Geral de
Cotistas vier a deliberar por sua liquidacdo antecipada; ou (ii) se, ap6s transcorridos 180 (cento e
oitenta) dias da renltncia da Administradora e/ou da Gestora, tal prestador de servico que tiver
renunciado ndo seja substituido.

A Administradora mantera o Fundo em funcionamento apds o Prazo de Duracao, independentemente
de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e as obrigacdes
contratuais principais e acessoérias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas,
valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow
ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo relativamente a desinvestimentos do Fundo, os quais,
ao final do Prazo de Duracgéo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricao e/ou decadéncia
legalmente transcorridos. Nesta hip6tese, a Gestora ndo fara jus a qualquer Remuneracéo da Gestora
devida pelo Fundo, sem prejuizo do pagamento da Remuneracao da Administradora a Administradora.

Por ocasido da liquidagéo do Fundo, a Administradora, conforme orientacéo da Gestora, promovera a
alienagéo dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e o produto resultante serd entregue aos Cotistas
como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

Mediante prévia aprovac¢do da Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera estabelecer os critérios
detalhados e especificos para a adocdo de tais procedimentos, a Administradora podera promover a
divisdo do patrimdnio do Fundo entre os Cotistas.

2.11.8. Solucéo de Controvérsias - Arbitragem

A Administradora, a Gestora, o Fundo e os Caotistas, inclusive seus sucessores a qualquer titulo, se
obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada ao Regulamento, ou a constituicdo, operacao, gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo
possam ser solucionadas amigavelmente pela Administradora, pela Gestora, pelo Fundo e pelos
Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apés a notificacdo da parte envolvida na
controvérsia. Independentemente do prazo previsto acima, qualquer das partes nomeadas neste Artigo
poderdo submeter qualquer disputa a arbitragem. O tribunal arbitral tera sede no municipio de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, o idioma sera o portugués e obedecera as normas estabelecidas no
regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado (“CAM” e “Regulamento de Arbitragem”,
respectivamente), vigentes a época da solucao do litigio.

11
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Destinacgéo dos recursos

E estimado que os recursos liquidos da Oferta, ap6s deducdo das comissdes e das respectivas
despesas, e considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, sejam de aproximadamente R$
964,85 (novecentos e sessenta e quatro reais e oitenta e cinco centavos) por Cota.
Para informacdes detalhadas acerca das comissfes e despesas da Oferta, veja a secdo 11.2 na pagina
53 deste Prospecto.

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados (i) a aquisicdo primaria e secundaria de acdes de
emissédo da Sociedade Inicial descrita nesta se¢ao e no Regulamento e (ii) a amortizacéo integral das
Cotas Classe C detidas pelos Sdcios Gestora, e, em ambos 0s casos, a sua aplicagcdo para o
cumprimento da destinacao indicada devera ocorrer em observancia ao prazo estipulado pelo paragrafo
30, artigo 9° da Instrugdo CVM 578, qual seja, até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a
data da primeira integralizacdo de Cotas por qualquer dos cotistas no dmbito de cada Chamada
de Capital.

A ratificacdo da aquisicdo da Sociedade Inicial dependerd da Assembleia Originéaria (conforme
abaixo definida). Dessa forma, ndo ha garantiade que o Fundo investird, direta ou indiretamente,
nos ativos descritos neste Prospecto, e que 0s investimentos em tais ativos, caso efetivados,
serdo realizados na forma descrita neste Prospecto.

3.1.1. Investimento na Sociedade Inicial

Em 13 de marco de 2023, o NEWAVE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;C)ES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n° 41.163.555/0001-31 (“Fundo Vendedor”) e o Fundo
celebraram o “Contrato de Compra e Venda de A¢des e Outras Avencas” (“Contrato de Compra e
Venda de A¢8es”), por meio do qual o Fundo Vendedor alienou 36.536.960 (trinta e seis milhdes,
quinhentos e trinta e seis mil, novecentos e sessenta) acdes ordinarias, nhominativas e sem valor
nominal, totalmente subscritas e parcialmente integralizadas, as quais representavam até o momento
da alienagéo objeto do Contrato de Compra e Venda de Ac¢des,100% (cem por cento) do capital social
total da Newave (“A¢8es Emitidas”) em contrapartida ao pagamento do Pre¢o de Aquisi¢édo (conforme
abaixo definido). Considerando que a aquisicdo das Ac¢bes Emitidas tem como contraparte o Fundo
Vendedor, cuja carteira é gerida pelo préprio administrador do Fundo, bem como cujos cotistas sdo
Cotistas do Fundo e partes relacionadas a Administradora e & Gestora, referida transacéo foi aprovada
pelos Cotistas do Fundo, reunidos em Assembleia Geral, realizada na data de 13 de mar¢o de 2023.

Considerando que, conforme mencionado no paragrafo anterior, os Unicos Cotistas do Fundo na data
de realizacdo da AGC de 13 de marco de 2023 também sdo cotistas do Fundo Vendedor, os
Investidores que subscreverem Cotas Classe A e Cotas Classe B no ambito desta Oferta deverao
deliberar, em Assembleia Geral a ser realizada ap0s a conclusdo da Oferta, a ratificacdo da aquisicao
das Acdes Emitidas, bem como aprovar a amortizacdo integral das Cotas Classe C, nos termos
descritos na secéo 3.2 “Potencial Conflito de Interesse e Deliberacdo em Assembleia Originaria” abaixo
(“Assembleia Originaria”).

Caso os Caotistas do Fundo, reunidos na Assembleia Originéria, deliberem por ndo ratificar a aquisi¢éo
das Acdes Emitidas, havera o cancelamento automatico de seus Compromissos de Investimento e
Boletins de Subscricdo, com o consequente cancelamento das Cotas Classe A e Cotas Classe B
emitidas e subscritas e, caso ja tenha havido uma Chamada de Capital, as Cotas integralizadas também
serdo canceladas e os valores serdo devolvidos aos Cotistas.

Adicionalmente a aquisicdo secundaria das Ac¢des Emitidas, a Sociedade Inicial, o Fundo e a
GERDAU NEXT S.A. sociedade andnima com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na
Avenida Reboucas, 3970, 8°andar, Pinheiros, CEP 05402-918, inscrita no CNPJ sob o
n°® 41.501.033/0001-00 (“GNext”) celebraram um “Acordo de Investimento e Outras Avencgas” (“Acordo
de Investimento”), por meio do qual o Fundo (em conjunto com o Fundo Paralelo, se e quando
constituido, e seus cessiondrios e sucessores permitidos) e a GNext se comprometeram a subscrever
e integralizar Novas Acbes (conforme abaixo definido), nos termos descritos na se¢do 3.1.3 abaixo
(“Coinvestimento Primario”). Para fins deste Prospecto, “Fundo Paralelo” significa qualquer FIP,
conjunto de FIPs, ou veiculos de investimento que podera(do) ser constituido(s) pela Gestora com a
finalidade de investir nos mesmos Ativos Alvo a serem adquiridos pelo Fundo.
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Os recursos liquidos da Oferta serdo integralmente destinados a aquisigdo primaria e secundaria de
acOes da Sociedade Inicial, nos seguintes termos:

® o valor estimado em R$ 42.988.298,78 (quarenta e dois milhdes, novecentos e oitenta e oito mil,
duzentos e noventa e oito reais e setenta e oito centavos) sera destinado ao pagamento do Preco
de Aquisicdo das A¢cbes Emitidas devido ao Fundo Vendedor, conforme descrito na sec¢éo 3.1.2
abaixo;

(i)  R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) serdo destinados a amortizacao integral das Cotas
Classe C, conforme descrito na se¢éo 3.1.6; e

(i)  todos e quaisquer valores em excesso aos valores descritos nos itens (i) e (i) acima serao
prioritariamente destinados a aquisicdo primaria das Novas Acbes emitidas pela Sociedade
Inicial, conforme descrito na se¢éo 3.1.3 abaixo.

3.1.2. Aquisicdo Secundéria de Acdes da Sociedade Inicial; Conflito de Interesse no
Investimento

A estrutura e os principais termos e condic¢des formalizados no Contrato de Compra e Venda de A¢bes
celebrado entre o Fundo Vendedor e o Fundo compreendem:

® Vendedor: Newave Fundo de Investimento em Participa¢des Multiestratégia, inscrito no CNPJ
sob o n°® 41.163.555/0001-31 (“Fundo Vendedor”).

(ii) Comprador: Fundo.

(i)  Objeto: aquisi¢éo pelo Fundo, da totalidade das A¢des Emitidas da Sociedade Inicial detidas pelo
Fundo Vendedor, representativas no momento da assinatura do Contrato de Compra e Venda
de Acbes de 100% (cem por cento) do capital social da Sociedade Inicial.

(iv) Preco de Aquisicdo e Incremento de Preco: o pre¢co de aquisicdo corresponderad a
R$ 42.133.810,10 (quanenta e dois milhdes, cento e trinta e trés mil, oitocentos e dez reais e dez
centavos), acrescido da variacdo positiva do CDI a contar da data deste Prospecto até a data do
efetivo pagamento, em que nao devera ocorrer qualquer corregado (“Preco de Aquisicao”).

Desta forma, estima-se que o valor do Pre¢co de Aquisicdo corresponda a R$ 42.988.298,78
(quarenta e dois milhdes, novecentos e oitenta e oito mil, duzentos e noventa e oito reais e
setenta e oito centavos), considerando uma Taxa DI estimada de, aproximadamente, 13,75% ao
ano, e que o pagamento ocorrerd em até 5 (cinco) dias apés a Data de Subscricdo das Cotas
Classe B e Liguidagao das cotas do Fundo DI pelos Investidores Classe A.

(v) Forma de Pagamento: o Preco de Aquisigdo sera pago ao Fundo Vendedor pelo Fundo téo logo
o Fundo tenha recursos comprometidos suficientes para tal pagamento. O Preco de Aquisicdo
sera pago por meio de transferéncia eletrénica direta (TED) de fundos imediatamente disponiveis
em reais, depositado em conta bancéria de titularidade do Fundo Vendedor.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE O RISCO DA AUSENCIA DE AVALIACAO DA
SOCIEDADE INICIAL, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“RISCO DE AUSENCIA DE LAUDO DE VALOR JUSTO DAS AGOES DA SOCIEDADE INICIAL”,
NA SECAO 4.4.1, DESTE PROSPECTO NA PAGINA 31.

3.1.3. Investimento Primario em Ac¢des da Sociedade Inicial

Em 25 de novembro de 2022, o Fundo, a GNext e a Sociedade Inicial celebraram o Acordo de
Investimento, por meio do qual o Fundo e a GNext se comprometeram a subscrever e integralizar as
Novas Ac¢BGes da Sociedade Inicial com vistas a impulsionar o crescimento da Sociedade Inicial,
incluindo, dentre outras atividades, as atividades de geragdo centralizada de energia elétrica
provenientes de fontes solar e edlica e comercializagdo varejista de energia elétrica, bem como
beneficios de autoproducéo equiparada pela GNext que sejam aplicaveis.

Em 13 de marco de 2023 foi concluido o fechamento do investimento, data em que foram adotadas
algumas providéncias pelo Fundo e pela GNext, incluindo, dentre outras, (a) aprova¢céo, no ambito da
assembleia de acionistas da Sociedade Inicial, de aumento de capital por meio da emissao das Novas
Acdes e outras matérias de governanca, (b) celebracdo do Acordo de Acionistas, e (c) a subscri¢cdo
das Novas Acdes pela GNext e Fundo, conforme detalhado no item (i) abaixo.

13



I
[c2
g
-
9
>
©
S
o
<

Os principais termos e condi¢cfes do Acordo de Investimento compreendem:

(i) Investimento Primario nas Novas Acdes

Na data do fechamento, a Sociedade Inicial emitiu 1.463.463.040 (um bilh&o, quatrocentos e sessenta
e trés milhdes, quatrocentos e sessenta e trés mil e quarenta) acdes ordinarias, nominativas e sem
valor nominal, a um preco de emisséo total de R$1.463.463.040,00 (um bilh&o, quatrocentos e sessenta
e trés milhdes, quatrocentos e sessenta e trés mil e quarenta reais) (“Novas Ac¢bes”), as quais sdo
subscritas conforme segue:

(@) a GNext subscreveu 500.000.000 (quinhentos milhdes) Novas Acdes, por um preco de emissao
total de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e

(b) o Fundo subscreveu 963.463.040 (novecentas e sessenta e trés milhdes, quatrocentas e
sessenta e trés mil e quarenta) Novas Acdes, por um preco de emissao total de R$ 963.463.040
(novecentos e sessenta e trés milhdes, quatrocentos e sessenta e trés mil e quarenta reais),
observada a possibilidade de cessdo das Novas A¢des subscritas ao Fundo Paralelo e demais
sucessores e cessionarios permitidos nos termos do Acordo de Investimento.

Assim, considerando a aquisi¢cdo secundaria das A¢des Emitidas e o investimento primério em Novas
Acdes, o capital social subscrito da Sociedade Inicial esta distribuido da seguinte forma: 66,67% de
titularidade Fundo (podendo ser cedido a sucessores e cessionarios permitidos nos termos do Acordo
de Investimento, incluindo o Fundo Paralelo), e 33,33% de titularidade da GNext.

As Novas Acdes deverdo ser integralizadas no prazo méximo de 18 (dezoito) meses contados da data
do fechamento, sendo que:

(@) aGNextdeveraintegralizar as Novas A¢des por ela subscritas em 3 (trés) parcelas, uma primeira
parcela de R$ 20.000.000,00 (vinte milhGes de reais) ja integralizada e outras duas parcelas a
serem integralizadas sujeitas a verificacdo de metas de captacédo pelo Fundo e/ou pelo Fundo
Paralelo; e

(b) o Fundo (em conjunto com o Fundo Paralelo e seus sucessores e cessionarios permitidos)
deverdo integralizar as Novas Acdes por ele subscritas de acordo com chamadas de capital a
serem enviadas pela Sociedade Inicial, conforme cronograma a ser estabelecido em conjunto
com a Sociedade Inicial considerando os valores ja captados e a serem captados pelo Fundo e
pelo Fundo Paralelo, em qualquer caso sujeito ao prazo limite descrito acima, observado o
pagamento de uma primeira parcela de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) apés
0 pagamento da terceira parcela a ser integralizada pela GNext e conforme chamadas de capital
da Sociedade Inicial.

As Novas Ac¢des que ndo sejam integralizadas no prazo maximo de 18 (dezoito) meses serdo
canceladas, sem quaisquer pagamentos devidos a seu titular. Nesse sentido, caso o Fundo (em
conjunto com o Fundo Paralelo e seus sucessores e cessionarios permitidos) ndo consigam captar
recursos em montante igual ou superior ao valor subscrito nos termos do Acordo de Investimento, o
Fundo seré diluido pela GNext na propor¢édo que nao foi integralizada.

Adicionalmente, nos termos do Acordo de Investimento, o Fundo (em conjunto com o Fundo Paralelo)
deverdo captar, pelo menos, R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), sendo que para fins de
verificacdo desta meta serdo considerados apenas os valores captados que ndo estejam sujeitos a
devolucdo para e/ou revogacdo pelos Investidores por qualquer razdo, inclusive em razdo de
cancelamento e/ou insucesso da Oferta, liquidos dos custos e despesas, bem como de outras
obrigacdes de pagamento do Fundo (“Meta de Captacédo Parcial”).

Caso a Meta de Captacao Parcial ndo seja atingida em até 5 (cinco) meses contados de 13 de margo
de 2023 (data do fechamento), a Sociedade Inicial dever4 convocar uma assembleia geral da
Sociedade Inicial para deliberar acerca (i) do cancelamento das Novas Ac¢des que ndo tenham sido
integralizadas; e (ii) a dissolugédo e liquidagdo da Companhia (“AGE de Liquida¢do”), sendo que até a
realizacdo da referida assembleia o Fundo e a GNext poderdo optar por permanecer na Sociedade
Inicial ou exercer uma opc¢ao de venda ao outro sécio.

Considerando que os valores liquidos que serdo investidos em Novas A¢des no cenario de
colocagcdo do Montante Minimo da Oferta ndo atingirdo a Meta de Captagao por si s, caso a
Gestora ndo consiga captar recursos adicionais por meio do Fundo Paralelo, a Sociedade Inicial
podera ser liquidada no ambito da AGE de Liquidagao e o Fundo deixara de deter participagéo
na mesma. Para maiores informacoes veja o fator de risco “Risco de Nao Captagao da Meta de
Captacéo e Liguidacdo da Sociedade Inicial” na secéo 4.4.1 destes Prospecto.
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(ii) Destinacdo dos Recursos

Os recursos oriundos da subscricéo e integralizacdo das Novas Acdes serao utilizados pela Sociedade
Inicial para fins de expansdo e desenvolvimento das suas atividades, o que compreende
essencialmente (a) investimentos em projetos de geracao de energia greenfield de fonte solar ou edlica,
(b) aquisicdo de projetos de geracdo de energia brownfield de fonte solar ou edlica, (c) investimentos
em atividades de comercializacdo de energia elétrica, seja na modalidade varejista, direcional e/ou
transacOes de pré-pagamento, sempre em consonancia com o business plan, e (d) orcamento anual
da Sociedade Inicial e demais critérios estabelecidos no Acordo de Acionistas.
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Investidores Newave . _—
Institucionais’ Energia | FIP h Newave (apital
_GERDAunext

Até RS 3,0 bilhdes por Gestora de Recursos
2/3 das agdes Focada no Setor Elétrico

& Compra de 30% de Até R$ 1,5 bilhdio por
toda energia produzida 1/3 das acbes ‘

A\ Companhia Investida
U A € ~armis | Plataforma de Geragdoe
/ Newave cnergia Comercializag8o de Energia Renovavel
L ‘i’ W A\
Newave Newave Newave Newave
Atacado Geragdo Geragdo Varejo
de Energia Greenfield Operacionais de Energia

Estratégias
Newave (Equipe Interna)
M&A (Fusdes e Aquisigbes)
XP
Gerdau Next

PRI

1 Fundo a ser potencialmente constituido. Estrutura ilustrativa da forma organizacional pretendida da Sociedade Inicial, e ndo
necessariamente representa a estrutura societaria que serd adotada. Canal de Distribuicdo XP Inc em negociacdo com a XP
Investimentos, sem garantia de implementacédo. Faz parte também da estratégia da Sociedade Inicial aproveitar a sinergia
existente com a sua acionista Gerdau Next para desenvolver um canal de distribuicdo para estrutuagdo de vendas de energia a
fornecedores e parceiros da Gerdau Next. A implementagéo desse canal depende de negociagdo com a Gerdau Next.

3.1.4. Pipeline de Projetos de Geracdo da Sociedade Inicial

A Sociedade Inicial possui um pipeline de op¢6es de compra para a realizag@o dos investimentos para
0 desenvolvimento de Projetos de Geracdo (com capacidade estimada de 2,3 GW representando, no
meédio prazo, até R$ 10 bilhdes de reais em investimentos) com as caracteristicas a seguir:

-------------
<

280 MW 130 MW 400 MW 210MW 693 MW

337 MW 300 MW

)
SEfCO SE/CO :: SE/CO SE/CO SEfCO NE NE
1l
!
!
o2 828 i: T4 353 1040 1009 1941

GWhfano GWhiane 1 GWwh/ano CWhiang GWhiano GwWh/ano GWwhfano
1 e

Fator de

e 33% 32% 1 30% 31% 30% 55% 32%

500 kv 138 kV i: 230 kV 230 kv 230 kY 230 kv S00 kv

Licencas

Ambientais Solicitada Emitida Emitida Emitida Emitida Solicitada Solicitada

Producéo de Energia Certificada por DNV-GL (P50). Disclaimer: os projetos destacados acima como “opcionados” foram objeto
de celebracéo de contrato de opgdo de compra e venda e ndo ha qualquer garantia de que serdo adquiridos pela Sociedade
Inicial. Seus locais apontados no mapa séo indicagcdes meramente ilustrativas e aproximadas para fins de portagdo a informacgées
estratégicas e sensiveis para o plano de negdcios da Newave Capital. As Opgdes podem ser extintas durante o curso da Oferta
caso as condigcOes previstas nos respectivos contratos sejam cumpridas e a Sociedade Inicial opte por ndo exercé-las.

Os projetos destacados acima (itens 3 a 7) foram objeto de celebragéo de contrato de op¢édo de compra
e venda, em bases exclusivas (“Op¢des”), e ndo ha qualquer garantia de que serdo adquiridos pela
Sociedade Inicial, podendo vir ou néo vir a ser exercidos pela Sociedade Inicial. As Op¢fes podem ser
extintas durante o curso da Oferta caso as condi¢cbes previstas nos respectivos contratos sejam
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atingidas e a Sociedade Inicial opte por nao exercé-las. Adicionalmente, a aquisi¢céo dos projetos € uma
prerrogativa da Sociedade Inicial, observado que, com relacdo a uma parte desses projetos, a opgao
podera ser convertida em uma obrigacao de compra, desde que atingida uma meta minima de captagéo
de recursos pela Sociedade Inicial e, cumulativamente, marcos minimos de desenvolvimento do
projeto, conforme previsto no préprio contrato. Os Investidores devem ler atentamente o fator de
risco “Riscos de ndo Realizagdao dos Investimentos por parte do Fundo” na pagina 22 deste
Prospecto.

Em adicao as opgdes de compra acima, a Sociedade Inicial estd em fase avancada de negociagao com
duas contrapartes para aquisicdo de 2 projetos de geracdo de energia de fonte fotovoltaica (itens 1 e
2), os quais apresentam contratos para utilizagdo do sistema de transmisséo assinados e estdo em
fase avancada para possibilitar o inicio iminente da construcgéo.

Para a implantacao dos projetos, além de recursos proprios aportados diretamente pela Sociedade
Inicial, a Sociedade Inicial buscara obter recursos com grandes instituicbes de financiamento,
estrangeiras e nacionais, tais como o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social -
BNDES, o Banco do Nordeste, o Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste, o Fundo de
Desenvolvimento do Centro-Oeste e 0 Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, sem prejuizo
de outras formas de captagédo junto ao setor privado, por meio da emissdo de debéntures, por exemplo.
Adicionalmente, a Sociedade Inicial, visando assegurar a maior qualidade técnica dos seus projetos,
privilegiara a contratacdo e a formacéo de rela¢des de longo prazo com players relevantes do mercado
de infraestrutura e energia, incluindo, mas néo se limitando, a ABB Brasil, a Siemens Gamesa, a
General Electric, a Longi, a Trinasolar, a Sungrow, a Soltec, a Jinko Solar, a Next Tracker, a Huawei e
a Vestas.

3.1.5. Diferenciais da Sociedade Inicial

Time Experiente

Toda a operacdo da Newave Energia sera conduzida por um time consolidado de mais de 30 (trinta)
técnicos e executivos com anos de experiéncia no mercado de energia, atuando em conjunto com
grandes players do mercado de energia.

Estrutura de Governanca Robusta

A estrutura de governanca da Sociedade Inicial contara com comités especificos, ainda em fase de
implementacdo, especialmente constituidos para acompanhar e garantir o desenvolvimento das
operagcbes da Sociedade Inicial, bem como a observancia dos padrfes, principios e valores de
exceléncia, gestéo e governanca adotados pela Gestora.

Comités Executivos

Governanca Frioridades da empresa
. Comité CEQ Alinhamento da gestic Semanal
‘Gerenciamento de riscos.
Transagfes de enargia
Comercializagio de Energia Avaliar oportunidades futuras com base na anédlise de mercado Mensal

Politicas de comercializagia
. Progresso da consirugio
Construgao . Mensal
Newave Eneraia KFls de saide e saquranca
i Dispenibilidade técnica —
Operagio KPls de manutengio e
Desempenho financeiro mensal
Resultados Gerencizis _;::';“eﬁf" o ana intelrn Manzzl
Reunides Riscos e oportunidades ~ .
i RevisZo da estratégia de estruturagéo da divida
Ordingrias - — 5 o
RAEnaR] de Divida 4 de dinheiro Mensal
ensais Revis3o da estratégia de chamada da capital
! i
.. AprovegBes da novos nagécios
Navos Negbeios PPA pipeline / Condighes de mercada Mensel
. Acompanhamento Cendrio Regulatdric Mensal
(s (QuastBes raquiatérias dos projatos LI
Reunides (Garantir @ implementagio de politicas de IA0
oOrdindrias &0 o s Mensal
! 4 Implementar e coordenar egdes de grupos de efinidade
Trimestrais - s
RH & Desanvolvimento Avaliago de desempenho do funciondria i
B Trimestral
de Pessoas Clima orgenizacional
n - Proictos Sociai Frogresso da implementagio dos projetos Trmetel
ojetos Sociais rimestra
Time de Gestao ! KPl: de projetos scciais

& membros Estatutérios

Etica & Compliance Sob demanda e reunifies casn a caso Trimestral

Estrutura de governanca a ser constituida pela Sociedade Inicial no futuro e pode sofrer alteragdes.
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O Conselho de Administrac&o instalado em 13 de marco de 2023 tem a seguinte composicao:

Bruno Constantino

Edgard Corrochano Membro do Conselho

Presidente do Conselho
Sécio e CFO @ XP Investimentos

+ 18 anos de experiéncia no setor de
energia - EUA, Europa e Brasil

Guilherme Johannpeter Juliano Prado
Membro do Conselho Membro do Conselho

Presidente do Conselho @ Gerdau CEO @ Gerdau Next

Echoenergia (Chairman)
Atlantic (Chairman) -

Disclaimer: A figura acima reflete a composicdo do Conselho de Administracéo da Sociedade Inicial instalado em
13 de margo de 2023. O nimero de assentos para os quais o Fundo tera direito de indicacdo dependera da sua
participacdo efetiva na Sociedade Inicial o que somente podera ser apurado apos a liquidagdo da oferta e
realizagdo do investimento.

Sécios Estratéqgicos

A Sociedade Inicial conta com a participacdo acionaria da GNext (conforme descrito na secéo 3.1.1),
que contribui tanto para a governanca da Sociedade Inicial, quanto para o desenvolvimento dos
seus negacios.

GNext: Divisdo de novos negécios da Gerdau S.A., a GNext contribui para a governanga da Sociedade
Inicial trazendo a forca da instituicdo Gerdau S.A.

Nimeros da Gerdau @ GERDAU

Capitalizagdo de Mercado (31/Jan/23) =
Receita Liquida 2022 =

EBITDA Ajustado 2022=

Caixa Dez/2022 =

Endividamento Dez/22 =

Destaques do Investimento na Newave GERDAUnext

de até da
Newave Energia
de gerada pela Newave Energia

(i) garantia de energia para o longo prazo; (i) beneficio

Autoprodugéo e redugao de custos de produgéo do ago por consequéncia; e
(iii) redugéio de emissoes de carbono, conforme metas da companhia

funcionarios de produgéo de ago,
plantas industriais em
(i) tese de investimento validada; (ji) garantia de
30% de vendas; (jii) R$ 1,5 bilh&o de Equity; e (iv) capilaridade para o varejo

Empresa Agbes negociadas nas bolsas de

Conselho de Administragdo Gerdau Gerdau Next + Newave Energia
Guilherme ~ André claudio Gustavo claudia  Augusto  Alberto ¥ Maior investimento da Gerdau Next
p p P Werneck Sender Pinheiro Fernandes F\
Preside Vi Vi Memb Memb Memb: N/ g i H
o et precidente remtte Membro embro embro embro / Newave Energia| + Fornecimento de energia para Gerdau

renovavel via autoprodugéo

Fontes:

Dados do Conselho: https://ri.gerdau.com/governanca-corporativa/administracao/;

NUmero de funcionérios, unidades e paises: https://www2.gerdau.com.br/sobre-nos/;

Capitalizagdo de Mercado: https://finance.yahoo.com/quote/GGBR4.SA/;

Receita Liquida, EBITDA, Caixa, Endividamento: Gerdau Resultados Trimestrais 4T21 https://ri.gerdau.com/divulgacao-e-resultados/central-de-
resultados/;

Gerdau Next: https://epocanegocios.globo.com/Inovadores/noticia/2021/07/para-inovar-gerdau-quer-ir-alem-do-aco.html;

Fato Relevante investimento em nova plataforma de geragdo de energias renovaveis de 25/11/2022: https://ri.gerdau.com/divulgacao-e-
resultados/avisos-comunicados-e-fatos-relevantes/

A parceria entre GNext inclui, como detalhado na se¢éo 12.1(h) abaixo, um compromisso da GNext de
adquirir um volume de energia da Sociedade Inicial, 0 que representa, conforme descrito acima, uma
garantia de aquisicdo desse volume sujeito a verificacdo de determinadas condicbes descritas no
Acordo de Acionistas.

Potencial Parceria com a XP: A Sociedade Inicial esta nos primeiros estagios de discussao de uma
potencial parceria com o grupo XP, com o objetivo aumentar a capilaridade de clientes adquirentes de
energia elétrica. Se concretizada, a parceria compreendera a utilizagdo dos canais de venda e
atendimento aos clientes da rede de agentes autbnomos credenciados junto a XP para oferecimento
de energia elétrica a clientes do grupo.

3.1.6. Amortizacdo Integral das Cotas Classe C

A fim de tornar o Fundo operacional e viabilizar a aquisicdo, pelo Fundo, das Acdes Emitidas da
Sociedade Inicial, bem como concluir o fechamento do investimento da GNext na Sociedade Inicial, os
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Sécios Gestora subscreveram e integralizaram 150 (cento e cinquenta) Cotas Classe C, com prego de
subscri¢do e integralizacdo de R$1.000,00 (mil reais) por Cota Classe C, totalizando R$150.000,00
(cento e cinquenta mil reais).

Tendo em vista que a subscricéo e integralizagdo de Cotas Classe C dos Sécios Gestora teve como
objetivo apenas tornar o Fundo operacional e viabilizar o fechamento do investimento primario e
secundario pelo Fundo e GNext na Sociedade Inicial, pretende-se que parcela dos recursos da Oferta
sejam destinados a amortizacao integral e, consequentemente, ao cancelamento da totalidade das
Cotas Classe C, pelo mesmo valor de R$1.000,00 (mil reais) por Cota Classe C utilizado para fins da
subscricdo e integralizacao.

Sujeito a aprovacéao pela Assembleia Originaria, as Cotas Classe C serao integralmente amortizadas e
consequentemente canceladas, de maneira que os titulares de Cotas Classe A e Cotas Classe B se
tornardo os Unicos Cotistas.

Conforme descrito na Secao “3.11 Investimento na Sociedade Inicial’, na pagina 12 deste Prospecto,
tendo em vista que o Fundo Vendedor, contraparte da aquisicdo das Ac¢des Emitidas pelo Fundo, tem
como gestor a Administradora e como cotistas partes relacionadas a Gestora e a Administradora, tal
situagdo é considerada pela regulamentacao em vigor como um potencial conflito de interesses entre
0 Fundo e a Gestora e o Fundo e a Administradora. Desse modo, a realizacdo de tal investimento foi
objeto de deliberagédo na Assembleia Geral realizada em 13 de marco de 2023, em aten¢&o aos artigos
24, inciso XIlI, e artigo 44, paragrafo 1° da Instrugcdo CVM 578.

Na referida Assembleia, os Sécios Gestora, entdo Cotistas do Fundo, aprovaram por unanimidade a
aquisicdo das Acdes Emitidas pelo Fundo, descaracterizando, dessa forma o referido Conflito
de Interesses.

Considerando, contudo, que os SAcios da Gestora que aprovaram a aquisicao também séo cotistas do
Fundo Vendedor, de forma a conferir aos novos Cotistas do Fundo que irdo ingressar através dessa
Oferta a oportunidade de ratificar referida aquisicdo e afastar potencial conflito de interesses nos
terrmos acima, os Investidores serdo convidados a ratificar a aquisicdo das A¢des Emitidas por
meio da Assembleia Originaria.

Adicionalmente, conforme descrito na Sec¢do “3.1.1 Investimento na Sociedade Inicial”, na pagina 12
deste Prospecto Definitivo, considerando que parcela dos recursos da Oferta serdo destinados a
amortizagdo integral das Cotas Classe C, as quais sdo detidas integralmente pelos Sécios Gestora, 0s
guais séo partes relacionadas a Gestora, tal situacédo é considerada pela regulamentagéo atual como
um potencial conflito de interessses entre o Fundo e a Gestora.

Desse modo, aratificagdo da aquisicdo da participacao societéria detida pelo Fundo Vendedor
com parcela dos recursos decorrentes da Oferta e a aprovacdo da amortizacdo integral com
parcela dos recursos decorrentes da Oferta e consequente cancelamento das Cotas Classe C
deverdo ser objeto de deliberagcdo na Assembleia Originéaria, em atencdo aos atigos 24, inciso
XIl, e artigo 44, paragrafo 1°, da Instrucdo CVM 578.

Portanto, os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio de assinatura de Pedido de
Subscri¢do, serdo convidados a outorgar procuracdo em favor da Alves Ferreira e Mesquita
Sociedade de Advogados, inscrita no CNPJ sob o n° 23.501.370/0001-08, situada a Avenida
Brigadeiro Faria Lima n° 3015, 9° andar, Jardim Paulistano, Sdo Paulo/SP, CEP: 01452-000,
consoante com o modelo anexo ao Pedido de Subscricao, parafins de deliberacéo, favoravel ou
nédo, a exclusivo critério do Investidor, por intermédio dos seus procuradores, na qualidade de
representantes de cada Cotista, (i) da ratificagdo da aquisicdo da participacdo societaria detida
pelo Fundo Vendedor com parcela dos recursos decorrentes da Oferta, observado que, caso tal
aquisicao ndo seja ratificada, havera o cancelamento automatico dos Boletins de Subscrigao e
Compromissos de Investimento das Cotas Classe A e Cotas Classe B; e (ii) da aprovacéo da
amortizacdo integral com parcela dos recursos decorrentes da Oferta e consequente
cancelamento das Cotas Classe C, conforme descrito neste Prospecto.

A celebragéo da procuragédo pelo Investidor é facultativa e, caso celebrada, ndo podera ser outorgada
para a Gestora, a Administradora ou parte a elas vinculadas.

A outorga da procuracdo acima descrita, desde que com orientacdo de voto favoravel as matérias
deliberadas na Assembleia Origindria, constituird expressa autorizacdo do Cotista para que a Alves
Ferreira e Mesquita Sociedade de Advogados, inscrita no CNPJ sob o n° 23.501.370/0001-08, situada
a Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3015, 9° andar, Jardim Paulistano, Sao Paulo/SP, CEP 01452-000,
na qualidade de representantes do Cotista, aprove, na Assembleia Originaria, a ratificacdo da aquisi¢cao
das Acdes Emitidas, a aprovacdo da amortizacdo integral e consequente cancelamento das Cotas
Classe C.
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A procuracdo acima mencionada devera ser impressa e assinada com a(s) firma(s) devidamente
reconhecida(s) pelo Investidor ou de forma eletrdnica por plataforma digital com a utilizacdo de
processo de certificacéo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil,
e entregue a Administradora (1) em cépia (PDF) por meio eletrdnico, através do seguinte e-mail
adm.fundos.estruturados@xpi.com.br, até as 18:00 horas do Dia Util anterior & data da realizacdo da
Assembleia Originaria que deliberar pela aquisicdo dos Ativos Conflitados, ou (2) de forma fisica
(via original), até as 18:00 horas do Dia Util anterior & data da realizacéo da Assembleia Originaria, na
sede da Administradora, localizada a Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, Leblon, Rio de Janeiro/RJ).
A procuracao ficara valida até o encerramento da Assembleia Originaria.

A procuragdo podera ser revogada pelo Cotista, unilateralmente, a qualquer tempo até a data da
realizacdo da Assembleia Originaria, de acordo com os mesmos procedimentos adotados para sua
outorga. Dessa forma, o Cotista podera revogar a respectiva procuracdo mediante: (i) comunicacdo
entregue a Administradora, de forma fisica, no endereco: Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, Leblon, Rio
de Janeiro/RJ; (ii) envio de correio eletrénico (e-mail) de revogacdo ao endereco de e-mail
adm.fundos.estruturados@xpi.com.br; ou ainda, (iii) comparecimento pelo Cotista na Assembleia
Originaria para exercicio do seu voto.

EM QUE PESE A DISPONIBILIZACAO DE PROCURACAO PARA APROVAR AS MATERIAS
LISTADAS ACIMA, A ADMINISTRADORA E A GESTORA DESTACAM A IMPORTANCIA DA
PARTICIPACAO DOS COTISTAS NA ASSEMBLEIA ORIGINARIA, TENDO EM VISTA QUE TAIS
MATERIAS SAO DE COMPETENCIA PREVISTA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS NOS
TERMOS DA INSTRUGCAO CVM 578.

CASO OS ENTAO COTISTAS DO FUNDO, REUNIDOS NA ASSEMBLEIA ORIGINARIA, OPTAREM
POR NAO RATIFICAR A AQUISICAO DAS ACOES EMITIDAS SERA REALIZADO O
CANCELAMENTO AUTOMATICO DE SEUS COMPROMISSOS DE INVESTIMENTO E BOLETINS
DE SUBSCRICAO SERAO AUTOMATICAMENTE CANCELADOS, COM O CONSEQUENTE
CANCELAMENTO DAS COTAS EMITIDAS E SUBSCRITAS E, CASO JA TENHA HAVIDO UMA
CHAMADA DE CAPITAL, AS COTAS INTEGRALIZADAS TAMBEM SERAO CANCELADAS E OS
VALORES SERAO DEVOLVIDOS AOS COTISTAS, OS QUAIS SERAO DEVOLVIDOS SEM
QUALQUER REMUNERACAO OU CORRECAO MONETARIA, SEM REEMBOLSO DE EVENTUAIS
CUSTOS INCORRIDOS E COM DEDUGCAO, CASO INCIDENTES, DOS VALORES RELATIVOS AOS
TRIBUTOS OU TAXAS (INCLUINDO, SEM LIMITACAO, QUAISQUER TRIBUTOS SOBRE
MOVIMENTAGAO FINANCEIRA APLICAVEIS, O IOF/CAMBIO E QUAISQUER TRIBUTOS QUE
VENHAM A SER CRIADOS E/OU AQUELES CUJA ALIQUOTA ATUALMENTE EQUIVALENTE A
ZERO VENHA SER MAJORADA).

Para maiores informagdes sobre o investimento do Fundo na Sociedade Inicial, veja as Sec¢fes “3.1.1
Investimento na Sociedade Inicial” a “3.1.6 Amortizagao Integral das Cotas Classe C” , nas paginas 12
a 17 deste Prospecto.

3.3. Distribuicdo dos Recursos

ApOs as aquisi¢cdes descritas nas tabelas abaixo, o Fundo podera aplicar o saldo remanescente em
Outros Ativos e demais Ativos Alvo selecionados pela Gestora, observada a politica de investimentos
do Fundo prevista no Capitulo V do Regulamento (“Politica de Investimentos”) disposta no
Regulamento. No mais, a Gestora podera desinvestir os Ativos Alvo da Carteira a qualquer tempo.

Em caso de distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, os recursos liquidos da Oferta serdo
destinados, preferencialmente, na forma das tabelas abaixo:

Valor aproximado dos recursos
Forma de Aquisicéo liquidos da Oferta destinados a
aquisicéo dos ativos (R$)

Quantidade de A¢bes
da Sociedade Inicial

% aproximado do
montante da Oferta*

36.536.960 Secundaria do Fundo Vendedor R$ 42.988.298,78 12,28%
255.171.626 Subscri¢éo primaria R$ 255.171.626,00 72,90%
Participagao final do Fundo na Sociedade Inicial 36,84%? até 66,67%°
1 Valores e percentuais aproximados para investimento nas A¢g6es Emitidas e Novas A¢Bes da Sociedade Inicial.
2 Participacao final na Sociedade Inicial considerando a subscri¢do e integralizacdo de 500.000.000 Novas Ac¢es pela
GNext sem investimentos pelo Fundo Paralelo.
s Participacao final na Sociedade Inicial considerando a integralizacéo da totalidade das Novas A¢des mediante emissdes

subsequentes de Cotas e integralizagéo de novos recursos no Fundo por novos investidores, considerando investimento
pelo Fundo Paralelo de R$671.884.454 (equivalente a 671.884.454 Novas Ac¢des).
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Valor aproximado dos recursos
Cotas Classe C Amortizadas Integralmente liquidos da Oferta destinados a
aquisicdo dos ativos (R$)

% aproximado do
montante da Oferta

150 R$150.000,00 0,043%

Caso haja Distribuicdo Parcial da Oferta, os recursos serdo utilizados, preferencialmente, na forma
descrita acima, sendo certo que, nesta hipétese, ndo ha fontes alternativas de captacéo de recursos.

Em caso de distribuicdo do Montante Inicial da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), 0s recursos
liquidos da Oferta serdo destinados, preferencialmente, na forma das tabelas abaixo:

Valor aproximado dos recursos
Forma de Aquisigéo liquidos da Oferta destinados a
aquisicao dos ativos (R$)

Quantidade de AcGes da
Sociedade Inicial

% aproximado do
montante da Ofertat!
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36.536.960 Secundaria do Fundo R$ 42.988.298,78 5,37%
Vendedor
692.299.733 Subscri¢éo priméria R$ 692.299.733,00 86,53%
Participacgao final do Fundo na Sociedade Inicial 59,31%? até 66,7%°

Valores e percentuais aproximados para investimento nas A¢8es Emitidas e Novas A¢des da Sociedade Inicial.

Participacao final na Sociedade Inicial considerando a subscrigdo e integralizagdo de 500.000.000 Novas Agdes pela
GNext e sem investimentos pelo pelo Fundo Paralelo.

Participacao final na Sociedade Inicial considerando a integralizacéo da totalidade das Novas Agdes mediante emissdes
subsequentes de Cotas e integralizagdo de novos recursos no Fundo por novos investidores, considerando investimento
pelo Fundo Paralelo de R$234.756.347,00 (equivalente a 234.756.347 Novas AgOes).

Valor aproximado dos recursos
Cotas Classe C Amortizadas Integralmente liquidos da Oferta destinados a
aquisicao dos ativos (R$)

% aproximado do
montante da Oferta

150 R$150.000,00 0,019%

Em caso de distribuicdo do Montante Total da Oferta (considerando as Cotas Adicionais), 0s recursos
liguidos da Oferta seréo destinados, preferencialmente, na forma das tabelas abaixo:

Valor aproximado dos recursos
Forma de Aquisigcao liquidos da Oferta destinados a
aquisicdo dos ativos (R$)

Quantidade de Acbes da
Sociedade Inicial

% aproximado do
montante da Oferta®

Secundaria do

36.536.960 Fundo Vendedor

R$ 42.988.298,78 4,30%

876.367.330 Subscri¢éo primaria R$ 876.367.330,00 87,63%

Participagéo final do

0/42 A 0/43
Fundo na Sociedade Inicial 64,61%" até 66,67%

Valores e percentuais aproximados para investimento nas A¢es Emitidas e Novas A¢bes da Sociedade Inicial.
Participacao final na Sociedade Inicial considerando a subscri¢do de e integralizagdo de 500.000.000 Novas Agdes pela
GNext e sem investimentos pelo Fundo Paralelo.

Participacao final na Sociedade Inicial considerando a integralizacéo da totalidade das Novas A¢des mediante emissdes
subsequentes de Cotas e integralizacdo de novos recursos no Fundo por novos investidores, considerando o
investimento pelo Fundo Paralelo de R$ 50.688.750,00 (equivalente a 50.688.750 Novas Acdes).

Valor aproximado dos recursos
Cotas Classe C Amortizadas Integralmente liquidos da Oferta destinados a
aquisicao dos ativos (R$)

% aproximado do
montante da Oferta

150 R$150.000,00 0,015%
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento de recursos no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar, cuidadosamente, todas as informacdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em
particular, aquelas relativas a politica de investimento e composicao da carteira do Fundo, e aos fatores
de risco descritos a seguir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta secao, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se 0 contexto assim
0 exigir, a mencao ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou
tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para o Fundo, ou expressodes similares, significa que tal risco,
incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos negocios, na situacao
financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros
do Fundo, bem como no preco das Cotas. Expressdes similares incluidas nesta se¢do devem ser
compreendidas nesse contexto.

As aplicagBes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Coordenador Lider, da Gestora, do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”) ou de qualquer mecanismo
de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do
capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuacéo
e, ainda que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos 0s principais riscos inerentes ao Fundo, 0s quais ndo sdo o0s Unicos
aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo
financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses
riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora
ou da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa
de risco, nos termos do artigo 19, §4°, da Resolu¢édo CVM 160.

4.1. Riscos Relacionados a Oferta
4.1.1. Riscos de Maior Materialidade

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta: Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser
cancelada pela CVM ou pela Administradora, o Fundo sera liquidado nos termos do Regulamento e
deste Prospecto. Nessa hipétese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores seréo
devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Risco de Distribuicdo Parcial ou ndo colocagao do Montante Minimo da Oferta: No ambito da
Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribuicdo
Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de
Subscricéo.

Caso o0 Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos
de Subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores informacdes, vide “Suspensdo e
Cancelamento da Oferta” na pagina 36 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas n&o seja atingido o Montante
Inicial da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir na Sociedade Inicial e Ativos Alvo, podendo
impactar negativamente na rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a
quantidade de Cotas de Segunda Emissdao distribuidas seré inferior ao Montante Inicial da Oferta.

4.1.2. Riscos de Média Materialidade

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera
ser aceita a participagédo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas
Adicionais), ndo serd permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de
Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da
Resolucdo CVM 160.
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A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducéo da liquidez das Cotas do
Fundo no mercado secundario.

Risco de indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario até o encerramento
da Oferta, a integralizacdo das Cotas e a obtencdo de autorizacdo da B3 para inicio das
negociacdes: Conforme previsto neste Prospecto, as Cotas ficardo bloqueadas para negociacao no
mercado secundario até o encerramento da Oferta, a sua integralizacao e a obtencgdo de autorizagdo
da B3 para inicio das negociagBes. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa
indisponibilidade de negociagéo temporaria das Cotas no mercado secundario como fator que podera
afetar suas decisfes de investimento.

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre Coordenador Lider e Gestora: Considerando que
0 Coordenador Lider possui participacdo societaria na Gestora (conforme indicado na secao “10.
Relacionamento entre Partes” deste Prospecto), podera existir um Conflito de Interesses no exercicio
das atividades de gestdo do Fundo e distribuicdo das Cotas da Oferta, uma vez que a avaliacao da
Gestora sobre a qualidade dos servigos prestados pelo Coordenador Lider no ambito da Oferta, bem
como a eventual decisdo de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, poderdo ficar prejudicadas pela
relagdo societaria que envolve as empresas.

Risco de Concentracdo: o Fundo aplicara, no minimo, 90% do seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo.
Tendo em vista que até 100% do Patriménio Liquido podera ser investido em um Unico Ativo Alvo,
qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo. O disposto neste
item implicara risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em poucos Ativos Alvo.
A possibilidade de concentracédo da carteira de investimentos do Fundo em Ativos Alvo de emisséo de
uma Unica ou poucas Sociedades Investidas representa risco de liquidez dos referidos ativos, bem
como torna os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia das referidas Sociedades
Investidas. Alteracdes da condigdo financeira de uma Sociedade Investida, alteracées na expectativa
de desempenho/resultados desta e da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou
cumulativamente, afetar adversamente o pre¢co e/ou rendimento dos investimentos do Fundo, o que
podera prejudicar a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a néo Ratificagdo da Aquisicdo das Ac¢des Emitidas em Assembleia
Originédria: em razéo da aquisicdo das A¢Bes Emitidas ter sido aprovada por Cotistas do Fundo que
também sdo soécios da Gestora, apds o encerramento da Oferta, os novos Cotistas do Fundo serao
convocados para a Assembleia Origindria, por meio do qual deverdo manifestar sua intencdo de ratificar
ou ndo ratificar a aquisi¢cdo das A¢des Emitidas, dentre outras matérias. Considerando que, atualmente,
0 Fundo e a Gestora ndo vislumbram outras Sociedades Alvo para a composi¢do do seu portfolio e
atendimento da sua politica de investimentos, de forma que a Sociedade Inicial é a Unica sociedade
que sera investida pelo Fundo, caso os novos Cotistas reunidos em Assembleia Original optem por ndo
ratificar a aquisicdo das A¢bes Emitidas, seré realizado o cancelamento automatico de seus Pedidos
de Subscricdo, de forma que seus Compromissos de Investimento e Boletins de Subscrigdo seréo
automaticamente cancelados, com o consequente cancelamento das Cotas emitidas e subscritas. Caso
ja tenha havido uma Chamada de Capital, as Cotas integralizadas também serdo canceladas e os
valores seréo devolvidos aos Cotistas, sem qualquer remuneragdo, corregdo monetaria ou reembolso
de eventuais custos incorridos e com deducéo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou
taxas aplicaveis. Assim, caso as Cotas sejam canceladas e os valores eventualmente integralizados
sejam devolvidos nos termos aqui descritos, em adi¢cao a perda da condi¢cao de Cotista do Fundo, caso
haja a incidéncia de tributos ou taxas, a devolugao dos valores integralizados aos Cotistas podem ser
inferiores aos valores aportados no Fundo.

Risco Relacionado ao Fundo DI: Tendo em vista que, nos termos dos itens deste Prospecto, 0s
Cotistas detentores de Cotas Classe A passardo a ser cotistas do Fundo DI, os Cotistas encontram-se
sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no Regulamento do Fundo DI. Além disso, os
Cotistas e, consequentemente, o Fundo podem ter sua rentabilidade prejudicada em razdo dos
seguintes fatores: (i) entraves operacionais no momento de realizacéo dos resgates das cotas do Fundo
DI; (ii) desalinhamento entre (a) o prazo para a integralizacdo de Cotas no Fundo em razdo de
chamadas de capital realizadas pela Administradora, mediante orientacdo da Gestora, e (b)
oportunidades de investimento em Sociedades Alvo visualizadas pela Gestora, (i) falhas dos
participantes envolvidos no Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital que facam com que os
recursos resgatados do Fundo DI ndo possam ser tempestivamente aportados no Fundo, e (iv) outros
atrasos ou Obices de ordem operacional que facam com que 0s recursos ndo possam ser
tempestivamente aportados no Fundo. Adicionalmente, caso os valores inicialmente subscritos pelos
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Cotistas Classe A e aportados no Fundo DI ndo sejam suficientes para fazer frente a despesas
extraordinarias incorridas pelo Fundo no curso regular da sua atuacgao, os Cotistas Classe A do Fundo
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais no Fundo, em valores superiores aqueles
inicialmente investidos e aplicados no Fundo DI.

Riscos Relacionados a Variacdo do Retorno Preferencial a Cada Emissdo de Cotas: as Cotas
terdo suas caracteristicas definidas a cada emissdo por meio da utilizacdo de Suplementos, incluindo,
sem limitacdo, o Retorno Preferencial a ser perseguido pela Gestora para as Cotas de determinada
emissdo. O Retorno Preferencial de cada emissdo podera ser maior ou menor que o das
emissdes anteriores. Desta forma, os Investidores que subscreverem Cotas da Segunda Emisséo
poderéo estar sujeitos a um Retorno Preferencial inferior aquele perserguido para as Cotas das demais
emissbes e, consequentemente, valores distintos em relagdo ao montante total de Taxa de
Performance devido a Gestora.

Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacdes de Oportunidades de Investimento: o Fundo
poderd vir a contratar transagdes com eventual conflito de interesses. O fato de certas transacfes em
potencial ou efetivo conflito de interesses estarem sujeitas a aprovacdo em Assembleia Geral de
Cotistas ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transacfes impactem negativamente o Fundo,
prejudicando de forma negativa os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente,
a Administradora e a Gestora estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo
administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietérios e da estruturagdo de
veiculos de investimento, no Brasil e no Exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderao
vir a existir oportunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam potencialmente alocadas ao
Fundo, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que nao
h& nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocacéo de tais oportunidades no Fundo, pela
Administradora ou Gestora. Dessa forma, néo se pode afastar o risco de potencial conflito de interesses
por parte da Administradora e da Gestora no desempenho de suas respectivas atividades, incluindo
atinentes a alocacao de oportunidades de investimento no &mbito da Politica de Investimentos. Em tais
casos, a Administradora e a Gestora podem, no exercicio de suas atividades relacionadas a outros
fundos de investimento, encontrar-se em situacdes em que seus interesses individuais conflitam com
os interesses do Fundo e, portanto, com os interesses dos Cotistas.

Riscos Relacionados aos Investimentos em Conjunto com os Fundos Paralelos: conforme
previsto no Regulamento, o Fundo podera realizar investimentos em conjunto com os Fundos Paralelos
em Ativos Alvo. Observada a obrigacao fiduciaria da Gestora, ndo ha qualquer garantia de que os
investimentos realizados pelos Fundos Paralelos nos Ativos Alvo estardo sujeitos as mesmas
condi¢des dos investimentos realizados pelo Fundo, podendo, inclusive, se dar em condigbes mais
favoraveis, o que podera impactar os retornos e os poderes de governan¢a do Fundo com relagédo ao
Ativos Alvo que sejam objeto de investimento pelos Fundos Paralelos.

Risco de Coinvestimento - Participacdo Minoritaria nas Sociedades Alvo: O Fundo podera
coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por partes relacionadas a
Administradora e/ou a Gestora, os quais poderdo ter participagdes maiores que as do Fundo nas
Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participagdo no processo de governanca dessas Sociedades
Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posi¢éo de acionista minoritario, estard sujeito significativamente aos
atos de governanca dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca
ndo indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses
do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem n&o estar presentes em
investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um
coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses
ou objetivos que séo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras
formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal
investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estarao
disponiveis para o Fundo com relacéo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar
protecéo suficiente dos interesses do Fundo.

Risco de Patrimbnio Liquido Negativo: Na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obriga¢cdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera
ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servi¢co do Fundo,
em especial a Administradora e a Gestora ndo respondem por obrigagfes legais e contratuais
assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual patrimdnio negativo decorrente dos investimentos
realizados pelo Fundo. A Lein®13.874/2019 alterou a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Cddigo Civil”) estabeleceu que (i) os regulamentos de fundos de investimento podem
estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observado o
disposto na regulamentacéo superveniente da CVM; e (ii) se o fundo de investimento com limitacéo de
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responsabilidade ndo possuir patriménio suficiente para responder por suas dividas, aplicam-se as
regras de insolvéncia previstas nos Artigos 955 a 965 do Cdédigo Civil. Recentemente, a CVM emanou
norma regulamentadora acerca de tais matérias, a qual entrara em vigor em 03 de abril de 2023. Nao
é possivel antever como a limitacao de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia
serdo aplicados na pratica, tampouco qual sera a interpretacdo acerca de tais matérias em sede de
potenciais litigios envolvendo o Fundo, seja em via judicial, arbitral ou administrativa. Neste caso, o
Fundo e os Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos a consequéncias adversas.

Risco de alienagdo das Cotas excedentes ao Limite de Participagdo: Caso um Cotista venha a
deter, direta ou indiretamente, Cotas em excesso ao Limite de Participacao, tal cotista tera os direitos
politicos de tais Cotas excedentes automaticamente suspensos. Caso o Cotista ndo enquadre suas
Cotas ao Limite de Participacdo, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados de seu
desenquadramento, a Gestora devera alienar as Cotas detidas pelo Cotista em excesso ao Limite de
Participacdo, conforme previsto na secéo 7.1 “Restricdes a transferéncia das cotas”, da pagina 39 deste
Prospecto. Assim, ndo ha garantias de que a Gestora conseguira alienar as Cotas em valor igual ou
superior ao valor de aquisicdo de tais Cotas pelo Cotista ou ao valor que seria obtido em condi¢cbes
normais de mercado. Adicionalmente, para cumprimento do disposto quanto ao Limite de Participacdo
os Cotistas autorizam, na forma prevista no Regulamento e no Compromisso de Investimento, seus
custodiantes e intermediarios a, mediante verificacéo que o Limite de Participacao foi ultrapassado pelo
Cotista, fornecer & Administradora e a Gestora as informac¢des que se fagcam necessarias ao efetivo
cumprimento do disposto acima. Dessa forma, a Administradora e a Gestora poderdo vir a ter acesso
a informag0des pessoais dos Cotistas e patrimoniais relacionadas as Cotas, as quais nédo teriam durante
0 curso normal das operac¢des do Fundo.

Risco de Resgate das Cotas em titulos e/ou valores mobilidrios: conforme previsto no
Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em determinadas situacdes. Se alguma dessas
situacdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou
valores mobiliarios representantes dos Ativos Investidos. Nessa hipotese, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou valores mobiliarios que venham a ser
recebidos em raz&o da liquidacdo do Fundo.

Risco Relacionado a Liquidez das cotas de emissdo do Fundo: o Fundo, constituido sob a forma
de condominio fechado, ndo admite o resgate das Cotas a qualquer momento. A amortizacao das cotas
do Fundo sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data de
liquidacdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera
necesséria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto o
disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado
secundario existente no Brasil para negociacao de cotas de fundos de investimento em participagdes
apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderéo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou
poderéo obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas. Nao ha qualquer garantia da Administradora,
da Gestora ou do Escriturador em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario
ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Riscos Relacionados a Amortizacdo: os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de
rendimentos, dividendos e outras bonificagcdes que sejam atribuidos aos valores mobiliarios de emisséo
das Sociedades Investidas e/ou dos Fundos Investidos e ao retorno do investimento em tais
Sociedades Investidas e/ou Fundos Investidos mediante 0 seu desinvestimento. A capacidade do
Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima
citados. Nas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de
Ativos Investidos, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Investidos
eventualmente recebidos do Fundo.

Risco Relacionado a Gestdo em Fundos Concorrentes: a Gestora podera, direta ou indiretamente,
por meio de suas Instituicbes Ligadas, atuar na consultoria e/ou gestao de fundos de investimento que
tenham objetivo similar ao do Fundo, ndo havendo, portanto, garantias de que o Fundo sera o Unico
veiculo do grupo destinado ao setor de energia elétrica. Caso existam outros fundos com estratégia similar
ao do Fundo, os investimentos destinados ao setor de energia elétrica poderdo ser alocados nos demais
fundos e/ou distribuidos entre os fundos em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da
politica de investimento de cada fundo, de acordo com as politicas e manuais da Gestora, 0 que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizacdo destes investimentos pelo Fundo.

Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicdo da Gestora: a configuracédo
de Justa Causa para destituicdo da Gestora depende, em determinadas situag@es, de decisdo proferida
pelo tribunal competente comprovando que suas ac¢des, ou omissfes, ensejam a destituicdo por Justa
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Causa. N&o é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisGes
e, portanto, nem quanto tempo a Gestora apés permanecera no exercicio de suas funcdes apos
eventual acao, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa, tampouco qual sera o
posicionamento do tribunal competente sobre referida matéria. Nesse caso, os Cotistas e 0 Fundo
deverdo aguardar a decisao do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar
pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa e pagar a Taxa de Performance Antecipada e a
remuneracao prevista no artigo 23 do Regulamento. Eventual demora na deciséo a ser proferida pelo
tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa da Gestora, ou mesmo eventual deciséo
contraria a configuracéo de Justa Causa, podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Risco de Governanca: caso o Fundo venha a emitir Novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe
de cotas do Fundo, mediante deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem
modificar a relacdo de poderes para alteracdo do Regulamento. Tais alteracdes poderao afetar o modo
de operacédo do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Risco de Perda de Membros da Gestora: A Gestora depende dos servicos de pessoal técnico na
execucao de suas atividades. Se a Gestora perder os principais integrantes desse quadro de pessoal,
se for o caso, tera de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode néo estar
disponivel no momento da necessidade. Caso ndo consiga atrair e manter o pessoal para manutencao
das operacfes, a Gestora podera se ver incapacitado de identificar, analisar e assessorar na realizacéo
de investimentos pelo Fundo, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e sua capacidade de
realizar investimentos apropriados.

Riscos de néo Realiza¢cdo dos Investimentos por parte do Fundo: os investimentos do Fundo séo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo
Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da Politica de Investimentos, o
que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a ndo realizacdo destes investimentos. Nesse
caso, eventual aporte feito pelo Cotista serd devolvido, podendo assim perder oportunidades de
investimento e/ou ndo receber o retorno esperado. Parte material da estratégia de investimento incluira
a aquisicdo de ativos de energia elétrica, 0os quais estardo sujeitos a diversos riscos de cumprimento
de condi¢Bes comerciais, regulatérias ou outras.

Riscos de Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A legislacdo aplicavel
ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis
tributarias, leis e regulamentos do setor elétrico, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes. Ainda, podera
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores no mercado brasileiro, bem
como moratorias e altera¢des das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de
maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢Ges para distribuicdo de rendimentos das
Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os
resultados do Fundo.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢éo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o
que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais
nas operacbes e ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.
A contratacao pelo Fundo de modalidades de operacdes de derivativos podera acarretar variagdes no
valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem
utilizadas. Tal situacé@o poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de desenquadramento: ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos
compativeis com sua Politica de Investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento.
Caso exista desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no Regulamento e
na regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderdo receber os recursos integralizados sem qualquer
rendimento, na proporgéo por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou
nao receber o retorno esperado.

Desempenho Passado: ao analisar quaisquer informac8es fornecidas em qualquer material de
divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados, ou de quaisquer investimentos em que a Administradora e/ou a Gestora tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
nao € indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serdo alcancados pelo Fundo.
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Risco decorrente da precificacdo dos Outros Ativos erisco de mercado: a precificagdo dos Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com o0s critérios e
procedimentos para registro e avaliagcdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e
demais operacfes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacao de
Outros Ativos, tais como os de marcacao a mercado (mark-to-market) poderéo ocasionar variacdes nos
valores dos ativos integrantes da Carteira, podendo resultar em reducéo no valor das Cotas. Ainda, ha
risco de flutuacBes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razdo de diversos fatores
de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacédo
de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das cotas de emissdo do Fundo e perdas
aos Cotistas.

Risco relativo ao fornecimento de informacdes e documentos necessarios para a elaboracéo do
laudo de avaliacdo do valor justo dos Ativos Alvo adquiridos pelo Fundo: competira
exclusivamente a Gestora fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos necessarios
para que esta possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, o laudo de avaliacéo do valor justo dos Ativos
Investidos, quando aplicavel nos termos da regulamentacédo contabil especifica.

Risco de falhas operacionais dos prestadores de servigcos do Fundo e/ou dos sistemas usados:
O funcionamento do Fundo depende da atuac@o conjunta e coordenada de seus prestadores de
servicos, tais como a Administradora, a Gestora e o Escriturador. Qualquer falha de procedimento,
ineficiéncia ou interrupcdo na prestacao de tais servi¢os, inclusive no caso de substituicdo de qualquer
um dos seus prestadores, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.
O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0s processos operacionais descritos no Regulamento,
nos documentos de subscricdo e nos contratos com os respectivos prestadores de servigos do Fundo
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer
dos prestadores de servicos contratados. Qualquer desses fatos poderé levar a prejuizos ao Fundo ou,
até mesmo, a sua liquidacdo antecipada. Adicionalmente, falhas operacionais nos sistemas utilizados
pelos prestadores de servigos, pela CVM, pela B3 ou por qualquer outra entidade de balc&o organizado
ou ndo organizado em que as Cotas do Fundo estejam ou venham a ser admitidas a negociagéo
poderdo dificultar ou inviabilizar o acesso ou a transmissédo de documentos e ordens de compra, venda,
custddia, resgate e/ou amortizacao, de forma que o Fundo podera sofrer dificuldades no exercicio pleno
dos seus direitos, deveres ou prerrogativas. Ademais, falhas nos processos de formalizagéo,
transmissado ou arquivo dos documentos do Fundo e/ou ordens de compra, venda, custédia, resgate
elou amortizagdo de ativos poderdo acarretar questionamentos quanto a validade dos respectivos
documentos e/ou ordens, gerando prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco de Auséncia de Direito de Preferéncia dos Cotistas nas Futuras Emissdes do Fundo: No
caso de realizacdo de novas emissdes de Cotas Classe A e Cotas Classe B pelo Fundo, ndo havera
exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas, sendo que os Cotistas poderao sofrer diluicdo de sua
participacdo do Fundo e, assim, ter sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo reduzida.

Riscos Relacionados aos Ativos Alvo: a participagdo do Fundo no processo decisério das
Sociedades Investidas ndo garante: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas,
(i) solvéncia das Sociedades Investidas, ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados
da carteira de investimentos do Fundo e o valor das cotas do Fundo. Os pagamentos relativos aos
titulos ou valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre
capital préprio e outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das Sociedades Investidas, ou, ainda, outros
fatores como a ndo obtencdo do completion financeiro ou limitagbes de distribuicbes de dividendos
impostas pelos financiadores no ambito dos respectivos contratos de financiamento. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poder&o experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia
ou certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de tais riscos. Os investimentos nas Sociedades
Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais companhias.
Movimentos de precos e do mercado em que séo feitos os investimentos do fundo investido podem ser
volateis e uma variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como
acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa
os resultados das atividades do Fundo e o valor de seus investimentos. Nao h& garantia quanto ao
desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho das Sociedades
Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor, tampouco que a
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Administradora e a Gestora avaliardo corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que
podem afetar o valor de tais investimentos. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades
Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuacéo, ndo ha garantia de que o Fundo e os
seus Cotistas nao experimentaréo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais
riscos. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham que adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas
informacdes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma dificuldade para o Fundo
quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (i) a correta
decisdo sobre a liquidacéo do investimento, o que pode afetar o valor das cotas do Fundo. Uma parcela
dos investimentos do Fundo pode envolver investimentos em valores mobiliarios de emissdo de
companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em companhias
abertas podem sujeitar o Fundo a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos
investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitagdo, maior volatilidade na
avaliacdo de tais companhias, maiores obrigac6es de divulgacdo de informacdes sobre tais
companhias, limites a capacidade do Fundo de alienar tais valores mobiliarios em determinados
momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo Fundo, de informacdes ndo publicas relevantes),
maior probabilidade de propositura de acBes pelos acionistas contra os membros do conselho de
administracdo dessas companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos
custos relacionados a cada um desses riscos.

Risco de Interrupgdes ou Falhas na Geragao de Energia: a operacgao de geracao de energia elétrica,
seu suprimento e transmissdo por meio do sistema interligado nacional podem sofrer dificuldades
operacionais e interrupcdes ndo previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das Sociedades
Investidas, tais como acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados,
baixa produtividade dos equipamentos, fatores naturais inerentes ao setor de infraestrutura em energia
elétrica, compreendendo, especificamente, gera¢do de energias renovaveis e comercializacdo e gestéo
de energia elétrica, no mercado regulado e livre no Brasil e no exterior, abrangendo transa¢des no
atacado e no varejo (“Setor Alvo”) e as atividades dos Ativos Alvo que afetem negativamente a
producdo de energia, catastrofes e desastres naturais, determinacdes do Operador Nacional do
Sistema ou do Poder Concedente, entre outras. As interrupcdes, o aumento inesperado nas
manuten¢des necessarias e/ou falhas na geracéo e transmissao de energia elétrica podem impactar
adversamente a receita e os custos dos Ativos Alvo, como consequéncia, pode interferir na capacidade
de distribuicdes e amortizacdes do Fundo.

Risco Relacionado a Conexdo dos Projetos de Geragdo a infraestrutura de transmisséo:
Os Projetos de Geracéo a serem potencialmente desenvolvidos pela Sociedade Inicial dependerdo de
acesso a infraestruturas de transmissao de energia elétrica para a distribuicdo da energia gerada que
ndo serdo controladas pela Sociedade Inicial ou pelo Fundo. As condi¢cdes de funcionamento da
infraestrutura de transmissdo podem impactar negativamente a distribuicdo da energia gerada pelos
Projetos de Geracéo, causando intermiténcias e impontualidade no atendimento dos contratos
celebrados para o fornecimento de energia elétrica.

Risco de Precificacdo da Energia Gerada pelos Projetos de Geragédo: Os Projetos de Geragéo a
serem potencialmente desenvolvidos pela Sociedade Inicial negociardo a venda da energia elétrica
gerada no Mercado Livre. Por se tratar de ambiente de livie demanda, os precos praticados para a
venda da energia elétrica gerada podem variar negativamente, impactando as projecdes financeiras
dos Projetos de Geracao e os retornos da Sociedade Inicial e, consequentemente, do Fundo.

Riscos Relacionados a Renovagao de Autorizagdes: as autorizages para exploracdo de usinas de
geracdo de energia elétrica via fontes edlica e/ou solar tém vigéncia de 35 anos. Em virtude da
discricionariedade do Poder Concedente para a prorrogacdo e/ou renovacao das outorgas, o Poder
Concedente podera ndo permitir tais renovacfes ou as Sociedades Investidas poderdo néo aceitar os
termos e condi¢Bes propostos para as prorrogacdes em questdo. Nos termos da Lei n° 14.120 de 1°
de marco de 2021, os percentuais de reducédo aplicados nas tarifas de uso dos sistemas de distribuicdo
e transmissao de energia elétrica aos empreendimentos de fontes incentivadas (incluindo edlicos e
solares), ndo serdo mais aplicados apds o fim do prazo das autorizagdes ou se houver sua prorrogacao.
Nao ha como garantir que as demais condi¢des das outorgas serdo renovadas em termos iguais e/ou
mais favoraveis do que aquelas atualmente em vigor.

Riscos Relacionados a Revogacéao e Extin¢cdo de Autorizac8es: ha a possibilidade de autoridades
governamentais revogarem e/ou declararem extintas a(s) autorizacdo(des) outorgada(s) as Sociedades
Investidas. Nesta hipotese, as Sociedades Investidas poderdo estar sujeitas a imposi¢do de
penalidades pelas autoridades governamentais, incluindo pagamento de indenizacdes e/ou execucao
de garantias prestadas, e, ainda, poderia haver o término antecipado dos contratos de compra e venda
de energia celebrados pelas Sociedades Investidas, o que podera ter um efeito adverso sobre os
negocios, os resultados operacionais e a situagéo financeira do Fundo.
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Riscos Socioambientais: as atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e
danos ao meio ambiente, sendo que no caso de projetos de geracao elétrica a partir de fontes edlica e
solar os principais impactos séo verificados sobre a flora e fauna locais, assim como impactos sociais
quanto aos seus colaboradores, funcionarios de sua cadeia de valor, comunidades dos locais de
atuacao ou terceiros. Do ponto de vista ambiental, a legislacéo federal imp&e responsabilidade objetiva
aquele que direta ou indiretamente causar degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou
indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados em decorréncia destes danos
independe de dolo ou culpa. Do ponto de vista social, as atividades empresarias desenvolvidas pelos
Ativos Alvo podem causar acidentes com vitimas, danos de natureza trabalhista, necessidade de
realocacao populacional, violagédo de direitos de comunidades tradicionais, dentre outros. O pagamento
de indeniza¢des ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacao
do meio ambiente ou o pagamento de indenizagéo a fim de reparar danos sociais causados a individuos
ou coletividades podera impedir ou levar os Ativos Alvo a retardar ou redirecionar planos de
investimento em outras areas, o0 que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Risco de Performance Operacional, Operacdo e Manutencdo: Esse risco ocorre quando a
produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis previstos ou quando ocorrem
falhas no sistema de transmissao de média e/ou alta tensdo, comprometendo a geracao de caixa e 0
cumprimento de contratos pela Sociedade Investida. A origem desses riscos pode estar em falhas nos
desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova néo testada
adequadamente, planejamento de operacdo e manutencdo inadequados, manutencdes
extraordinarias, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente a execucdo dos contratos de
financiamento e as atividades do Fundo.

Riscos relacionados aos projetos de infraestrutura: Investimentos em projetos de infraestrutura
envolvem uma série de riscos, incluindo falha na concluséo do projeto, obtenc¢do de resultados abaixo
do esperado, longo prazo de maturagdo do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos
relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material
adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos Alvo,
sobre o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o0 pre¢o de negocia¢éo das Cotas. Por
fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos préprios, que podem também impactar o
pagamento dos ativos da Carteira. Sendo assim, € possivel que ndo se verifique, parcial ou
integralmente, o retorno do investimento realizado pelo Fundo ou que os emissores de tais ativos nao
sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacbes, o que, em ambos os casos, podera
causar um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Risco de Completion: As Sociedades Alvo estéo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que
afete 0 prazo de concluséo do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a
esse risco, inclusive e sem limitacdo: realizacdo de gastos acima do orcado (cost overruns);
cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepcédo do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia
ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar
prejuizos ao Fundo.

Risco de Liquidez dos Ativos Alvo: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sédo negociados, devido a condi¢des
especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de
tais riscos, o Fundo poderé encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos
pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, os
quais permanecerao expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados
aos referidos ativos e as posi¢des assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes e resgates aos
Cotistas, nos termos do Regulamento. Ademais, no processo de desinvestimento de uma Sociedade
Investida, o Fundo pode ser solicitado a oferecer informagdes sobre o negécio e situacao financeira de
uma Sociedade Investida, tipicas em situagfes de venda de participacdo societaria. O Fundo pode
desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderdo gerar obrigacdo de
indenizacao pelo Fundo aos adquirentes da Sociedade Investida, o que pode afetar o valor das Cotas.
Ademais, o processo de desinvestimento podera ocorrer em etapas, sendo possivel que o Fundo, com
a diminuicao de sua participacéo na Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de participar no
processo decisorio da Sociedade Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao
respectivo investimento.
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Risco de Inadimpléncia de Clientes: Os Ativos Alvo podem atuar no ambito da geracdo e
comercializacdo de energia elétrica com terceiros por meio da celebracdo de contratos de compra e
venda de energia com seus clientes. No caso das Ativos Alvo que celebrarem seus contratos no ambito
de leildes para contratacdo de energia de reserva, figura como seu cliente a Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE, a qual, por sua vez, depende da arrecadacéo setorial do
Encargo de Energia de Reserva junto aos consumidores finais do pais, para que tenha recursos
suficientes para a realizacéo dos pagamentos. Ainda, em determinadas situacdes, a receita dos Ativos
Alvo pode decorrer de vendas realizadas no mercado de curto prazo da CCEE, para compradores ndo
identificados e selecionados previamente pelas Sociedades. As Sociedades Investidas ndo podem
garantir que seus clientes terdo recursos e honrardo com seus compromissos de pagamento e que 0s
mecanismos de garantia aplicaveis serdo efetivos. No caso de inadimpléncia por algum cliente
relevante, os Ativos Alvo podem ter seu fluxo de caixa e suas operacfes comprometidos e,
consequentemente, sofrer um impacto negativo relevante em sua situagao financeira e seus resultados.

Risco relativos aos imoveis em que serdo instalados os projetos: As Sociedades Alvo podem néo
ser proprietarias dos iméveis nos quais serdo instalados seus empreendimentos, podendo optar pela
locacado, cessao ou arrendamento desses imoveis. Existe um risco de que a posse de qualquer dos
imoveis locados e/ou arrendados seja interrompida na hipétese de rescisdo desses contratos, ou ainda
prejudicada na hipétese de alienacdo dos imoveis a terceiros ou da existéncia de dividas e 6nus
decorrentes de atividades dos proprietarios que recaiam sobre as areas. Qualquer desses eventos
pode causar um efeito material adverso nos negdcios das Sociedades Alvo e seu resultado operacional.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos regulatérios: O Fundo poderd investir em
Sociedades que atuam em setores regulamentados. As operacgdes de tais Sociedades estardo sujeitas
ao cumprimento da regulamentagdo aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de
regulamentacgdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentacdo de mercados
anteriormente ndo regulamentados. Os precos podem ser controlados artificialmente e os 6énus
regulatérios podem aumentar os custos operacionais dessas Sociedades Investidas. Dessa forma, a
criacdo de regulamentagéo ou a alteracdo de regulamentacgéo ja existente pode afetar o desempenho
das Sociedades Investidas. Em fun¢éo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgéos
publicos dos quais o Fundo pode vir a depender no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias
de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos como sdcio das Sociedades Investidas, ou
como adquirente ou alienante de ac¢bes, quotas, ou outros valores mobiliarios de emissédo de tais
Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo
condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderao
impactar negativamente a rentabilidade da Carteira.

Riscos Relacionados a Legislacao do Setor Elétrico: o setor elétrico e o Setor Alvo estao sujeitos a
uma extensa regulamentacdo expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades e
operacdo de instalagbes de geracdo e fornecimento de energia elétrica. Dessa forma, o
desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de energia elétrica, de acordo com a politica de
investimento do Fundo podera estar condicionado, sem limitacéo, a obtencao de licencas especificas,
aprovacao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental e/ou de
natureza regulatéria. Referidos requisitos e regulamentacdes atualmente existentes ou que venham a
ser criados a partir da data do Regulamento poderdo implicar alteracdo da estrutura de custos dos
Ativos Alvo, alteracdo de encargos setoriais, subsidios tarifarios e/ou incidéncia de novas tarifas e
novos pre¢os de comercializacdo de energia elétrica, aumento de custos, limitar a estratégia do Fundo,
podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo. O descumprimento de qualquer das normas
gue compreendem a Legislagdo do Setor Elétrico podera resultar em imposicao de penalidades
relevantes, no pagamento de multas e indenizac¢des, execugdo de garantias, na revogacéo de licengas
e autorizagfes governamentais ou na suspensdo das atividades, o que podera causar um efeito
adverso relevante nos negocios dos Ativos Alvo e, consequentemente, do Fundo.

Adicionalmente, as operacdes de tais Sociedades Investidas estardo sujeitas ao cumprimento da
regulamentacao aplicavel ao Setor Alvo e demais normas aplicaveis as suas atividades, podendo estar
sujeitas a um maior grau de regulamentacao tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de
regulamentacdo de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os pre¢cos podem ser controlados
artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar 0os custos operacionais dessas Sociedades
Investidas. Dessa forma, a criagcao de regulamentacéo ou a alteragcdo de regulamentacao ja existente
pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de 6rgéos publicos dos quais o Fundo pode vir a depender no desempenho de suas
operacdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos 0s seus direitos como acionista
das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de acdes ou outros valores mobiliarios de
emissado de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo consigam exercer tais direitos, os
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efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado.
Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira de investimentos do Fundo.
Os pagamentos relativos aos valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas, como
dividendos, juros sobre o capital proprio e outras formas de remuneracéo e bonificacdo podem vir a se
frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade
Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo podera experimentar perdas, nao
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal
pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagfes
contratadas e nao liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor
podem acarretar oscila¢cdes no preco de negociagéo dos Ativos Alvo que comp8em a carteira do Fundo.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo,
os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alterac6es politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissédo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar
volatilidade das cotas de emisséo do Fundo e perdas aos Cotistas.

Riscos relacionados a equipamentos e suprimentos: A escolha de sistemas de qualidade para
implantar na operacédo das Sociedades Investidas € uma varidvel importante. A escolha de sistemas,
equipamentos e tecnologias errados pode prejudicar a operagdo de uma Sociedade Investida fazendo
com que essa nao opere em seus melhores niveis de eficiéncia. A ampliagdo, operacdo e manutengéo
de instala¢fes e equipamentos destinados a tecnologia utilizada pelas Sociedades Investidas envolvem
riscos significativos, incluindo, mas néo se limitando a indisponibilidade, atrasos na entrega, quebra e
perda de materiais equipamentos; greves e outras disputas trabalhistas; acessos indevidos aos
sistemas operacionais; a¢fes judiciais que impecam ou prejudiquem as operacdes; e mudancas
regulatérias com impacto na operacdo. A ocorréncia de um ou mais destes eventos podera afetar
adversamente a capacidade das Sociedades Investidas de prestar servicos de forma compativel com
as obrigac6es assumidas perante seus clientes, o que pode ter um efeito relevante adverso na situagéo
financeira e no seu resultado operacional das Sociedades Investidas.

Risco Relacionado a Alteracdes e Aplicacdo da Legislacdo e Regulamentagcdo Sobre os Ativos
Alvo: As atividades dos Ativos Alvo sdo regulamentadas e supervisionadas pelo Ministério de Minas e
Energia - MME, pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, Operador Nacional do Sistema -
ONS e pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE, entre outras autoridades
competentes. O MME, a ANEEL e as demais autoridades exercem grau substancial de influéncia sobre
0s negdcios do Setor Alvo e, consequentemente, dos Ativos Alvo. A regulamentacgéo aplicavel ao setor
dos Ativos Alvo esta sob constante revisdo no ambito legislativo e pelas autoridades governamentais.
As autoridades governamentais poderdo, ainda, adotar decisbes em conflito a legislacdo e a
regulamentacao vigentes. As revisdes e decisdes tem resultado, historicamente, em nivel elevado de
disputas judiciais entre os agentes setoriais e as autoridades governamentais. Qualquer medida
regulatéria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um énus relevante sobre
0 Setor Alvo e, consequentemente, sobre as atividades dos Ativos Alvo e causar um efeito adverso
sobre o Fundo. Caso alteracdes ou decisBes regulatdrias exijam que as Sociedades Investidas
conduzam o seu negdcio de forma substancialmente diferente de suas operac¢des atuais, os resultados
operacionais e financeiros dos Ativos Alvo poderédo ser afetados negativamente.

Risco Relacionado a Oneracdo de Ativos dos Ativos Alvo em Virtude de Financiamentos de
Projetos: os Ativos Alvo, tendo em vista a natureza e o estagio de suas operagdes, contam ou podem
vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga
de garantias reais, tais como as a¢fes das companhias emissoras dos Ativos Alvo, bem como seus
direitos e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades Investidas ndo cumpram suas obrigacées nos
respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderdo ser
excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos ao Fundo e aos Caotistas.

z

Risco Relacionado a Racionamento de Energia Elétrica: A matriz energética brasileira é
predominantemente hidrica e os mecanismos existentes de diversificacdo de matrizes energéticas
poderdo ndo ser capazes de absorver todas as consequéncias adversas de uma escassez hidrica
prolongada, podendo acarretar racionamento de energia. Em um eventual cenario de racionamento de
energia elétrica os Ativos Alvo estardo sujeitos as regras financeiras e/ou operacionais a serem
publicadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia -
MME, o que podera afetar adversamente os resultados do Fundo.
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Risco Relacionado as Mudancas Climaticas: As mudangas climaticas podem afetar adversamente
a disponibilidade e produtividade das fontes de energia dos empreendimentos do Setor Alvo.
As variag6es do clima causadas pelas mudancas climaticas podem também impactar os cronogramas
dos projetos, 0 que por sua vez pode levar ao aumento dos custos. A eventual incapacidade de adaptar
as operacdes as mudancas climaticas e manter os cronogramas e padrdes de eficiéncia pode levar a
uma reducdo de receitas ou participacdo de mercado, afetando adversamente os negécios, 0s
resultados operacionais e os resultados financeiros do Fundo.

Risco de Perda de Funcionarios pelas Sociedades Investidas: o funcionamento adequado das
Sociedades Investidas integrantes da carteira depende de um corpo de funcionarios responsavel pela
execucao das principais atividades técnicas, financeiras e administrativas da sociedae, seja por meio
de terceirizacdo com partes relacionadas a Gestora ou contratacao direta. Caso esses funcionarios nédo
sejam retidos, as companhias integrantes da carteira terdo que atrair e substituir tais funcionarios, o
gue pode ndo ser possivel no espagco de tempo apropriado ou acarretar maiores custos para as
companhias. A capacidade das Sociedades Investidas de reter os principais funcionarios, sejam eles
terceirizados, ou ndo, é fundamental para garantir a continuidade das atividades e a execugao
apropriada de suas tarefas principais.

Riscos de Demandas Judiciais e Administrativas: no ambito de suas atividades, as Sociedades
Investidas e, eventualmente, o proprio Fundo poderdo responder a processos administrativos ou
judiciais movidos por terceiros, inclusive relacionados a questdes socioambientais, o que podera
impactar negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo. O Fundo deverd participar do processo
de tomada de decisBes estratégicas de cada uma das Sociedades Investidas e pode sujeitar o Fundo
a reivindicacfes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo,
caso alguma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsidera¢édo da
personalidade juridica da Sociedade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos da Sociedade Investida poderd ser atribuida ao Fundo, impactando o valor das Cotas,
podendo, inclusive, gerar patrimonio liquido negativo e sujeitar o Fundo ao estado de insolvéncia, o
gue, por sua vez, poderia resultar, inclusive, na hipotese do Fundo solicitar aos Cotistas a realizagédo
de aportes adicionais de recursos.

Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Alvo: O Fundo poderda investir em Ativos
Alvo em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificag@o de risco por agéncia classificadora
em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacdo de risco dos Ativos Investidos integrantes da
carteira do Fundo podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco dos referidos ativos, o qual
podera ser feito exclusivamente por meio dos critérios e politicas internas da Administradora e/ou da
Gestora.

Risco de Restricdes a negociacdo: determinados ativos componentes da Carteira, inclusive titulos
publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores e
mercadorias e futuros ou de érgaos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das
operacgdes, a participacdo no volume de negécios e as oscilagbes maximas de precos, entre outras.
Em situacBes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as condi¢cdes de movimentagéo dos
ativos da Carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Investidos

poderdo estar sujeitos a restricdes a negociacdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais
documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Risco de auséncia de laudo de valor justo das acfes da Sociedade Inicial: O Preco de Aquisicdo
representa das a¢fes da Sociedade Inicial foi apurado com base no custo histérico das A¢des Emitidas
pago pelo Fundo Vendedor, acrescido dos custos de estruturacdo da transacdo e corrigido pela
variacao positiva da Taxa DI desde a data de cada integralizacéo pelo Fundo Vendedor até a data de
fechamento da aquisi¢édo pelo Fundo. Assim, ndo foi feita uma avaliagdo do valor justo das a¢des da
Sociedade Inicial, de forma que o valor a ser pago pelo Fundo ao Fundo Vendedor podera apresentar
distor¢des, para mais ou para menos, em relagdo ao valor que seria encontrado se o Ativo Alvo fosse
apurado utilizando critérios contabeis.

Risco de Ndo Captacdo da Meta de Captacéo e Liquidac&o da Sociedade Inicial: nos termos do
Acordo de Investimento, o Fundo, em conjunto com os Fundos Paralelos, devera ter captado recursos
liquidos correspondentes & Meta de Captacdo Parcial em até 5 meses contados da data de fechamento
do Acordo de Investimento. O Montante Minimo da Oferta representa um investimento em Novas Acdes
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inferior a Meta de Captacao Parcial. Nao ha garantias que o Fundo realizar novas ofertas de Cotas e/ou
gue eventual Fundo Paralelo que venha a ser constituido realize oferta de suas cotas em montante
suficiente para satisfazer a obrigagdo de captacdo deste montante assumida no Acordo de
Investimento. Na hip6tese de o Fundo nao obter capital comprometido suficiente para integralizar Novas
Acdes em montante equivalente a Meta de Captacédo Parcial (e a Gestora nao conseguir captar capital
comprometido em Fundos Paralelos em montante suficiente para tanto), a Sociedade Inicial convocara
a AGE de Liquidacéo para deliberar acerca (i) do cancelamento das Novas A¢des que nao tenham sido
integralizadas; e (ii) a dissolucao e liquidacdo da Companhia. Como consequéncia AGE de Liquidacéo,
a Sociedade Inicial podera ser liquidada e o Fundo deixara de deter participacdo nesta, resultando no
término da parceria estratégica estabelecida com a GNext e prejudicando materialmente a estratégia
de investimento do Fundo no Setor Alvo. A ocorréncia destes eventos pode resultar em prejuizos
materiais ao Fundo e, consequentemente, aos Investidores.

Risco de Diluicdo no Ambito do Coinvestimento Priméario em Caso de Distribui¢éo Parcial: nos
termos do Acordo de Investimento, o Fundo, em conjunto com os Fundos Paralelos, devera integralizar
as Novas Acbes em até 18 meses contados da data de sua subscricdo. O valor total subscrito em
Novas Ac¢Bes pelo Fundo supera o Montante Inicial da Oferta (incluindo as Cotas Adicionais). Nao ha
garantias que o Fundo conseguira realizar novas ofertas de Cotas e/ou que eventual Fundo Paralelo
qgue venha a ser constituido realize oferta de suas cotas em montante suficiente para satisfazer a
obrigacgdo de integraliza¢@o assumida no &mbito do Acordo de Investimento. Na hip6tese de o Fundo
néo obter capital comprometido de investidores em montante suficiente para integralizar a totalidade
das Novas Ac¢Bes subscritas e nem conseguir transferir a parcela das Novas A¢des nao integralizada
para um Fundo Paralelo, o Fundo (em conjunto com o Fundo Paralelo, conforme o caso) ndo dispora
de recursos suficientes para integralizar a totalidade de Novas Acdes por ele subscrita, de modo que a
sua participacao na Sociedade Inicial sera diluida proporcionalmente ao valor efetivamente aportado
pelos demais acionistas, podendo levar a perda do controle acionario do bloco formado pelo Fundo e
pelo Fundo Paralelo.

Para maiores informacdes sobre os possiveis riscos associados a uma participagdo minoritaria na
Sociedade Inicial, veja o fator de risco “Risco de Coinvestimento - Participacdo Minoritaria nas
Sociedades Alvo” na pégina 23 deste Prospecto.

Riscos Relativos a Governanga da Sociedade Inicial: a Sociedade Inicial ter4 outros acionistas além
do Fundo, podendo haver desalinhamento de interesses entre os acionistas da Sociedade Inicial em
relagdo a seus negocios, atividades, investimentos e desinvestimentos. Em situacbes de
desalinhamento de interesses, o Fundo pode ndo conseguir fazer prevalecer as decisdes em relagédo
as atividades, nego6cios, investimentos e desinvestimentos envolvendo a Sociedade Inicial e suas
subsidiarias que julgue mais favoraveis ao Fundo. Adicionalmente, independentemente do Fundo e o
Fundo Paralelo eventualmente formarem bloco de controle da Sociedade Inicial, 0 Acordo de Acionistas
estabelece regras de governanca que exigem consentimento de outros s6cios da Sociedade Inicial,
restringindo significativamente a influéncia e os poderes de governancga sobre a Sociedade Inicial que
caberiam a um acionista controlador nos termos da lei, tanto no que se refere a matérias submetidas
para aprovacdo da assembleia geral de acionistas, quanto a indicacdo de membros ao conselho de
administracdo e diretores e outros membros da administragdo.

A influéncia detida pelos minoritarios pode prejudicar a capacidade do Fundo de implementar decisdes
relevantes na Sociedade Investida na medida em que haja um desalinhamento de interesses com
relacdo a matéria em questao, o que podera afetar negativamente a representacao do melhor interesse
do Fundo no processo de tomada de decisdo no &mbito da Sociedade Inicial e, consequentemente, a
gestdo da Sociedade Inicial.

Além disso, eventuais disputas entre os acionistas, incluindo disputas envolvendo o Acordo de
Acionistas, poderédo prejudicar a realizagcéo de investimentos pelo Fundo, bem como o desenvolvimento
dos negdcios da Sociedade Inicial e gerar custos e perdas ao Fundo. Em qualquer desses casos, 0
Patriménio Liquido do Fundo e a rentabilidade de suas Cotas poderao ser afetados negativamente.

Riscos Relativos a Restricdo para a Realizagdo de Investimentos pelo Fundo e Concentragdo na
Sociedade Inicial: durante o periodo de lock-up para a transferéncia da participacdo da Sociedade
Inicial (5 anos), o Fundo devera ter como Unico investimento a sua participacdo na Sociedade Inicial,
de modo que nao podera realizar outros investimentos em Sociedades Alvo do Setor Alvo e tera sua
Carteira concentrada em Ativos Alvo de emisséo da Sociedade Inicial.

N&o ha garantias de: (i) bom desempenho da Sociedade Inicial; (ii) solvéncia da Sociedade Inicial;
(i) continuidade das atividades da Sociedade Inicial; (iv) liquidez para alienacdo dos Ativos Alvo de
emissdo da Sociedade Inicial; e (v) valor esperado na alienagdo dos Ativos Alvo de emissédo da
Sociedade Inicial. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
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resultados da Carteira e o valor das Cotas. A auséncia de diversificacdo de Ativos Alvo na Carteira
decorrente de tal limitacdo podera afetar substancialmente os resultados obtidos pelo Fundo e a
valorizagdo de suas Cotas, ocasionando perdas aos Cotistas que, considerado o Periodo de
Investimento, poderdo ser irreversiveis.

Riscos Relativos a Restricdo da Transferéncia da Participagdo do Fundo na Sociedade Inicial: o
Acordo de Acionistas da Sociedade Inicial prevé determinadas regras e limitacdes que devem ser
observadas quando da intencéo de transferéncia, por qualquer dos seus signatarios, da participacéo
detida na Sociedade Inicial, incluindo (a) um periodo de lock-up de 5 (cinco) anos em que sao vedadas
transferéncias, (b) o direito de primeira oferta para aquisicdo da participacdo pelas partes
remanescentes e de tag along, e (c) restricao de aquisicdo por determinadas pessoas.

A restricdo de transferéncia de a¢des por um periodo de tempo pré-determinado (lock-up) de 5 (cinco)
anos restringe significativamente a capacidade da Gestora de explorar oportunidades de
desinvestimento durante esse prazo, mesmo que oportunas, bem como de obter liquidez caso
necessario diante de condi¢cdes de mercado ou especificas ao Fundo.

Adicionalmente, mesmo apoés o término do periodo de lock-up, as regras de transferéncia previstas no
Acordo de Acionistas requerem observancia de prazos e procedimentos especificos (direito de primeira
oferta e tag along), os quais podem impactar adversamente a atratividade de uma venda para
investidores estratégicos e, consequentemente, a estratégia de desinvestimento do Fundo,
ocasionando perdas significativas ao Patrimdnio Liquido e aos Cotistas.

Riscos Relativos & Implementacédo do Plano de Negdcios da Sociedade Inicial: as atividades da
Sociedade Inicial compreendem o desenvolvimento de projetos de producdo de energia elétrica que
dependem da comercializacdo do volume produzido, para terceiros e para a GNext (nos termos do
Acordo de Acionistas) para a geragéo de receita e, consequentemente, de retornos para a Sociedade
Inicial. Alteracdes legislativas, regulatorias e/ou técnicas relativas ao setor elétrico e de condi¢des
macroecondmicas e politicas podem impactar negativamente o mercado de producdo e venda de
energia, podendo causar o aumento dos custos de producéo e a reducéo do preco de venda da energia
elétrica produzida pelos projetos da Sociedade Inicial, impactando negativamente os retornos obtidos
pela Sociedade Inicial e, por consequéncia, pelo Fundo e os Cotistas.

Adicionalmente, os termos do acordo de venda de energia para a GNext pressupdem a obtencéo, pelas
partes relacionadas da Gnext (parte do contrato de compra e venda de energia), dos beneficios da sua
classificagdo como “autoprodutor”. Caso por qualquer motivo a GNext ndo consiga obter, ou perca, tais
beneficios no &mbito da participacéo na Sociedade Inicial, o processo de producéo de energia podera
ter custos superiores aqueles projetados pela Sociedade Inicial, impactando negativamente o0s
resultados obtidos em decorréncia da venda de energia para a GNext, e, consequentemente, 0s
retornos do Fundo e dos Cotistas.

Riscos de Acontecimentos e Percepc¢ao de Risco em Outros Paises: o mercado de capitais no
Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econémicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reacéo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, 0 que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: o Fundo também
poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle da
Administradora e/ou da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢cdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacéo
da moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar
prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
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econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracbes nas taxas de juros,
desvalorizagcao da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas.
Essas politicas, bem como outras condicbes macroecondémicas, tém impactado significativamente a
economia e 0 mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacéo
da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacéo de taxas de juros ou influenciar
a politica fiscal vigente poderao impactar os negocios, as condic¢des financeiras, os resultados do Fundo
e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como
recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia
brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a Federacdo Russa e a
Ucrénia, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos pre¢cos dos combustiveis e do gas; ocorrendo
simultaneamente a possivel valorizacdo do Ddélar, esses aumentos causariam ainda mais pressao
inflacionaria e poderiam dificultar a retomada econémica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta
o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco
dos gréos devido a alta procura, a demanda pela producéo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta
capacidade de producdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos;
dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacao e elevam-se os precos internos, o que gera ainda
mais pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegécio
brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados da Federacdo Russa, bem como de dois
de seus aliados (Republica da Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanca na
politica de exportacdo desses produtos poderd impactar negativamente a economia e, por
consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante da invasao perpetrada no dia 24 de fevereiro
de 2022, afloraram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em
muitas outras nacdes indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cenario de altissima
incerteza para a economia global, possivelmente no longo prazo, o que podera prejudicar as atividades
das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de epidemia ou pandemia: Surtos de doencas transmissiveis, como o surto da COVID-19 em
escala global, iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacao
Mundial da Satude (OMS) em 11 de marco de 2020, podem afetar as decisfes de investimento e assim
resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem
resultar em restricbes de movimentacao, como restricdes a viagens, acesso a transportes publicos,
quarentenas impostas, fechamento prolongado de locais de trabalho, fechamento do comércio, entre
outras, podendo ocasionar disrup¢cBes nas cadeias de suprimentos e/ou alteragbes nos padrbes e
tendéncias de consumo, além da volatilidade em taxas de cambio e/ou no preco de matérias-primas e
outros insumos, 0 que pode gerar efeito adverso relevante na economia brasileira, fatores que,
conjuntamente, exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Até
0 presente momento, ndo é possivel determinar qual serd o impacto final de tais medidas restritivas e
do proprio COVID-19 nas economias globais e locais. No entanto, os impactos negativos ja observados
contribuiram para a volatilidade e um severo declinio em praticamente todos os mercados financeiros.
Historicamente, também, epidemias e surtos regionais ou globais como os causados pelo virus Zika, o
virus Ebola, o virus H5N5 (popularmente conhecido como gripe aviaria), febre aftosa, o virus H1B1
(influenza A, popularmente conhecido como gripe suina), a sindrome respiratdria oriental (conhecida
como MERS) e sindrome respiratéria aguda grave (conhecida como SARS) comprovam o efeito
negativo causado em setores da economia dos paises nos quais essas doencas se espalharam. Nesse
sentido, qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como
resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negocios, a condigao financeira, os
resultados das operacbes e a capacidade de financiamento e de pagamento das obrigacdes
pecuniarias contraidas pelo Fundo ou de suas Sociedades Investidas e, por consequéncia, podera
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco Relacionado a Arbitragem: O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de
disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao Patriménio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado
do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o
custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, um Ativo Alvo em que o Fundo invista
pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os
resultados do Fundo.
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Inexisténcia de garantia de eliminac&o de riscos: a realizacéo de investimentos no Fundo sujeita o
investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do
capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer garantia de eliminacéo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia da Administradora, da
Gestora, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou
do Fundo Garantidor de Créditos (“EGC”), para redugéo ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito.

4.5.3. Riscos de Menor Materialidade

Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exégenos ao controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacbes ou resgates
significativos.

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

5.1 Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

1 Registro da Oferta na CVM 28/03/2023

Divulgagdo do Prospecto Definitivo e da Lamina
Divulgagéo do Anuncio de Inicio

3 Inicio do Periodo de Subscrigdo 04/04/2023
Divulgagéo deste Comunicado de Modificagéo da Oferta

2 28/03/2023

4 Republicacdo do Prospecto Definitivo e da Lamina 16/04/2023
5 Inicio do Periodo de Desisténcia 20/04/2023
6 Término do Periodo de Desisténcia 27/04/2023
7 Encerramento do Periodo de Subscri¢do 29/05/2023
8 Procedimento de Alocagdo 31/05/2023
9 Data c_ie Subscri¢do das Cotas Classe B e Liquidagédo das cotas do Fundo DI pelos 05/06/2023
Investidores Classe A
10 Data limite para Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 24/09/2023
) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, atrasos e

antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider. Qualquer modificacéo
no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta,
seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160.

@ Caso ocorram alteracdes das circunstancias, suspensédo, prorrogagdo, revogagdo ou modificacdo da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. Nestas hipdteses os Investidores serdo informados imediatamente atarvés de meios
ao menos iguais aos utilizados para a divulgagao da Oferta.

® Cronograma alterado em decorréncia do Comunicado de Modificagdo da Oferta (conforme definido neste Prospecto)
sobre a Modificagédo da Oferta, divulgado em 19 de abril de 2023, nas paginas da rede mundial de computadores da
Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3 indicados neste Prospecto, para refletir a (a) inclusao
da data de inicio e de término do Periodo de Desisténcia; (b) inclusdo da data de divulgagdo do Comunicado de
Modificagéo da Oferta e republicagdo do Prospecto Definitivo e da Lamina; (c) alteracdo da data de encerramento do
Periodo de Subscricéo; (d) alteracéo da data de realizagdo do Procedimento de Alocagédo; e (e) alteragéo da data de
liquidacédo da Oferta.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA,
O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA A SECAO 7.3
“ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 69 DA
RESOLUCAO A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE
QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SEGAO 7 “RESTRIGOES A
DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informacdes referentes a oferta, incluindo este Prospecto, 0os andncios e comunicados da
Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informacdes sobre manifestacdo de aceitacdo
a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da
Oferta e cancelamento ou revogacao da oferta, prazos, termos, condi¢des e forma para devolucéo e
reembolso dos valores dados em contrapartida as cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede
mundial de computadores da:

. Administradora: www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/ (neste site,
selecionar o Fundo e entdo, clicar em "Anancio de Inicio", "Prospecto Definitivo", "Anuncio de

Encerramento”, “Regulamento” ou na opcéo desejada);

. Gestora: www.newavecapital.com.br (neste site, selecionar a opcdo “Documentos”, em seguida
selecionar o Fundo e entdo, clicar em “Regulamento”, "Anuncio de Inicio", "Prospecto”, "Anuncio
de Encerramento” ou na opc¢éo desejada);

. Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida,
selecionar “Oferta Publica”; acessar “Oferta Publica de Distribuicdo da 22 Emissdo de Cotas do
Newave Energia | Advisory Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia”; e entao,

clicar em "Anuncio de Inicio", "Prospecto Definitivo", "Anuncio de Encerramento”, “Regulamento”
ou na opc¢éo desejada);

. CVM: https:/iwww.gov.bricvm/pt-br (A) neste website localizar a se¢éo “Centrais de Contetudo”, clicar
em “Central de Sistemas da CVM”, na se¢éo “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em
“Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano “2023”, localizar a opg¢éo “Quotas de FIP/FIC-
FIP” e, sem seguida, clicar no valor descrito na coluna “Primarias - Volume em R$” da referida linha, e
em seguida, localizar o “NEWAVE ENERGIA | ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”, e, ent&o, clicar no documento desejado); ou (B) selecionar
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM), clicar em “Fundos de
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Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “NEWAVE ENERGIA |
ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”. Na
sequéncia, clicar em “Documentos Eventuais (Assembleia, Fato Relevante, Prospecto, Regulamento
etc.)” e, entdo, localizar o documento desejado);

B3: www.b3.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda Variavel’, depois clicar em “Oferta em
Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “NEWAVE ENERGIA | ADVISORY
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA” e, entdo, localizar o
documento desejado);

37


http://www.b3.com.br/

0
[c2
g
-
cv
>
©
S
T
=

6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Histérico de Negociacédo das Cotas

Considerando que a Segunda Emisséo de Cotas do Fundo é a primeira emisséo de Cotas Classe A e
Cotas Classe B, ndo houve negociagédo das Cotas em mercado secundario.

6.2. Direito de Preferéncia

Os Cotistas do Fundo nédo terdo direito de preferéncia em relagdo as novas emissdes de Cotas
realizadas nos termos do Capital Autorizado.

6.3. Potencial Diluicdo dos Cotistas

Tendo em vista que se trata da primeira emisséo de Cotas Classe A e Cotas Classe B, o Fundo ainda
ndo possui Cotistas Classe A e Cotistas Classe B e, portanto, a presente emissao nao diluira a
participagdo de nenhum investidor das referidas classes. Considerando a potencial amortizag&o integral
das Cotas Classe C com parcela dos recursos da Oferta, sujeito a aprovacao da Assembleia Originaria,
os cotistas titulares de Cotas Classe C deixardo de deter participacdo no Fundo apés referido
pagamento, com consequente cancelamento de suas cotas.

6.4. Preco das Cotas

O Prec¢o de Emisséo das Cotas foi definido considerando um valor por Cota que, no entendimento do
Coordenador Lider, da Administradora e da Gestora, pudesse despertar maior interesse do publico
investidor no Fundo, bem como gerar maior dispersdo das Cotas da Oferta no mercado. O Preco de
Emissao sera fixo até a data de encerramento da Oferta. Assim, o Pre¢o de Emisséo corresponde ao
valor unitario das Cotas do Fundo, equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais), determinado pela
Administradora no Ato de Aprovacgéo da Segunda Emisséo.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. RestricOes a transferéncia das cotas

a

A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no
Regulamento e na regulamentacao vigente, e aprovacgao prévia, por escrito, da Gestora, para 0 caso
de transferéncia das Cotas Classe B.

As Cotas poderdo ser transferidas, observadas as condi¢cdes descritas no Regulamento, no
Compromisso de Investimento e na regulamentacéo e legislacéo aplicavel.

O Fundo tera, no minimo, 10 (dez) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter Cotas
representativas de mais de 10% (dez por cento) do Capital Subscrito do Fundo.

Todos os Cotistas se comprometem a informar a Administradora e a Gestora todas as vezes em que
realizarem qualquer transferéncia ou conjunto de transferéncias de Cotas por meio das quais a
participagdo direta ou indireta de um Cotista, em conjunto com suas partes relacionadas, ultrapasse
10% (dez por cento) do Capital Subscrito (“Limite de Participagdo”).

Caso um Cotista venha a deter, direta ou indiretamente, em conjunto com suas partes relacionadas,
Cotas em excesso ao Limite de Participacdo, nos termos acima, ficardo automaticamente suspensos
os seus direitos politicos em relagdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participagédo, incluindo,
sem limitag&o, os direitos de votar nas Assembleias Gerais.

Caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de Participacdo, no prazo de até 60 (sessenta) dias
contados de seu desenquadramento, a Gestora fica desde ja autorizado a alienar as Cotas detidas pelo
referido Cotista em excesso ao Limite de Participa¢éo aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro, pelo
melhor preco oferecido pelos Cotistas ou por terceiros, observado que os valores obtidos pela venda
deverdo ser transferidos ao Cotista que tenha suas Cotas alienadas nos termos do Regulamento.

Para fins de implementagédo do disposto acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas
expressamente (i) outorgam a Gestora todos os poderes necessérios, nos termos do art. 684 do Cédigo
Civil, a, mediante verificacdo que o Limite de Participacdo foi ultrapassado, praticar todos os atos
necessarios para venda das Cotas em excesso ao referido limite, nos termos do Paragrafo Quarto
acima, e (ii) autorizam seus custodiantes e intermediarios, nos termos do Art. 1°, paragrafo terceiro,
inciso V, da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, mediante
verificagdo que o limite de 10% (dez porcento) ou mais do Capital Subscrito referido no paragrafo
primeiro acima foi ultrapassado pelo Cotista, fornecer a Administradora e a Gestora as informacdes que
se fagam necessérias ao efetivo cumprimento do disposto acima, incluindo, sem limitagao, informacdes
que permitam a Administradora e a Gestora a identificar e contatar o custodiante e/ou intermediario
responsavel pelas Cotas do referido Cotista e identificar a quantidade de Cotas detidas pelo Cotista.

As transferéncias de Cotas realizadas nos termos desta secdo ndo ensejardo direito de preferéncia aos
Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos respectivos cedentes ou cessionarios
deverdo ser por estes suportados.

Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente preencher o conceito de
Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos e condigbes do Fundo por meio da
assinatura e entrega a Administradora dos documentos por esta exigidos, necessarios para 0
cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuigdo e integralizacao por conta e ordem, as transferéncias
de Cotas estardo condicionadas a finalizacdo, pelo adquirente, do procedimento de cadastro deste
junto a Administradora, de acordo com suas regras de KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos
termos da regulamentacéo aplicavel.

A Administradora ndo estara obrigada a registrar qualquer transferéncia de Cotas que nao obedeca
aos procedimentos descritos no Regulamento

No caso de as Cotas a serem transferidas ndo estarem integralizadas, o potencial adquirente devera,
como condicdo de validade para a referida transferéncia, assumir expressamente, por escrito, a
responsabilidade por todas as obrigacdes perante o Fundo que haviam sido assumidas pelo alienante,
inclusive considerando 0 quanto previsto no Compromisso de Investimentos e no tocante a
integralizagédo das Cotas ndo integralizadas.

39



I
[c2
g
-
9
>
©
S
o
<

NAO OBSTANTE O DISPOSTO DESTE PROSPECTO, A SEGUNDA EMISSAO E A OFERTA NAO
SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E
ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES
DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS,
INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A
LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO E A
PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA
OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E
ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA
A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS
NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (ll) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS
RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DOREGULAMENTO ANEXO A ESTE
PROSPECTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SAO
CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS
INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”,
NA PAGINA 21 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O
FUNDO ESTA EXPOSTO, ESPECIALMENTE AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A
OFERTA, AS COTAS, AOS ATIVOS INVESTIDOS, ATIVOS ALVO E/OU AO SETOR DE ATUACAO
DOS ATIVOS INVESTIDOS E A SOCIEDADE INICIAL, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS
PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO.
O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo do
pedido de registro automético da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) deferir requerimento
de modificacéo da oferta; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta; ou (iii) caso a situacéo
acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, deferir requerimento de revogacao
da Oferta.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, a modificacdo da Oferta ndo
dependera de aprovacgéo prévia da CVM.

Eventual requerimento de revogacgdo da oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) dias Uteis
contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informacfes
necessarios a sua analise, sendo que, apés esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido
ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A CVM deve conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no &mbito de
requerimento de revogacao da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez)
Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O pleito de revogacao da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido
contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo ha CVM.

Em caso de modificacdo da Oferta, a CVM podera, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (hoventa) dias.

Adicionalmente, o Coordenador Lider, por meio de decisdo conjunta com a Administradora e a Gestora,
poderd modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢cbes para 0s
Investidores ou a fim de renunciar a condi¢cdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto
no Artigo 67, Paragrafo 8° da Resolugao CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores,
bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, na forma e condi¢des previstas no
Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido) e neste Prospecto.

40



I
[c2
g
-
9
>
©
S
o
<

Caso haja modificacdo ou revogagdo da Oferta, tal fato sera imediatamente comunicado aos
Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgado por meio de andncio de retificagdo nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM, no
mesmo veiculo utilizado para a divulgacdo do Anlncio de Inicio, de acordo com o Artigo 69 da
Resolucao CVM 160.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até término
do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicacdo sobre a modificac&o
da Oferta que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider, seu interesse em
manter seus Pedidos de Subscricdo. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS
INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. Se o
Investidor revogar sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor serédo
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogacao.

O previsto no pardgrafo acima ndo sera aplicavel nos casos de modificagdo da Oferta, pelo
Coordenador Lider, Administradora e Gestora, para melhorar seus termos e condicfes para 0s
Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, salvo se a CVM
determinar sua adog&o nos casos em que entenda que a modificacdo ndo melhora as condi¢Bes da
Oferta para os Investidores.

A documentacéo referente ao previsto acima deverd ser mantida a disposi¢cdo da CVM, pelo prazo de
5 (cinco) anos apds a data de divulgacdo do anuncio informando o encerramento e o resultado da
Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da
Gestora, da Administradora, da CVM e da B3, nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM 160
(“Anancio de Encerramento”).

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualguer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢cfes diversas das constantes da Resolu¢cdo CVM 160
ou do registro automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacéo que dispbe sobre coordenadores de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a
regulamentagcdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apés obtido o respectivo registro automético da
Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensado da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro automaético.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera divulgado imediatamente nas paginas da rede mundial
de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora, da B3 e da CVM, ho mesmo
veiculo utilizado para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, e o Coordenador Lider devera dar
conhecimento da ocorréncia de tais eventos aos investidores que ja tiverem aceitado a Oferta
diretamente por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacéo
passivel de comprovacao de recebimento, para que informem, até o término do 5° Dia Util subsequente
a divulgacé@o do anuncio de suspenséo da Oferta, se desejam desistir da Oferta. Se o Investidor
revogar sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, ou (i) a
Oferta seja revogada, nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolucdo CVM 160, todos os atos de
aceitacao serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicaré ao Investidor o cancelamento da Oferta.
Nesses casos, 0s valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacao do cancelamento, da revogacao da Oferta.

Em qualquer hipétese, a revogacgéo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores
ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os
valores depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicac¢do do cancelamento da Oferta, conforme disposto no Artigo 68 da
Resolucdo CVM 160.

Quaisquer comunicacdes relacionadas a revogacgédo da aceitacéo da Oferta pelo Investidor devem ser
enviadas por escrito ao endereco eletronico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone
ou correspondéncia enderecada ao Coordenador Lider.

Para mais informacgodes veja a se¢ao “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco
relacionado ao cancelamento da Oferta” na pagina 21 deste Prospecto.
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Modificacdo da Oferta

Em 19 de abril de 2023, foi publicado comunicado ao mercado sobre a modificacdo da Oferta
(“Modificacdo da Oferta” e “Comunicado de Modificacdo da Oferta”, respectivamente) , em virtude
da (i) alteracdo do Montante Inicial da Oferta e, portanto, a quantidade de Cotas Adicionais e o Montante
Total da Oferta; (ii) alteragdo do cronograma indicativo, previsto na seg¢ao “5 - Cronograma Estimado
das Etapas da Oferta” deste Prospecto para refletir a (a) incluséo da data de inicio e de término do
Periodo de Desisténcia; (b) incluséo da data de divulgagdo deste Comunicado de Modificacédo da Oferta
e republicacéo do Prospecto Definitivo e da Lamina; (c) alteracé@o da data de encerramento do Periodo
de Subscrigéo; (d) alteracdo da data de realizacdo do Procedimento de Alocacgéo; e (e) alteracdo da
data de liquidagdo da Oferta; (iii) atualizagdo dos custos da Oferta, previstos na secdo “11.2.
Demonstrativo do Custo da Distribuicdo” deste Prospecto, os quais refletirdo os custos atualizados da
Oferta; e (iv) devido a alteracdo do regulamento do Fundo conforme aprovada em Assembleia Geral
Extraordinaria de Cotistas realizada em 18 de abril de 2023, alterac&o do prazo de duracdo do Fundo,
previsto na segao “2.11.1. Prazo de Duragdo” deste Prospecto, bem como a devida inclusdo ao
Prospecto da versdo atualizada do Regulamento em conjunto com o respectivo instrumento de
alteracao do Fundo.

Diante das alteracdes acima descritas, os Investidores que tenham manifestado sua intencdo de
participar da Oferta serdo comunicados diretamente pelo Coordenador Lider por correio eletrdnico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacgdo passivel de comprovagéo, a respeito
da modificacdo efetuada, nos termos deste Comunicado de Modificag8o da Oferta, para que confirmem,
, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados deste Comunicado de Modificagéo da Oferta (exclusive),
sobre sua eventual decisdo de desistir de sua adeséo a Oferta, até as 18 (dezoito) horas do dia 27 de
abril de 2023 (“Prazo de Manifesta¢cdo”) ao Coordenador Lider (por meio de mensagem eletrénica aos
enderecos eletrdnicos indicados no item 3 do Comunicado de Modificacdo da Oferta ou diretamente na
plataforma eletrénica onde tenha formalizado seu pedido) (“Comunica¢cdo de Desisténcia”), sendo
certo que ser4 presumida a manutencéo do Pedido de Subscricdo em caso de siléncio, nos termos do
artigo 69, paragrafo primeiro, da Resolu¢cdo CVM 160. Caso decidam desistir de participar da Oferta,
os Pedidos de Subscric&o serdo canceladas.

Caso ja tenha realizado qualquer pagamento, os valores eventualmente ja depositados pelos
Investidores que tiverem se manifestado pela revogacédo de sua aceitacdo serdo devolvidos acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo,
calculados pro rata temporis, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes,
se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do encerramento do
Prazo de Manifestacgéo.

Qualgquer Comunicacao de Desisténcia recebida pelo Coordenador Lider apés o Prazo de Manifestacdo
sera desconsiderada. Adicionalmente, os Investidores que aderirem a Oferta a partir da data de
publicacdo do presente Comunicado de Modificacdo da Oferta ndo terdo a faculdade de revogar sua

aceitacdo a Oferta.

Caso o Investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia no prazo e pelos meios acima mencionados,
seu Pedido de Subscricdo serd mantido em vigor e considerado vélido, e as modificacfes da Oferta
aqui apresentadas serdo consideradas ratificadas pelo Investidor e incorporadas ao Pedido de
Subscrigcéo originalmente apresentado, representando sua ciéncia e aceitacdo das novas condi¢Ges da
Oferta. Deste modo, o Investidor devera efetuar o pagamento do valor total correspondente ao seu
investimento constante do Pedido de Subscri¢cdo originalmente apresentado.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Condicdes a que a Oferta esta submetida

Com excecdo das condicBes precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo, conforme
descritas na secdo 11.1 “Condigdes do contrato de distribuicdo”, na pagina 50 deste Prospecto, a
realizacdo da Oferta ndo esta submetida a quaisquer condi¢cdes.

8.2. Destinacdo da Oferta a Investidores Especificos

Investidores Qualificados, nos termos da Resolucao CVM 30. A Oferta ndo se destina a entidades
fechadas de previdéncia complementar - EFPC e/ou a regimes proprios de previdéncia social - RPPS,
conforme previsto na Resolu¢gdo CMN 4.993 e na Resolugdo CMN 4.994, conforme alteradas.

A Oferta das Cotas Classe A terd como publico-alvo os Investidores Classe A e a Oferta das Cotas
Classe B tera como publico-alvo os Investidores Classe B. As Cotas correspondem a frag6es ideais do
Patrim6nio Liquido, terdo forma nominativa e escritural. Todas as Cotas terdo os mesmos direitos
politicos e as amortizacdes de Cotas serdo sempre realizadas na propor¢éo das Cotas integralizadas.

8.3. Autorizacdo da Oferta

A Segunda Emisséo, a Oferta e a celebragéo dos Documentos da Oferta sdo realizadas com base no
Ato de Aprovacao da Segunda Emissao, conforme rerratificado pelo Ato de Aprovacéo da Modificacao
da Oferta.

8.4. Regime de Distribuic&o

Distribuig&o publica priméria, sob regime de melhores esforcos, a ser realizada pelo Coordenador Lider,
tendo por base o plano de distribuicdo, conforme artigo 49 da Resolu¢cdo CVM 160, elaborado pelo
Coordenador Lider, com a anuéncia da Gestora e da Administradora, nos termos deste Prospecto.

8.5. Dindmica de coleta de inten¢cdes de investimento e determinacdo do pre¢co ou taxa -
Procedimento de Alocacgéo

Havera procedimento de alocacéo no &mbito da Oferta, posteriormente a obtencdo do registro da Oferta
e a divulgagéo do Prospecto e do Anuncio de Inicio, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, para a
verificagdo, junto aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas,
considerando os Pedidos de Subscri¢do dos Investidores, sem lotes minimos (observado a Aplicagao
Minima Inicial) ou maximos, para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de
excesso de demanda, se havera emissao, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais e a divisdo entre
a Oferta Classe A e a Oferta Classe B em raz&o do Sistema de Vasos Comunicantes (“Procedimento
de Alocacéao”).

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderéo participar do Procedimento de Alocacdo, sem
qualquer limitagdo em relacéo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito
da Oferta, sem considerar as Cotas Adicionais, os Pedidos de Subscricdo das Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Forma e Condicdes de Subcricéo e Integralizagéo
Subscricéo de Cotas

A SUBSCRICAO DAS COTAS NO AMBITO DA OFERTA SERA EFETUADA MEDIANTE
ASSINATURA DO BOLETIM DE SUBSCRICAO, pelo subscritor e autenticado pela Administradora,
gue especificara as respectivas condi¢des de subscricdo e integralizacdo das Cotas, e do termo de
adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposi¢des do Regulamento, em especial daqueles referentes
a Politica de Investimento e aos Fatores de Risco, nos termos dos artigos 8° e Anexo I,
respectivamente, do Regulamento

O Boletim de Subscricdo serd acompanhado de Compromisso de Investimento, mediante o qual o
Investidor obrigar-se-4 a integralizar o valor do Capital Subscrito nos termos e condigées constantes
no Compromisso de Investimento, observada a previsdo de multa e juros legais em caso de atraso na
integralizacdo das novas Cotas subscritas, observado o Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital para as Cotas Classe A.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da celebracdo do
Pedido de Subscricdo, e no ato de subscricdo por meio do Boletim de Subscri¢o.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas
que subscrever.
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Integralizacdo de Cotas

Sem prejuizo do disposto neste Prospecto com relacdo ao Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital do Fundo, a integralizacao das Cotas Classe A no ambito de cada Chamada de Capital sera
realizada a vista, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Emissao, em cada data de liquidacéo das
Cotas Classe A, com a utilizacdo dos recursos depositados no Fundo DI pelo Investidor Classe A, nos
termos dos respectivos Pedidos de Subricdo e Compromissos de Investimento.

A operacionalizacdo do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital do Fundo, conforme previsto
no Regulamento, ocorrera de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e a
Administradora, observado ainda, a integralizacéo por conta e ordem, de acordo com o Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital.

A integralizagdo das Cotas Classe B no ambito de cada Chamada de Capital sera realizada a vista, em
moeda corrente nacional, pelo Preco de Emissdo, em cada Data de Liguidagdo, nos termos dos
respectivos Pedidos de Subscricdo, por meio de plataforma de liquidacdo desenvolvida pelo
Coordenador Lider.

As Cotas serao integralizadas, mediante Chamadas de Capital, por meio de transferéncia eletrénica
disponivel (TED) ou por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil, exceto depoésito realizado em cheque, ou, ainda, por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢éo liquidada financeiramente por meio da
B3, de acordo com os procedimentos da B3, conforme vier a ser definido no respectivo Boletim de
Subscricdo e/ou Compromisso de Investimento. O comprovante de transferéncia, desde que
compensado, servird de comprovante de quitacdo e recibo de pagamento.

Chamadas de Capital

A Administradora, em atendimento as orientacées da Gestora, enviard notificacdo de Chamadas de
Capital para que os Cotistas integralizem total ou parcialmente suas Cotas, até o limite do Capital
Subscrito, dentro do prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data do envio da correspondéncia.
Tal notificacdo de Chamada de Capital sera enviada pela Administradora aos Cotistas em até 2 (dois)
Dias Uteis do envio de orientaco nesse sentido pela Gestora.

As Chamadas de Capital serdo feitas em moeda corrente nacional, de forma proporcional entre as
Cotas, considerando o saldo a integralizar do Capital Subscrito por cada Cotista.

Os Investidores Classe A, ao aceitarem participar da Oferta por meio do Pedido de Subscricao, deverado
outorgar procuracéo, consoante linguagem constante no Boletim de Subscri¢do, ao Coordenador Lider,
para que este, por conta e ordem do Investidor, realize o investimento e o resgate de cotas do Fundo
DI, para fins do atendimento do Mecanismo de Chamadas de Capital do Fundo e integralizagdo das
Cotas por ele subscritas.

Os Investidores Classe B, ao aceitarem participar da Oferta por meio do Pedido de Subscricdo e
Compromisso de Investimento, deverdo atender as Chamadas de Capital. A integralizagdo das Cotas
Classe B no @mbito de cada Chamada de Capital sera realizada a vista, em moeda corrente nacional,
pelo Preco de Emisséo, em cada data de liquidagéo, nos termos dos respectivos Pedidos de Subri¢do
e Compromissos de Investimento.

8.6. Admisséo a negociacdo em mercado organizado

As Cotas do Fundo nao serdo admitidas a negociacdo em bolsa de valores. No entanto, poderdo ser
depositadas para negociacdo no mercado secundario, no Fundos21 - Médulo de Fundos, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociacfes no mercado secundario e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. As Cotas poderdo ser
negociadas em até 1 (um) dia Gtil apés a efetiva integralizacdo de Cotas, 0 que ocorrera mediante
Chamadas de Capital.

8.7. Formador de Mercado
Nao sera firmado Contrato de Formador de Mercado no ambito da Oferta.
8.8. Requisitos e Exigéncias Minimas de Investimento

No ambito da Oferta, cada investidor da Oferta Classe A devera subscrever o montante minimo de 10
(dez) Cotas Classe A, totalizado um montante minimo de investimento por investidor de R$10.000,00
(dez mil reais), e cada investidor da Oferta Classe B devera subscrever o montante minimo de 1.000
(mil) Cotas Classe B, totalizado um montante minimo de investimento por investidor de R$ 1.000.000,00
(um milh&o de reais).
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Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Segunda Emisséo, sendo a subscricdo minima de
350.000 (trezentas e cinquenta mil) de Cotas totalizando o montante minimo de R$ 350.000.000,00
(trezentos e cinquenta milhdes de reais) para manutencéo da Oferta, podendo este valor estar alocado
em qualquer proporcéo entre a Oferta Classe A e a Oferta Classe B, em raz&o do Sistema de Vasos
Comunicantes.

As Cotas que ndo forem colocadas ou subscritas no &mbito da Oferta serdo canceladas.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Distribuicdo poderdo optar por
condicionar sua adesao a Oferta a colocacao (i) do Montante Inicial da Oferta ou (ii) de montante maior
ou igual ao Montante Minimo da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta ou montante indicado
pelo Investidor, conforme o caso, o Investidor recebera a totalidade das Cotas objeto de seu Pedido de
Subscricao.

No caso de captacéo abaixo do Montante Inicial da Oferta, mas acima do Montante Minimo da Oferta,
o Investidor que, ao realizar seu Pedido de Subscri¢édo, condicionou a sua adesao a Oferta, nos termos
do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante Inicial da
Oferta, tera o seu Pedido de Subscricdo cancelado automaticamente e, caso ja tenha realizado
qualquer pagamento, estes valores eventualmente ja depositados serdo devolvidos acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagbes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacdo, com deducéo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da Data de Liquidacdo (“Critérios de Restituicdo de Valores”). Na hipétese de restituicao
de quaisquer valores aos Investidores estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos.

No caso de captacéo abaixo do Montante Minimo da Oferta até a data de encerramentoda Oferta, a
Oferta serd cancelada e o Coordenador Lider devera devolver aos Investidores 0s recursos
eventualmente integralizados, conforme Critérios de Restituicdo de Valores.

Para mais informag@es sobre a destinacdo dos recursos da Oferta em caso de Distribuicdo Parcial, veja
a secdo 3.3 “Objetivos Prioritarios em caso de Distribuigao Parcial” na pagina 19 deste Prospecto. Para
mais informagdes sobre a Distribuicdo Parcial das Cotas, veja a sec¢édo “Fatores de Risco - Risco da
Distribuicdo Parcial e de Nao Colocagao do Montante Minimo da Oferta”, na pagina 21 deste Prospecto.

Observadas as disposi¢Bes da regulamentagéo aplicavel, o Coordenador Lider deverd realizar a
distribuicdo de Cotas sob o regime de melhores esfor¢os de colocagéo, conforme plano de distribuicéo
adotado em consonancia com o disposto no artigo 49 da Resolucdo CVM 160, o qual leva em conta
suas relagbes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica da Gestora e
do Coordenador Lider, observado que o Coordenador Lider devera assegurar: (i) o tratamento justo e
equitativo aos Investidores; (ii) a adequacgéo do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta;
e (iii) que os representantes de venda do Coordenador Lider recebam previamente exemplar deste
Prospecto, para leitura obrigatéria, e que suas dlvidas possam ser esclarecidas por pessoas
designadas pelo Coordenador Lider (“Plano de Distribui¢do”).

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZAGCAO DAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA
PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGCAO “FATORES DE
RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NA PAGINA 21 DESTE PROSPECTO.

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a
distribuicao publica das Cotas, conforme Plano de Distribui¢cdo fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como Publico-Alvo Investidores Qualificados, sendo que a Oferta Classe A tera como
publico-alvo os Investidores Classe A (cuja integralizacao sera feita por meio do Mecanismo de Controle
de Chamadas de Capital, que exigira integralizacéo a vista de cotas do Fundo DI na Data de Liquidagéo
das Cotas do Fundo DI), e a Oferta Classe B tera como publico-alvo Investidores Classe B (cuja
integralizacdo ocorrera mediante Chamada(s) de Capital);
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(i) apods a disponibilizagéo do Prospecto e a divulgagdo do Andncio de Inicio, poderdo ser realizadas
apresentacdes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e
observado o disposto no inciso “iii” abaixo;

(i) os materiais publicitarios e os documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serédo enviados a CVM, no prazo de até um Dia Util apés a sua
utilizag&o, nos termos dos artigos 12, § 6° da Resolugcdo CVM 160.;

(iv) durante o Periodo de Distribuicdo, o Coordenador Lider recebera os Pedidos de Subscrigdo. Os
Pedidos de Subscricdo seréo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos “(v)”, “(vii)”,
“(xii)” e “(xiii)”, abaixo e na secéo 7.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70
e 69 da Resolugao a respeito da eventual modificagdo da oferta”, na pagina 40 deste Prospecto;

(v) os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de
Subscricdo a sua condicdo de Pessoa Vinculada, sob pena de Pedido de Subscricao ser cancelado
pelo Coordenador Lider;

(vi) caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas considerando o
Montante Inicial da Oferta, ndo sera permitida a colocacao, pelo Coordenador Lider, de Cotas junto a
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as respectivas intencdes de investimento
automaticamente canceladas nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160. A PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRI(;AO E INTEGRALIZAQAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMA(;C)ES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPA(;AO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 21 DESTE
PROSPECTO;

(vii) observado o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo da Oferta somente tera
inicio apés (a) obtencdo de registro da Oferta na CVM, 0 que, no rito automatico, ocorre com a
apresentacdo do pedido de registro da Oferta; (b) a divulgacdo do Anudncio de Inicio; e (c) a
disponibilizac&o do Prospecto aos Investidores;

(viii) durante o Periodo de Distribuicdo da Oferta, a colocacdo das Cotas junto aos Investidores que
submeterem seus Pedidos de Subscricdo sera efetivada em ordem cronoldgica, conforme sejam
recebidos os referidos pedidos pelo Coordenador Lider, sendo atendidos os Pedidos de Subscricao de
forma sucessiva, conforme a data e horario em que forem recebidos pelo Coordenador Lider
devidamente assinados pelo Investidor ou por seu procurador devidamente constituido e com poderes
para tanto, conforme o caso, até o Montante Inicial da Oferta ser atingido.

(ix) caso nao haja a distribuicdo de Lote Adicional, o Gltimo Pedido de Subscricdo da Oferta antes do
atingimento do Montante Inicial da Oferta podera ter seu Pedido de Subscri¢do reduzido para que este
seja acomodado dentro do Montante Inicial da Oferta. Dessa forma, existe a possibilidade de que os
Pedidos de Subscricdo dos Investidores ndo sejam considerados, caso submetidos apds o atingimento
do Montante Inicial da Oferta, ou que, no caso do Ultimo investidor a formalizar sua intencdo de
investimento, seja atendido parcialmente, caso o niumero de cotas objeto da formalizacdo de sua
intencdo de investimento supere o Montante Inicial da Oferta.

(x) em caso de excesso de demanda, o Coordenador Lider, de comum acordo com a Gestora, podera
optar por emitir Cotas Adicionais, a serem distribuidas no ambito da Oferta. Em caso de excesso de
demanda, sera realizada a alocagédo (i) por ordem de chegada para alocagédo das Cotas Classe A,
considerando o momento de apresentacdo do Pedido de Subscricdo pelo Investidor Classe A; e
(i) discricionéria, pelo Coordenador Lider, de comum acordo com a Gestora, para alocagéo das Cotas
Classe B.

(xi) o ultimo Pedido de Subscrigdo da Oferta antes do atingimento do Montante Total da Oferta podera
ter seu Pedido de Subscricdo reduzido para que este seja acomodado dentro do Montante Total da
Oferta. Dessa forma, existe a possibilidade de que os Pedidos de Subscricdo dos Investidores nédo
sejam considerados, caso submetidos ap6s o atingimento do Montante Total da Oferta, ou que, no caso
do ultimo investidor a formalizar sua intencdo de investimento, seja atendida parcialmente, caso o
numero de cotas objeto da formalizacao de sua intencéo de investimento supere o0 montante total de
cotas ofertadas.

(xii) apés ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Gestora podera determinar a realizacdo da
primeira liquidagdo de Cotas, através da realizagdo da primeira Chamada de Capital, em data a ser
definida pela Gestora e observado o procedimento previsto no Regulamento e descrito na se¢éo 5.2
“Subscricao e Integralizagdo das Cotas” deste Prospecto. Na Data do Procedimento de Alocacao, o
Coordenador Lider decidird, em comum acordo com a Gestora, o volume da Oferta que seré alocado
em Cotas Classe A e Cotas Classe B, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.
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(xiii) até o Dia Util antecedente a Data de Liquidacdo do Fundo DI, a quantidade de Cotas alocadas
(ajustada, se for o caso em decorréncia do procedimento de alocagdo descrito acima e o valor do
respectivo investimento, considerando o Preco de Subscri¢cdo, sendo que, em qualquer caso, o valor
do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Boletim de Subscricdo) sera informada a
cada Investidor pelo Coordenador Lider, por meio do seu respectivo endereco eletrénico indicado no
Boletim de Subscricéo, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia;

(xiv) até as 11:00 horas da Data de Liquidacdo do Fundo DI, cada um dos Investidores que tenha
assinado Boletim de Subscricdo para aquisicdo de Cotas Classe A deveréa efetuar o pagamento, em
recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso “XIV”
acima ao Coordenador Lider, sob pena de, em ndo o fazendo, ter seu Pedido de Subscricao
automaticamente cancelado, observada a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao
Coordenador Lider ou ao Escriturador em caso de falha na integralizagédo por parte dos Investidores,
conforme descrito na segédo “Subscricdo e integralizagdo de Cotas”, na pagina 43 e 44 e deste
Prospecto;

(xv) o pagamento de cada uma das Cotas, respeitado o Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital, sera realizado em atendimento as Chamadas de Capital, nos termos dos Boletins de
Subscricdo e dos Compromissos de Investimento, ndo sendo permitida a subscricdo de Cotas da
Segunda Emisséo fracionadas;

(xvi) caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolu¢cdo CVM 160; e/ou (b)
a Oferta seja modificada, nos termos dos Artigos 68 e 69 da Resolu¢cdo CVM 160, o Investidor podera
desistir do Pedido de Subscri¢éo e revogar sua aceitacao a Oferta, sem quaisquer dnus, devendo, para
tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider até as 18h00 do 5° Dia Util subsequente & data em
que o Investidor receber comunicacdo da Administradora sobre a suspensdo ou a modificacdo da
Oferta. Adicionalmente, os casos das alineas (a) e/ou (b) acima serdo imediatamente divulgados por
meio de anudncio de retificacdo, nos mesmos veiculos utilizados para divulgacdo do Anancio de Inicio,
conforme disposto nos artigos 69 e 71 da Resolu¢cdo CVM 160, conforme aplicavel. No caso da alinea
(b) acima, apds a divulgacdo do anuncio de retificacdo, o Coordenador Lider deverd acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento dos Pedidos de Subscricdo de que o respectivo Investidor
esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. Caso
o Investidor ndo informe sua deciséo de desisténcia do Pedido de Subscri¢do, nos termos deste inciso,
0 Pedido de Subscricdo, sera considerado véalido e o Investidor devera efetuar o pagamento do valor
do investimento. Caso o Investidor ja tenha integralizado a totalidade ou parte das Cotas por ele
subscritas e venha a desistir do Pedido de Subscrigdo nos termos deste inciso, os valores depositados
serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do pedido de cancelamento do Pedido de Subscricao.

(xvii) caso ndo haja conclusédo da Oferta ou haja o cancelamento ou revogacdo da Oferta, todos os
Pedidos de Subscricdo serdo cancelados e o Coordenador Lider e o Fundo, por meio da
Administradora, comunicardo tal evento aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante
divulgagdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado a integralizagédo de todas
ou parte das Cotas por ele subscritas, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com o0s
Critérios de Restituic&o de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacéo do
cancelamento ou revogacgdo da Oferta. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o
resultado da Oferta mediante divulgacdo do Andncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da
Resolugdo CVM 160.

N&o seré firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabiliza¢do do preco das Cotas da
Segunda Emisséo.

N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados
em adquirir as Cotas.

A distribuicdo publica priméria das Cotas tera inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e
disponibilizacédo do Prospecto, nos termos da Resolugdo CVM 160.

O Periodo de Distribuicdo sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacédo do
Anuncio de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, a Gestora e o
Coordenador Lider poderao decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo
venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° dia, contado da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, a Oferta sera automaticamente cancelada e o Fundo sera liquidado.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrara na data da divulgacdo do
Anlncio de Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta
mediante divulgacéo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do empreendimento
imobiliario.

Nos termos da secdo 9.1 do Anexo C da Resolugdo CVM 160, o Estudo de Viabilidade Econdmico-
Financeira ndo é obrigatorio para fundos de investimento em participacoes.
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10. RELACIONAMENTOS ENTRE AS PARTES

Para fins do disposto na secdo 10.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, sédo descritos abaixo o
relacionamento da Administradora (e das sociedades de seu grupo econdémico, conforme aplicavel)
com o Coordenador Lider (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel), e da
Administradora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) e do Coordenador
Lider (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) com a Gestora (e das sociedades
de seu grupo econémico, conforme aplicavel), além do relacionamento referente a presente Oferta.

Relacionamento da XP Investimentos, na qualidade de Administradora, com a XP Investimentos,
na qualidade de Coordenador Lider da Oferta

A contragdo do Coordenador Lider, foi aprovada em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 28 de
marco de 2023, sendo certo que os custos e despesas decorrentes da estruturacéo e da distribuigdo
das Cotas, e, desta forma, tal contratagdo ndo resultara em qualquer 6nus aos atuais Cotistas do
Fundo.

Relacionamento da XP Investimentos, na qualidade de Administradora e na qualidade de
Coordenador Lider da Oferta, com a Gestora

Em 2022 o Grupo XP passou a deter participacdo na Gestora, mediante investimento realizado por
fundo de investimento em participacdo constituido por capital proprietério do Grupo XP, o qual detém
25% da Newave Holding S.A. que, por sua vez, investe a totalidade de seus recursos na Gestora.

Pela disponibilizagdo, manutencdo e operacionalizacdo dos canais digitais ou eletrénicos a serem
utilizados pelos Cotistas do Fundo que sejam clientes do Coordenador Lider, o Coordenador Lider fara
jus a uma remuneracgdo correspondente a (i) parcela da Taxa de Administragdo devida pelo Fundo a
Gestora; e (ii) parcela da Taxa de Performance devida pelo Fundo a Gestora, na periodicidade prevista
no Regulamento, sendo certo que tais remuneracbes ndo acarretardo custos adicionais
aos Investidores.

Considerando que a XP Investimentos e a Gestora sdo empresas coligadas, compartilhando detentores
de participacdo acionaria comum, estas mantém relacionamento comercial frequente. Nesse sentido,
a XP Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econémico e a Gestora podem para celebrar
acordos e para a realizacdo de operacbes financeiras, em condicdes a serem acordadas
oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios,
distribuicdo por conta e ordem, prestagéo de servicos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducéo de
suas atividades, sempre observando a regulamentacdo em vigor, pode atuar como distribuidor e
administradora de fundos de investimento geridos pela Gestora.

Tais sociedades sdo independentes fisica, financeiramente e do ponto de vista de governanca, inclusive
no que diz respeito aos 6rgdos de governangas e individuos responséaveis por tomadas de decisdo de
investimentos, ndo compartilhando quaisquer recursos e sistemas. O relacionamento acima pode vir a
ensejar uma situagdo de conflito de interesses. Para mais informagdes veja a Se¢éo 4 “Fatores de
Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco de Potencial Conflito de Interesses entre Coordenador
Lider e Gestora”, na pagina 22 deste Prospecto.

Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes

Os atos que caracterizem situac8es de conflito de interesses entre 0 Fundo e a Administradora e entre
0 Fundo e a Gestora dependem de aprovacgédo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do artigo 24, inciso Xll da Instrugdo CVM 578.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1. CondicGes do contrato de distribuicdo e eventual garantia de subscricdo

Por meio do “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Cotas, sob o Regime de
Melhores Esforcos de Colocacdo, das Cotas Classe A e Cotas Classe B da Segunda Emissao do
Newave Energia | Advisory Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”, e “Primeiro
Aditamento ao Contrato de Estruturacdo, Coordenac¢do e Distribuicdo de Cotas, sob o Regime de
Melhores Esforcos de Colocagdo, das Cotas Classe A e Cotas Classe B da Segunda Emisséo do
Newave Energia | Advisory Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”, celebrados em
28 de marco de 2023 e 19 de abril de 2023, respectivamente, entre o Fundo, representado pela
Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider (em conjunto, “Contrato de Distribui¢édo”), o Fundo,
representado pela Administradora, contratou o Coordenador Lider para atuar na Oferta, responséavel
pelos servicos de distribuicdo das Cotas, consistindo no agenciamento de Investidores incluidos no
publico-alvo da Oferta para aplicacdo de recursos no Fundo.

11.1.1. Condicbes Precedentes

O cumprimento dos deveres e obrigacoes relacionados a prestacao dos servicos do Coordenador Lider
objeto do Contrato de Distribuicdo esta condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento de todas as
seguintes condigdes precedentes (“Condi¢des Precedentes”), sob pena de resolucdo do Contrato de
Distribuigdo, até a divulgagao do Anuncio de Inicio (“Data do Inicio da Oferta”) e sua manutengéo até
a Data de Liquidacdo da Oferta, exceto se houver outro prazo expressamente estabelecido, sem
prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes nos documentos a serem
celebrados posteriormente para regular a Oferta:

® obtencéo pelo Coordenador Lider, de todas as aprovagdes internas necessarias para prestacéo
dos servicos;

(ii) aceitacdo pelo Coordenador Lider e pela Gestora da contratacdo dos assessores juridicos e
dos demais prestadores de servicos, bem como remuneracdo e manutencdo de suas
contratacdes pelo Fundo;

(iii) acordo entre as Partes quanto a estrutura do Fundo, da Oferta, das Cotas da Oferta e do
conteldo da Documentacdo da Oferta, conforme abaixo definidos, em forma e substancia
satisfatoria as Partes e seus assessores juridicos e em concordancia com as legislacbes e
normas aplicaveis;

(iv) obtencao do registro automético da Oferta na CVM nos termos da legislacéo aplicavel,

(v) obtencdo do registro das Cotas da Oferta para distribuicdo e negociacdo nos mercados
primérios e secundérios administrados e operacionalizados pela B3, se aplicavel,

(vi) manutenc¢do do registro da Gestora perante a CVM, na qualidade de administrador de carteira
de valores mobiliarios na categoria “gestor de recursos”;

(vii) negociagéo, formalizacéo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos necessérios
para a efetivagdo da Oferta e constituicdo do Fundo, incluindo, sem limitagdo, o Regulamento,
este Contrato de Distribuicdo, entre outros, os quais conterdo substancialmente as condi¢bes
da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos
mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as préaticas de mercado em operacdes
similares (“Documentos da Oferta”);

(viii)  realizagdo de bringdown Due Diligence, pelo assessor juridico do Coordenador Lider,
previamente ao inicio do Roadshow e a data de liquidacéo da Oferta;

(ix) fornecimento pela Gestora, em tempo héabil, ao Coordenador Lider e aos assessores legais, de
todos os documentos e informagfes suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes, e atuais
para atender as normas aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo do procedimento de
due diligence, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider e ao assessor juridico do
Coordenador Lider, desde que, na opinido do Coordenador Lider, seja conforme padrédo
usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operacdes similares e na regulamentagéo
aplicavel;

) a suficiéncia, consisténcia, veracidade, precisdo e atualidade das informacdes enviadas e
declaracbes feitas pela Gestora e pelo Fundo, conforme o caso, e constantes dos Documentos
da Oferta, sendo que a Gestora e o Fundo, conforme aplicavel, serdo responsaveis pela
suficiéncia, consisténcia, veracidade, precisdo e atualidade das informacdes fornecidas, sob
pena do pagamento de indeniza¢@o nos termos do Contrato de Distribui¢&o;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragc&o ou incongruéncia verificada
nas informac@es fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério do Coordenador Lider,
conforme razoavelmente justificado, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

concluséo, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica elaborada pelo
assessor juridico do Coordenador Lider nos termos do Contrato de Distribuicdo, bem como do
procedimento de Back up, conforme padrédo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em
operac@es similares;

recebimento, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis da Data de Liquidacdo da Oferta, em
termos satisfatdrios ao Coordenador Lider, da redacéo final do parecer legal (legal opinion) dos
assessores juridicos, que, exclusivamente no caso dos assessor juridico do Coordenador Lider,
ndo apontem inconsisténcias materiais identificadas entre as informacdes fornecidas nos
Prospectos e as analisadas pelo assessor juridico do Coordenador Lider durante o
procedimento de due diligence, de acordo com as praticas de mercado para operacdes da
mesma natureza, sendo que as legal opinions ndo deverdo conter qualquer ressalva;

recebimento de declaracdo assinada pela Gestora, se aplicavel, em até 2 (dois) Dias Uteis do
recebimento da comunicacdo do Coordenador Lider sobre a necessidade da referida
declaragdo, atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informacdes enviadas e declaragbes feitas pela Gestora e pelo Fundo, conforme o caso, e
constantes dos documentos relativos a Oferta que n&do foram ou ndo puderam ser validadas
integralmente pelos assessores juridicos do Coordenador Lider nos procedimentos de due
diligence e de back-up;

obtencdo pela Gestora, suas afiliadas, se aplicavel, pelo Fundo e pelas demais partes
envolvidas, de todas e quaisquer aprovacdes, averbacgdes, protocolizacdes, registros e/ou
demais formalidades necesséarias para a realizagdo, efetivacdo, boa ordem, transparéncia,
formalizacéo, precificacdo, liquidacdo, concluséo e validade da Oferta e dos demais
Documentos da Oferta junto a: (a) 6érgdos governamentais e ndo governamentais, entidades
de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de
atuacao; (b) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicdes financeiras e o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, se aplicavel; e (c) 6rgdo dirigente
competente da Gestora;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condicfes econémicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais do Fundo, da Gestora, da Administradora e/ou de qualquer sociedade ou pessoa
de seus respectivos Grupos Econdmicos (conforme abaixo definido), que altere a razoabilidade
econdmica da Oferta e/ou tornem inviadvel ou desaconselhdvel o cumprimento das obrigacfes
aqui previstas com relacédo a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

manutenc¢do do setor de atuacao do Fundo e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no referido
setor por parte das autoridades governamentais que afetem ou indiguem que possam vir a
afetar negativamente a Oferta de forma material,

ndo ocorréncia de qualquer alteragdo na composicdo societaria da Gestora e/ou de qualquer
sociedade controlada ou coligada da Gestora (direta ou indiretamente), de qualquer controlador
(ou grupo de controle) ou sociedades sob controle comum da Gestora (“Grupo Econdmico”)
ou qualquer alienacdo, cessdo ou transferéncia de acdes do capital social de qualquer
sociedade do Grupo Econémico do Gestor e, em qualquer operacdo isolada ou série de
operacgOes, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle
direto ou indireto da Gestora;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que
dao a Gestora e/ou Administradora, condi¢cdo fundamental de funcionamento;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Cotas, todas as
declaracbes feitas pela Gestora e/ou pela Administradora e constantes nos Documentos da
Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas, corretas e atuais, bem como nédo ocorréncia de
qualquer alteracdo adversa e material ou identificacdo de qualquer incongruéncia material nas
informacdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério, decidir4 sobre a
continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de (i) liquidacdo, dissolucao ou decretacdo de faléncia da Gestora e/ou de
gualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora; (ii) pedido de autofaléncia da Gestora
e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econdémico da Gestora; (iii) pedido de faléncia formulado
por terceiros em face da Gestora e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora
e ndo devidamente elidido antes da data da realizagcdo da Oferta; (iv) propositura pela Gestora
e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora de plano de recuperagdo
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologacéo judicial do referido plano; ou (v) ingresso pela Gestora e/ou de qualquer
sociedade do Grupo Econémico da Gestora em juizo, com requerimento de recuperacao
judicial;

ndo ocorréncia, com relacdo a Administradora, de (i) intervencéo, regime de administracéo
especial temporaria (“RAET”), liquidagdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da
Administradora; (ii) pedido de autofaléncia; (iii) pedido de faléncia, intervencao, RAET
formulado por terceiros ndo devidamente elidido no prazo legal; (iv) propositura de plano de
recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou (v) ingresso em juizo com
requerimento de recuperacéo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente;

cumprimento pela Gestora e pela Administradora de todas as obrigacBes aplicaveis previstas
na Resolugcdo CVM 160 incluindo, sem limitagdo, observar as regras de periodo de siléncio
relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta, caso aplicavel, previstas na
regulamentacao emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao Cédigo ANBIMA,;

cumprimento, pela Gestora, de todas as suas obriga¢des previstas neste Contrato e nos demais
documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de encerramento da
Oferta, conforme apliciveis;

recolhimento, pelo Fundo, ou antecipadamente pela Gestora de forma a ser reembolsado
posteriormente pelo Fundo, de todos os tributos, taxas e emolumentos necessérios a realizagdo
da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3, CVM e ANBIMA,;

inexisténcia de violagdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrup¢do ou atos lesivos a
administragdo publica e ao patrimdnio publico, crimes contra a ordem econémica ou tributéaria,
de “lavagem” ou ocultagao de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional,
incluindo, sem limitacdo, a Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei
n°® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7
de dezembro de 1940, conforme alterado, e, conforme aplicaveis, o US Foreign Corrupt
Practices Act (FCPA) de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (“Leis Anticorrupc¢éo”) pela Gestora,
pela Administradora, pelo Fundo e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora
e/ou do grupo econdbmico da Administradora, e/ou por qualquer de seus respectivos
administradores ou funcionérios;

ndo ocorréncia de intervencado, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou
ente da administragdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos pela Gestora, pela
Administradora ou por qualquer de suas respectivas controladas;

nao terem ocorrido alteracdes na legislacdo e regulamentacéo em vigor, relativas as Cotas e/
ou ao Fundo, que possam criar obstaculos materiais ou aumentar materialmente os custos
inerentes a realizagdo da Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem
aliguotas incidentes sobre as Cotas da Oferta aos potenciais investidores;

verificac@o de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniérias assumidas pela Gestora e/ou pela
Administradora, junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu(s) grupo(s)
econdmico(s), advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devidas e
pontualmente adimplidas;

rigoroso cumprimento pela Gestora, pela Administradora e qualquer sociedade do Grupo
Econdmico da Gestora e/ou do Grupo Econémico da Administradora, da legislacdo ambiental
e trabalhista em vigor aplicaveis a condicado de seus negdcios (“‘Legislacdo Socioambiental”),
adotando as medidas e agles preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas
em seu objeto social. A Gestora e a Administradora obrigam-se, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinacbes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

autorizacdo, pela Gestora e pela Administradora, para que o Coordenador Lider, possa realizar
a divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Gestora e da Administradora
nos termos da Resolucdo CVM 160, para fins de marketing, atendendo a legislacdo e
regulamentacao apliciveis, recentes decisdes da CVM e as préaticas de mercado;
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(xxxii) acordo entre a Gestora e 0 Coordenador Lider quanto ao contetdo do material de marketing
e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de
promover a plena distribuicdo das Cotas; e

(xxxiii) a assuncao pelo Fundo de todo o custo da Oferta, com excecéo da Comissao de Estruturacéo,
gue sera arcado pela Gestora.

Na hip6tese do ndo atendimento de uma ou mais Condi¢c8es Precedentes, o Coordenador Lider podera
decidir pela ndo continuidade da Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo. Caso o Coordenador Lider
decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta (i) ndo sera efetivada e néo produzira efeitos com
relacdo a qualquer das Partes ou (ii) sera cancelada em razéo da rescisdo do Contrato de Distribuicéo,
ressalvada aobrigacdo da Gestora de reembolsar o Coordenador Lider por todas as despesas
incorridas com relagdo a Oferta, nos termos do Contrato de Distribuigdo.

Sem prejuizo do disposto na Clausula anterior, caso as CondigGes Precedentes contidas nos itens
“(xix)”; “(xxii)”; “(xxiii)”; “(xxvi)” e “(xxx)” deste item 11.1.1 ndo seja(m) cumprida(s) por ato ou fato
imputavel a Administradora, a Gestora tera o prazo de 60 (sessenta) dias para viabilizar, em comum
acordo com o Coordenador Lider, a troca da Administradora, mediante a notificacdo prévia da
Administradora, de forma a cumprir a(s) Condicao(6es) Precedente(s) cujo ndo atendimento, a critério
do Coordenador Lider, possam impedir a efetivacdo da liquidacéo, sendo certo que a inviabilidade de
substituicdo da Administradora ndo sera considerada, em nenhuma hipétese, uma violagao aos termos
do Contrato de Distribuicdo ou a imputacdo de responsabilidade pelo ndo cumprimento da Condigéo
Precedente & Gestora para todos os fins do Contrato de Distribuigéo.

Caso o Coordenador Lider decida, fundamentada e comprovadamente, pela ndo continuidade da
Oferta em razdo da nao verificacdo das Condi¢cdes Precedentes, o Contrato de Distribuicdo sera
rescindido e, nos termos do artigo 70, 84° da Resolucdo CVM 160, tal rescisdo importard no
cancelamento do registro da Oferta.

11.1.2. Garantia de Subscricao

O Coordenador Lider tera o prazo maximo de até 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, para distribuir as Cotas, sob o regime de melhores esfor¢os, ndo sendo
responsavel por saldo de Cotas eventualmente nao subscrito.

11.1.3. Copia do Contrato de Distribuicéo

A cOpia do Contrato de Distribuicdo esta disponivel aos Investidores, para consulta ou reproducéo, nas
sedes da Administradora e do Coordenador Lider.

11.2. Demonstrativo do Custo da Distribuicao

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
Montante Inicial da Oferta, assumindo a colocagéo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas,
podendo haver alteragbes em razdo da eventual emissdo das Cotas Adicionais (“Custos de
Distribui¢c&o”).

Yo e Gl B Custo por Cota
Custo da Distribuicdo® Montante (R$)® valor total da (£$)
Oferta®
Comisséo de Distribuicao 24.000.000,00 3,00 30,00
Tributos sobre a Comissao de Distribuicéo* 2.563.364,69 0,32 3,20
Assessores Legais 750.000,00 0,09 0,94
CVM - Taxa de Registro 300.000,00 0,04 0,38
ANBIMA - Taxa de Registro de
12 Emisséo de Cotas A e B do FIP* 11.775,00 0,01 0,01
Custos de Marketing e Outros Custos 500.000,00 0,0625 0,63
Total 28.125.139,69 3,52% 35,16
@ Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais.

Os nimeros apresentados séo estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de
arredondamento. Assim, os totais apresentados podem n&o corresponder a soma aritmética dos nimeros que os
precedem.

@ Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizar4 o pagamento das
comissdes acrescidas dos tributos.

® Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugdes,
impressdes, dentre outros.
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Adicionalmente o Contrato de Distribuicao prevé que a Gestora pagara, diretamente ao Coordenador
Lider, uma comissdo de coordenagéo e estruturagdo equivalente a 1,00% (um por cento) (i) incidente
sobre o Montante Inicial da Oferta; ou (ii) incidente sobre o valor efetivamente captado, caso haja a
emissado de Cotas Adicionais, em qualquer dos casos, calculados com base no Preco de Subscricdo.
O valor a titulo de Comissao de Estruturacéo sera pago pela Gestora em 6 (seis) parcelas, sendo que
0 primeiro pagamento, correspondente a 50% (cinquenta por cento) do valor total, sera pago na data
de liquidacao da Oferta. Ap6s isso, o remanescente do valor sera pago em 5 (cinco) parcelas iguais e
mensais a partir do primeiro pagamento.

Em razdo da atuagdo do Coordenador Lider como distribuidor por conta e ordem das Cotas Classe A,
o Distribuidor do Fundo DI fara jus aos seguintes valores até a efetiva liquidagdo do Fundo ou a rescisao
do “Contrato de Distribuicao por Conta e Ordem do Newave Energia | Advisory Fundo de Investimento
em Participacdes Multiestratégia”, o Coordenador Lider fara jus a (i) um percentual da Taxa de Gestéo
devida pelo Fundo a Gestora (“Comissdo da Remuneragao da Gestora”); e (ii) um percentual da Taxa
de Performance devida pelo Fundo a Gestora (“Comissédo da Taxa de Performance” e, em conjunto
com a Comissao da Remuneragédo da Gestora, “Remuneracdo do Distribuidor”), na periodicidade
prevista no Regulamento, sendo certo que tal Remuneracdo do Distribuidor ndo acarretara custos
adicionais aos Investidores.

A Remuneracao do Distribuidor deveréa ser revertida integralmente pelo Distribuidor do Fundo DI aos
agentes autbnomos ou outros assessores que participem da distribuicdo e/ou que tenham sido
convidados a participar da Oferta como integrantes do consoércio de distribuicao (“AAl”), na proporgao
de suas respectivas alocages, devendo, a cada pagamento, enviar a Administradora e a Gestora os
respectivos comprovantes de repasse.

A Remuneracdo do Distribuidor, para todos os fins de direito, é dependente e deduzida da
Remuneracgéo da Gestora e da Taxa de Performance, ambas devidas a Gestora na forma descrita no
Regulamento, e, dessa maneira, tal Remuneracéo do Distribuidor sé sera devida e paga ao Distribuidor
do Fundo DI na medida em que estas sejam efetivamente devidas e pagas a Gestora, de modo que,
qualquer reducgéo nos pagamentos da Remuneragdo da Gestora e/ou da Taxa de Performance reduzira
proporcionalmente a Remuneragdo do Distribuidor. Ainda, a Remuneragdo do Distribuidor é
considerada como parcela redutora da Remuneragdo da Gestora e da Taxa de Performance, ambas

devidas & Gestora na forma do Regulamento.

A Remuneracgéo do Coordenador Lider sera paga pelo Fundo e pela Gestora, conforme aplicavel, ao
Coordenador Lider, liquida de qualquer retencao, dedugéo e/ou antecipagdo de qualquer tributo, com
excecgao para Imposto sobre a Renda (“IR”) e Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido (“CSLL”), taxa
ou contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre os
pagamentos a serem realizados pelo Fundo DI ao Coordenador Lider nos termos do Contrato de
Distribuicdo e/ou do contrato que vier substitui-lo, bem como quaisquer majoracdes das aliquotas dos
tributos ja existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos a
Remuneracéo do Coordenador Lider seréo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social - PIS, & Contribui¢éo
para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis
(exceto IR e CSLL), de forma que o Coordenador Lider receba a Remuneragédo do Coordenador Lider
como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross up).

O Preco de Subscricdo e Integralizacdo das Cotas, na primeira Chamada de Capital, sera
correspondente ao Prego de Emisséo, correspondendo a R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota.
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12. INFORMACOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor
gue ndo possua registro junto a CVM

Na presente data, o Fundo é detentor de 1.000.000.000 acdes ordinarias da Newave Energia S.A.,
inscrita no CNPJ sob o0 n° 42.823.087/0001-47 (“Sociedade Inicial”), representativas de 66,66% do
Capital Social da Sociedade Inicial.

A Sociedade Inicial tem por objeto (i) exploracao de atividades de producéo, geracéo e comercializacédo
de energia elétrica, diretamente ou através de suas sociedades controladas; (ii) comercializacédo de
energia elétrica varejista; (iii) intermediacdo de negocios em geral relacionados a comercializagédo de
energia elétrica; (iv) prestacdo de servicos de consultoria e servigos de gestdo de carteira de clientes
sobre comercializagéo de energia elétrica; e (v) participacao no capital de outras sociedades com objeto
social compativel com o da Companhia, como sdcia acionista ou quotista, no Brasil ou exterior.

Breve Resumo da Sociedade Inicial:
(a) Historico da Sociedade Inicial

A Sociedade Inicial € uma sociedade consolidadora, que tem como foco atuar em 3 (trés) frentes: (i)
implantagdo de projetos iniciais (greenfield) e o desenvolvimento de projetos j& implantados (brownfield)
de geragao de energia renovavel (“Projetos de Geragao”); (i) comercializacédo da energia gerada pelos
Projetos de Geracdo e trading de energia no Mercado Livre (no modelo de aquisicéo por lotes com pré-
pagamento); e (iii) prestagdo de servicos de gestéo de energia dos consumidores proprios no Mercado
Livre (“Comercializagdo e Gestao”).

Cada uma destas atividades sera desenvolvida por um nucleo especializado, com profissionais e
recursos especialmente destacados, em sociedades subsidiarias ou em areas internas da prépria
Sociedade Inicial, conforme imagem, meramente ilustrativa, da estrutura tentativa da Sociedade Inicial,
a seguir.

Investidores Newave . N e
Institucionais’ Energia | FIP ewave (apital
GERDAUnext Até RS 3,0 bilhies por Gestora de Recursos
2/3 das agbes Focada no Setor Elétrico

mpra de 30% de Até RS 1,5 bilhdio por
‘ \ toda energia produzida 1/3 das aces \

Companhia Investida
Cmmrmis | Plataforma de Geragéo e
Newave Ener gla Comercializagdo de Energia Renovével

\L N/ W

Newave Newave Newave Newave
Geragdo Geragdo
Greenfield Operacionais

Estratégias
- MNewave (Equipe Interna)
+ M&A (Fusdes e Aquisigdes)
« XP
+ Gerdau Next

1 Fundo a ser potencialmente constituido. Estrutura ilustrativa da forma organizacional pretendida da Sociedade Inicial, e ndo
necessariamente representa a estrutura societaria que sera adotada. Canal de Distribuicdo XP Inc em negociagdo com a XP
Investimentos, sem garantia de implementacdo. Faz parte também da estratégia da Sociedade Inicial aproveitar a sinergia
existente com a sua acionista Gerdau Next para desenvolver um canal de distribuicdo para estrutuacéo de vendas de energia a
fornecedores e parceiros da Gerdau Next. A implementacdo desse canal depende de negociacdo com a Gerdau Next.

(b) Atividades desenvolvidas pela Sociedade Inicial e suas Controladas

Fundamentado na expanséo da base de consumidores admitidos a transacionar no Mercado Livre e
na projecdo da Gestora sobre a real expansao do volume de transagBes (considerando (i) a
possibilidade de que nem todos os consumidores admitidos passem a, de fato, adquirir sua energia
elétrica por meio de transacgfes realizadas no Mercado Livre, (ii) casos concretos de migragdo de
consumidores do Mercado Regulado para o Mercado Livre, e (iii) a reducdo dos precos praticados), os
negocios da Sociedade Inicial terdo como estratégia comercial a captagdo de aproximadamente 1% a
2% dos consumidores potenciais.
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Visdo Varejo Potencial Migragio

Consumidores que gastam entre + 4,3 GW médios )
R$ 10mil e R$ 70 mil/més E + 87 mil unid. consumidoras

=]
E
3
2
-
G
o

Parceiros/Sécios Estratégicos

@ GERDAU
XRWinc. " £

Potencial Migracio T
Alta Tens3o [%] 3%

Fonte: ! Potencial de liberagdo de Mercado na Alta Tensao - Camara de Comercializagéo de Energia Elétrica (CCEE) | 2 SAMP -
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) | ® 72 kw médios por unidade Consumidora | # 2 unidades consumidoras migradas
por vendedor por més | ® Os “Cases Concretos - Clientes Migrados no Varejo” correspondem a casos de migragdo realizados
pela Auben Assessoria Empresarial, pertencente ao Grupo Newave.

O principal foco de atuacdo da Sociedade Inicial sera a implantagdo dos Projetos de Geragdo, que
poderé receber até 100% dos recursos aportados na Sociedade Inicial. Tais Projetos de Geracao terdo
como alvo a producéo de energia elétrica para comercializagao no Mercado Livre por meio de contratos
de (i) curta duragéo (entre 4 e 6 anos de fornecimento) celebrados com consumidores de médio porte
(“varejo Livre”) e de grande porte (“Atacado Livre”); e (ii) média duracdo (10 anos de fornecimento),
celebrados exclusivamente com o Atacado Livre.

Assim, além da parcela da energia gerada que sera destinada a GNext, confome acordo de venda de
energia celebrado, o restante da energia gerada sera destinada para a comercializagcdo com o Varejo
Livre e Atacado Livre, conforme aqui descrito.

Além dos Projetos de Geragédo, a Sociedade Inicial atuara nas frentes de Comercializacéo e Gestéo de
contratos de energia elétrica, sempre no d&mbito do Mercado Livre, buscando gerar negocios por meio
do aproveitamento de oportunidades de pré-compra de energia produzida por outros participantes e
posterior negociacdo (individualizada ou via trading) e do oferecimento de assisténcia aos novos
consumidores na gestdo dos contratos de energia celebrados com participantes do Mercado Livre.

PPA de Atacado (Curto)
4-6 anos

+

PPA de Varejo (Grande Escala)}
4-6 anos

+

PPA de Autoprodugiio
5-10 anos

+

PPA de Dolar
10-15 anos

Volume de contrato maior do
que varejo

Prego maior que atacado = maior
margem

Risco de crédito mais pulverizado
que atacado

Redug#o de encargos setoriais —
Lei de incentivo 9.427/1996

Receita & Funding em Délar
Grandes clientes exportadores

Disclaimer: exemplos de contratos de venda e exemplos de opg8es de financiamento e fornecimento de equipamentos apresentadas
neste documento s&o apenas indicativas e nao garantias de potenciais contratos e parcerias que Newave pode realizar no futuro.

Prego Regulado Preco Varejo Livre Prego Atacado Livre

175 mil clientes 27 mil clientes

-
959 .

100% 25% “ 56% Relagdo ganha-ganha
Target I

"iy:;:"""‘ 68,6% *__*+30% prémio de prego do Varejo sobre Atacado
Relagéo ganha-ganha
56,8% 51.6% e

Tarifa de Energia Desconto (25%) cac Varejo Livre Atacads Livre Atacada Lire Macads Livre
Mercado Regulado 46anos 46anos 10ance 1520 anca

Fonte: ANEEL Tarifa & DCIDE - Preco Energia Curva Incentivada 50% SE/CO Jun/22 & Custo de Aquisi¢@o do Cliente (CAC)
Célculos realizados pela equipe da Newave com base nos pregos histéricos da ANEEL Tarifa & DCIDE - Prego Energia Curva
Incentivada 50% SE/CO Jun/22 e suas premissas operacionais. Os retornos, resultados ou proje¢des esperados n&o
representardo e nem deverdo ser considerados, a qualquer momento e sob qualquer hipotese, como promessa, garantia ou
sugestéo de rentabilidade futura minima ou garantida aos Investidores.
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(c) Alienagdo ou Aquisicao de Ativos Relevantes fora do Curso Normal dos Negocios da
Sociedade Inicial

N&o houve alienacdo ou aquisicdo de ativos relevantes fora do curso normal dos negécios da
Sociedade Inicial desde a sua constituicdo.

(d) Alterac6es Significativas na Condugao dos Negdcios da Sociedade Inicial

N&o houve alteracdes significativas na conducdo dos negécios da Sociedade Inicial desde a sua
constituicéo.

(e) Acionistas Controladores
O Fundo é o acionista controlador da Sociedade Inicial.

Na data deste Prospecto, o Fundo detém 1.000.000.000 (um bilh&o) de ac¢des ordinarias da Sociedade
Inicial, equivalentes a 66,66% do seu Capital Social.

O Fundo e a GNext celebraram em 13 de marco de 2023 acordo de acionistas, (“Acordo de
Acionistas”). Todas a acdes de emissdo da Sociedade Inicial detidas pelo Fundo (e, conforme
aplicavel, o Fundo Paralelo), incluindo as A¢Bes Emitidas e as Novas Ac¢des, e pela GNext estdo
vinculadas ao Acordo de Acionistas e sujeitas aos seus termos e condigdes.

Governanca da Sociedade Inicial

O Acordo de Acionistas prevé que, enquanto a GNext detiver participagdo minoritaria relevante na
Sociedade Inicial, a GNext possuira relevante influéncia na tomada de decisfes, seja em assembleia
geral de acionistas, seja em reunifes do Conselho de Administracéo.

Assembleia Geral: A deliberacdo de diversas matérias relevantes no &mbito da assembleia geral,
conforme previsto no Acordo de Acionistas, dependera do voto afirmativo da GNext, observado que a
lista de matérias € reduzida na hip6tese de um evento de liquidez da Sociedade Inicial.

Transferéncias de Acdes

Lock-up: Durante o prazo de 5 anos contados da data de assinatura do Acordo de Acionistas, nenhum
acionista podera transferir agbes da Sociedade Inicial para qualquer terceiro ou outro acionista, sem
anuéncia dos demais acionistas (observadas as regras de transferéncias permitidas, descritas abaixo)
(“Periodo de Lock-Up”).

O Periodo de Lock-Up sera encerrado antecipadamente em hipéteses especificas previstas no Acordo
de Acionistas, incluindo, dentre outras, descumprimento de obrigacdo material assumida no Acordo de
Acionistas (em relacdo as partes que ndo tenham dado causa a tal descumprimento).

Direito de primeira oferta (ROFQ): O Acordo de Acionistas prevé que, caso um acionista deseje
transferir as agcfes da Sociedade Inicial de sua titularidade, no todo ou em parte, referido acionista
devera primeiramente notificar os demais acionistas, que terdo direito de adquirir todas as agfes
ofertadas (“Direito de Primeira Oferta”).

Direito de venda conjunta (Tag Along): O Acordo de Acionistas dispde que, quando um acionista
controlador da Sociedade Inicial for transferir suas a¢des a um terceiro (na hipétese do ndo-exercicio
do Direito de Primeira Oferta pelos demais acionistas, nos termos acima), 0s acionistas minoritarios
nao-vendedores terdo o direito de exigir que o acionista vendedor transfira, junto com as acdes
ofertadas, (a) a totalidade das ac¢des por eles detidas, ou (b) uma quantidade proporcional a quantidade
de ac¢Oes ofertadas em relacdo as acdes detidas pelo acionista vendedor, a critério dos acionistas nao-
vendedores, pelo mesmo pre¢o por agao e demais condi¢des da venda (“Direito de Venda Conjunta”).

Transferéncias permitidas e pessoas vedadas: Sem prejuizo da regra de Periodo de Lock-Up, o Acordo
de Acionistas prevé uma lista de situacBes em que as partes poderao transferir as Novas A¢des durante
0 Periodo de Lock-Up (incluindo para afiliadas, fundos geridos ou controlados pelas partes,
determinadas transferéncias indiretas, dentre outras), bem como situacBes em que as Novas Acdes
nao poderdo ser transferidas para determinadas pessoas.

Abertura de capital e ofertas publicas: A Sociedade Inicial pode iniciar procedimentos para abertura de
capital e admissao de negociacdo de suas acdes em mercado de valores mobiliarios (IPO) antes do
término do Periodo de Lock-Up. Como parte desse processo, o Acordo de Acionistas prevé que 0s
acionistas poderao requerer que a oferta contemple parcela secundéria para venda da sua participagéo.
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Qutras Obrigacodes

Fundo exclusivo: O Acordo de Acionistas estabelece que, até a ocorréncia de um evento de liquidez ou
fim do Periodo de Lock-Up, o Fundo (e seus sucessores e cessionarios permitidos, incluindo o Fundo
Paralelo) ndo podera investir, dentro do territério do Brasil, em quaisquer outros veiculos ou pessoas
que nao sejam a Sociedade Inicial, exceto na hip6tese de oportunidades de investimento que tenham
sido apresentadas e rejeitadas pelo Conselho ou pela assembleia geral da Sociedade Inicial, conforme
0 caso, e desde que (i) o Fundo possua pelo periodo de 12 meses saldo em caixa correspondente a,
pelo menos, 1/3 do seu capital subscrito total; (i) a Sociedade Inicial ndo tenha apresentado projetos
para aquisi¢do nos setores de (a) geracao centralizada de energia elétrica provenientes de fontes solar
ou edlica, e (b) comercializagdo varejista de energia elétrica (em conjunto, “Setores Preferenciais”)
gue atendam os critérios de rentabilidade estabelecidos no Acordo de Acionistas.

N&o-concorréncia: Durante todo o Periodo de Lock-Up, o Fundo (em conjunto com suas afiliadas e
partes relacionadas) e a GNext (em conjunto com suas controladas) ndo poderdo se envolver ou
explorar de qualquer forma (incluindo, sem limitagdo, como consultor, sécio, acionista e/ou provedor de
mao de obra, dentre outros), no Brasil, em qualquer sociedade ou fundo que desenvolva quaisquer das
atividades (a) atualmente exercidas pela Sociedade Inicial e/ou suas controladas, compreendendo a (i)
geracao e comercializagdo de energia elétrica provenientes de fonte solar e edlica; (ii) intermediacéo
de negdcios em geral relacionados a comercializacdo de energia elétrica; e (iii) prestacdo de servicos
de consultoria e servigos de gestdo de carteira de clientes relacionados & comercializagdo de energia
elétrica; e (b) que passem a ser exercidas pela Sociedade Inicial e/ou suas controladas, observadas as
excecdes do Acordo de Acionistas.

Penalidades: Descumprimentos dos termos do Acordo de Acionistas estdo sujeitos a multa, perdas e
danos e vencimento antecipado do Periodo de Lock-Up, nos termos previstos no Acordo de Acionistas.

(f) Orgaos da Sociedade Inicial

A Sociedade Inicial € administrada por uma diretoria executiva (“Diretoria”) e um conselho de
administragdo (“Conselho de Administracdo”), conforme disposto na legislagdo aplicavel, no seu
Estatuto Social e no Acordo de Acionistas.

O Conselho de Administragdo sera composto por, no minimo, 6 (seis) e, no maximo 7 (sete), membros
(“Conselheiros”), com mandato unificado de 2 (dois) anos, sendo permitida a reeleicéo.

Nos termos do Acordo de Acionistas, durante os primeiros 18 meses contados da data do fechamento
da data de assinatura do Acordo de Acionistas, o Conselho da Sociedade Inicial serd composto por
6 membros. Apés o prazo de 18 meses, o Conselho passara a ser composto por 7 membros, sendo
1 desses um membro independente.

Cada acionista da Sociedade Inicial tera direito de eleger um nimero de membros ndo-independentes
ao Conselho de forma proporcional a sua participagédo no capital votante total da Sociedade Inicial.

As reunibes do Conselho seréo instaladas, em primeira convocagdo, com a presenca da maioria de
seus membros (dentre esses, ao menos um conselheiro indicado pela GNext) e, em segunda
convocacao, com qualquer numero de membros. A aprovacéo de determinadas matérias relevantes
depende do voto afirmativo dos membros indicados pela GNext, observado que a lista de matérias é
reduzida na hipétese de um evento de liquidez da Sociedade Inicial.

A Diretoria da Sociedade Inicial ser& composta por 6 (seis) Diretores, dos quais 1 (um) diretor-
presidente, 1 (um) diretor corporativo, 1 (um) diretor-financeiro, 1 (um) diretor de novos negécios e
2 diretores sem desginacdo especifica, com mandato unificado de 3 (trés) anos, sendo permitida a
reeleicéo.

Nos termos do Acordo de Acionistas, o0 atual diretor-presidente ocupara o cargo nos primeiros 5 meses
a contar da data de assinatura do Acordo de Acionistas. Apds esse termo, o novo diretor-presidente
serd eleito, por decisdo unanime do Conselho. A partir do 12° més, a decisdo sera tomada pela maioria
do Conselho.

Os demais diretores seréo indicados por decisdo tomada pela maioria do Conselho, ressalvado o diretor
corporativo, que serd indicado pela GNext enquanto esta detiver participagdo minoritaria relevante na
Sociedade Inicial.

A Sociedade Inicial podera ter, ainda um conselho fiscal (“Conselho Fiscal”), com as atribuicdes
estabelecidas em Lei, sera composto de 3 (trés) a 5 (cinco) membros efetivos e igual nimero de
suplentes, indicados e eleitos nos termos do Acordo de Acionistas e da Lei das Sociedades por A¢des.
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O Conselho Fiscal ndo funcionara em carater permanente e somente serd instalado mediante
convocacao dos acionistas, de acordo com as disposic¢des legais.

As reunifes do Conselho Fiscal poderédo ser realizadas sempre que necessario, por convocacao de
qualquer de seus membros. As deliberacées do Conselho Fiscal serdo registradas em ata de reuniao.

(9) Remuneracéo do Conselho de Administragcdo e da Diretoria

A Remuneracéo do Conselho de Administracdo e da Diretoria, para os membros que ja foram eleitos,
segue as praticas usuais de mercado.

(h) Transagdes com Partes Relacionadas

Compromisso de aquisicdo de energia: A GNext assumiu, nos termos do Acordo de Acionistas,
condicionado a GNext fazer jus aos beneficios atribuidos ao autoprodutor equiparado nos termos da
Lei n® 11.488, de 15 de junho de 2007, conforme alterada, ou outra que venha a substitui-la (conforme
detalhado no Acordo de Acionistas), a obrigacao de adquirir (diretamente ou através de suas afiliadas)
um volume de energia equivalente a sua participacdo na Sociedade Inicial (limitado a 30% (trinta por
cento)) da garantia fisica dos projetos greenfield e projetos operacionais de titularidade da Sociedade
Inicial e suas afiliadas, por um prazo de 10 (dez) anos, até que seja atingido um volume de energia
especificado no Acordo de Acionistas, podendo ser rescindido antecipadamente em hip6teses de
descumprimento grave previstas no Acordo de Acionistas ou caso a GNext deixe de ser acionista da
Sociedade Inicial (“Compromisso de Aquisi¢do de Energia”).
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(i) Capital Social da Sociedade Inicial

Capital Prazo para integralizagéo do capital

Acionista Capital Emitido Capital Subscrito Integralizado ainda nao integralizado

Até 18 meses e de acordo com as
Fundo 1.000.000.000 1.000.000.000 36.406.960 chamadas de capital, observadas as
condigBes do Acordo de Acionistas

Até 18 meses e de acordo com as
Gnext 500.000.000 500.000.000 20.000.000 chamadas de capital, observadas as
condi¢cBes do Acordo de Acionistas

1.500.000.000 1.500.000.000
(um bilhdo e (um bilh&do e
TOTAL quinhentas milhdes) quinhentas milhdes)
acdes ordinarias acoes ordinarias

()) Valores Mobiliarios Emitidos no Brasil pela Sociedade Inicial

Na data deste Prospecto, os Unicos valores mobilirios emitidos pela Sociedade Inicial sdo as suas

acgdes ordinarias, descritas no item “i” acima.

59




0
[c2
g
-
cv
>
©
S
T
=

13. DOCUMENTOS E INFORMAGCOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA

13.1. Regulamento

A versdo vigente do Regulamento na data de edicdo deste Prospecto foi aprovada por meio do
Assembleia Geral de Cotistas realizada em 18 de abril de 2023, devidamente arquivada na CVM na
mesma data, e disponibilizada no Anexo IV deste Prospecto.

O Regulamento pode vir a ser alterado apds a conclusédo da oferta, conforme determinado nos seus
artigos 44, “b” e seu paragrafo segundo, de forma que, apos a conclusido da Oferta, sugerimos que o
Regulamento seja sempre consultado através do acesso a pagina mundial de computadores da
Administradora, da Gestora e da CVM, conforme previsto na se¢ao 16.3, a pagina 65 deste Prospecto.

13.2. Demonstrac6es Financeiras da Classe de Cotas

Tendo em vista que o Fundo recebeu seu primeiro aporte de recursos em marco de 2023, ndo ha, nesta
data, Demonstracdes Financeiras do Fundo ou de sua classe de Cotas.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Dados das Partes

Para fins do disposto na secdo 14 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, esclarecimentos sobre a
Administradora, a Gestora e a Oferta, bem como este Prospecto, poder&o ser obtidos nos seguintes
enderecos:

Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22440-032
At.: Marcos Wanderley Pereira e Leonardo Sperle

E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br / juridicofundos@xpi.com.br
Website: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria
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Gestora

NEWAVE GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Rua Joaquim Floriano, n® 100, 14° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo, SP, CEP 04530-040
At.: Edgard Corrochano, Claudio Ferreira e Raphael Petit

E-mail: edgard@newavecapital.com.br /

claudio@newavecapital.com.br /

raphael@newavecapital.com.br / juridiconw@newavecapital.com.br

Website: https://newavecapital.com.br

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala 201, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22440.032
At.: Departamento Mercado de Capitais e Departamento Juridico

Tel.: +55 (11) 3526-1300

E-mail: dem@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Assessor Legal do Coordenador Lider

LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Iguatemi, 151, 14° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP, CEP: 01451-011

At.: Ricardo Prado / André Mileski / Lucas Padilha

Tel.: (11) 3024-6100

E-mail: ricardo.prado@Iefosse.com / andre.mileski@lefosse.com / lucas.padilha@lefosse.com
Website: https://lefosse.com

Assessor Legal da Gestora

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR E QUIROGA ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4.100, 6° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo, SP, CEP 04538-132
At.: Ana Carolina Nomura / André Franco Perdiza

E-mail: cnomura@mattosfilho.com.br / aperdiza@mattosfilho.com.br

Tel.: +55 (11) 3147 7823

Website: https://www.mattosfilho.com.br/

Escriturador

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Rio de Janeiro, RJ
At.: Raphael Morgado
Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: raphael.morgado@oliveiratrust.com.br / sqclient@oliveiratrust.com.br / sgescrituragdo@oliveiratrust.com.br /
sqcontroladoria@oliveiratrust.com.br / sqcustodia@oliveiratrust.com.br

Website: https://www.oliveiratrust.com.br/

Auditor Independente

Seréa contratada empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria das contas e demonstracdes contabeis do
Fundo, credenciada na CVM para prestar tais servicos.
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14.2. Declaracdes

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INEORMAC@ES ou
ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS
JUNTO AO COORDENADOR LIDER E NA CVM.

As declaracdes de veracidade estdo anexas a este Prospecto nos Anexos V a VIl respectivamente.

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM
ELEVADOS PADROES DE DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA DE DILIGENCIA OU
OMISSAO, PARA ASSEGURAR QUE AS INFORMAGOES FORNECIDAS PELO FUNDO, PELA
ADMINISTRADORA E PELA GESTORA NO AMBITO DA OFERTA, SAO SUFICIENTES,
VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUAIS, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA
TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS
INFORMAGOES SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E ATUALIZADAS,
NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DO
FUNDO, SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES.

AS INFORMACOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATE A DATA
DE 19 DE ABRIL DE 2023.

O FUNDO ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE
ATUALIZADO, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM 578.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES

15.1. Tributacéao

O disposto nesta secéo foi elaborado com base em razoavel interpretacéo da legislagéo brasileira em
vigor na data deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira ird cumprir os limites de
diversificacdo e as regras de investimento constantes na Instru¢do CVM 578 e a regra de composicao
de carteira da Lei n® 11.312/06.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente 0os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o
tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus préprios assessores quanto a
tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos. As informacdes aqui contidas
levam em consideracdo as previsGes de legislacdo e regulamentacdo aplicaveis a hipétese vigentes
nesta data.

As consideracdes aqui detalhadas tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel, sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento
tributario pode sofrer alterages em funcdo de mudancas futuras na legislagdo pertinente,
jurisprudéncia judicial ou administrativa e na interpretacdo da Receita Federal do Brasil (“RFB”) sobre
0 cumprimento dos requisitos aqui descritos.

15.1.1. Tributacdo do Fundo

IR: Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operagdes da carteira do Fundo estao
isentos do imposto de renda (“IR”).

IOF/Titulos: As aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de imposto
sobre operagdes financeiras (“IOF”)/Titulos & aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a
qualquer tempo, a aliquota do IOF até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao
dia, relativamente a opera¢des ocorridas apos este eventual aumento, excecao feita as opera¢des com
derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para transacgfes
realizadas.

15.1.2. Tributacao dos Cotistas

O tratamento tributario descrito abaixo para os Cotistas s6 se aplica caso o Fundo cumpra os limites
de diversificacdo e as regras de enquadramento constantes na Instrucdo CVM 578 e a regra de
composicao de carteira prevista na redacgéo vigente da Lei n® 11.312/06.

Cotista Pessoa Fisica residente no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate
e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos auferidos na alienagédo de Cotas serdo tributados pelo
IR & aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de operacao
realizada em bolsa e sob a sistematica de apuracdo de ganhos de capital no caso de opera¢des
realizadas fora de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica residente no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizac@o ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidacao do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas. Os ganhos
auferidos na alienacéo de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a
sistematica de ganhos liquidos no caso de operacéao realizada em bolsa ou fora de bolsa. Em qualquer
caso, a tributacdo do IRRF ou sob a sistemética de ganhos liquidos, quando aplicavel, d4-se como
antecipacao da tributacao corporativa das pessoas juridicas.

Cotistas Nao-Residentes no Brasil

Na hipdtese de o Fundo ter Cotista Nao-Residente que invista nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolugcdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada
(“Cotista INR”) é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcgéo de residirem ou nao
em pais ou jurisdicdo tributacdo favorecida, conforme listadas na Instrucdo Normativa n® 1.037, de
4 de junho de 2010, conforme alterada (“*JTF”").
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Conceito de JTF

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) que tribute a renda a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento); ou (iii) cuja legislacao interna ndo permita acesso a informacdes
relativas a composicao societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade. O Ministério da Fazenda
reduziu de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) a aliquota minima da tributacdo da
renda para que um pais nao seja enquadrado como JTF, nos casos em que o0s paises, dependéncias
e regimes estejam alinhados com padrdes internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com a
Portaria MF n°® 488, de 28 de novembro de 2014.

A legislacao tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em
interpretacao formal conforme a IN n° 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar de
regimes fiscais privilegiados (ou “RFP”), cujo conceito leva em consideragdo abordagem substantiva.
Destaque-se, no entanto, que até este momento a Instrucdo Normativa n° 1.037/10, cujo Artigo 1° lista
0s paises e dependéncias considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteracdo na aliquota
minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme modificacdo introduzida
pela citada Portaria.

Para identificagdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdigdo do investidor que detém
diretamente o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da regulamentacdo da CMN e no
Ato Declaratoério Interpretativo (“ADI”) n® 05, de 17 de dezembro de 2019, com excegao de transagdes
com dolo, simulacgédo ou fraude.

Cotistas INR néo residentes em JTF

Os Cotistas INR néo residentes em JTF séo elegiveis a aliquota zero do IRRF, desde que atendam aos
requisitos previstos no artigo 3° da Lei 11.312/06.

Para tanto, (i) o Cotista INR ndo pode deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas,
40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das Cotas do Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito
ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos
pelo Fundo; (i) o Fundo ndo pode deter em sua Carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em
percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu Patriménio Liquido (ressalvados desse limite as
debéntures conversiveis em a¢des, os bénus de subscricdo e os titulos publicos); (iii) o Fundo deve
cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento estabelecidas pela CVM, que
determinam atualmente que, ao menos, 90% (noventa por cento) do valor de seu Patrimdnio Liquido
esteja investido em ativos elegiveis incluindo, mas ndo apenas, agdes, debéntures conversiveis em
acOes e bonus de subscricédo; e o (iv) Fundo deve cumprir com os limites de diversificacdo exigidos
pela Lei n® 11.312/06, que dispde que o Fundo tenha seu Patrimdnio Liquido composto de, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) de a¢Bes de sociedades andnimas, debéntures conversiveis em acdes
e bodnus de subscricéo.

Cotistas INR residentes em JTF

Os Caotistas residentes em JTF ndo séo elegiveis a aliquota zero do IRRF prevista no artigo 3° da
Lei 11.312/06, sujeitando-se a0 mesmo tratamento tributario quanto ao imposto sobre a renda e
proventos de qualguer natureza previsto no Artigo 153, inciso lll, da Constituicdo Federal de 1988 e
disciplinado pela legislacdo complementar (“IR”) aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil.

15.1.3. Tributacao dos Cotistas - Desenquadramento para fins fiscais
A legislacéo tributaria exige que, além de aderente as regras de diversificagdo da CVM, o FIP devera
investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimdnio liquido em a¢des de sociedades

andnimas, debéntures conversiveis e bonus de subscri¢do.

O tratamento descrito abaixo € aplicavel, portanto, na hipétese de ndo cumprimento dos requisitos de
composicao de portfolio previstos na Lei n° 11.312/06, os quais devem ser atendidos de forma
cumulativa com aqueles previstos na Instrucdo CVM 578.

As regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas no caso do desenquadramento fiscal do
Fundo sao as seguintes:

Cotistas residentes no Brasil

Os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil estardo sujeitos a
tributacdo do IRRF segundo aliquotas regressivas variando conforme segue: 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte
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por cento) para aplicagbes de 181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta) dias,
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 (trezentos e sessenta e
um) a 720 (setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por cento) para aplicacdes com prazo superior a
720 (setecentos e vinte) dias. Nesse sentido, apenas distribuigGes realizadas pelo Fundo apos o
periodo de 720 (setecentos e vinte dias) submeterdo os Cotistas residentes no Brasil a aliquota de
15% (quinze por cento).

Cotistas INR néo residentes em JTF

Como regra, néo seria aplicavel a aliquota zero mencionada anteriormente e os rendimentos auferidos
na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, e na
alienacdo de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15%. No entanto, ndo podemos descartar o rico de
entendimento diverso pela RFB.

Cotistas INR residentes em JTF

Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel
aos Cotistas residentes no Brasil (aliquotas regressivas de 22,5% a 15% a depender do prazo de
aplicacdo da carteira).

IOF

As regras de tributacéo relativas ao imposto sobre opera¢des de crédito, cAmbio e seguro ou relativas
a titulos ou valores mobiliarios previsto no Artigo 153, inciso V, da Constituicdo Federal de 1988 e
disciplinado pela legislagdo complementar (“IOF”) aplicveis aos Cotistas séo as seguintes:

IOF/Titulos

O IOF/Titulos incidente sobre as negociacbes de Cotas do Fundo, quando se tratar do mercado
primario, fica sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da
operacgéo, em funcéo do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n° 6.306/2007, sendo o limite igual
a zero ap06s 30 dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, relativamente a
transacgbes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Cambio

As operacdes de cAmbio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas realizadas por meio
de operacBes simultdneas de cAmbio, conduzidas por Cotistas INR, independentemente da jurisdigéo
de residéncia, desde que vinculadas as aplica¢des no Fundo, estéo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio
a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes
ocorridas apés este eventual aumento.

15.2. Divulgacéo de Informagdes do Fundo e Acesso aos Documentos da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de cépias deste
Prospecto, do Regulamento, do Anancio de Inicio, do Anancio de Encerramento, de eventuais anincios
de retificacdo, bem como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento
da Oferta, os interessados deverdo dirigir-se a sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador
Lider e da CVM, nos enderecos indicados na segéo 14.1 “Identificacao das Pessoas Envolvidas” deste
Prospecto e websites indicados na se¢ao 5.1 “Cronograma estimado das Etapas da Oferta”.

15.3. Breve Historico do Coordenador Lider, da Administradora e da Gestora
15.3.1. Breve Historico da Administradora

Em 2014, a XP Investimentos ingressou no mercado de administracéo fiduciaria, atuando desde o final
de 2018 até o final de 2019 exclusivamente com clubes de investimentos e, a partir de dezembro de
2019, retomando as atividades de administracéo fiduciaria de fundos de investimento, de forma a
atender as necessidades e fomentar negdcios das empresas gestoras de recursos do proprio Grupo
XP e/ou demais &reas da XP Investimentos, buscando melhorar eficiéncias e, acima de tudo, a
experiéncia de seus clientes. Ao longo de 2020, a XP Investimentos robusteceu sua operagéo,
intensificando e expandindo suas atividades, sendo certo que também passou a atuar com gestores
independentes ndo ligados ao Grupo XP, além de ter reiniciado a prestacdo dos servigcos de
administracdo para fundos de investimento estruturados, como fundos de investimento imobiliarios - Fll
e fundos de investimento em participacdes - FIP.
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A Administradora possui uma equipe composta por profissionais devidamente qualificados, que
combinam uma extensa experiéncia financeira com sélido conhecimento de diversos segmentos da
economia brasileira, dedicados a atividade de administracao fiduciaria de fundos de investimento.

15.3.2. Breve Historico da Gestora

A Newave Capital foi fundada em 2022 com o proposito de preencher um espaco ainda pouco
explorado: o de estruturar investimentos sofisticados e gerir recursos aplicados em oportunidades
diferenciadas exclusivamente no setor de infraestrutura em energia elétrica.

A esséncia da Newave Capital reside no fato de que seus fundadores, Edgard Corrochano e Claudio
Ferreira possuem um profundo conhecimento sobre o setor de energia elétrica no Brasil, adquirido por
meio de anos de atuacdo na administracédo de empresas do setor, 0 que também se observa em outros
membros da equipe de gestdo, conferindo, assim, a Newave Capital, uma especial capacidade de
gestdo e andlise de ativos do setor (o que permite ao Edgard Corrochano acreditar ser, a Newave, o
seu 3° e maior case de sucesso).

A equipe da Gestora inclui 0s seguintes profissionais:

Abaixo estdo os curriculos detalhados dos principais profissionais da Gestora que comporao a equipe
de gestdo do Fundo:

Engenheiro Industrial pela University of Florida, com MBA pela IESE Business
School e participante do Key Executives Program da Harvard Business School,
Edgard possui mais de 20 anos de experiéncia no setor energético, ao longo dos
quais liderou diversos projetos relacionados a fontes variadas de energia em paises
da Europa, Asia, América do Norte e América do Sul, movimentando dezenas de
bilhdes de reais, sendo todas as obras entregues no prazo e sem sobrecusto.

Sua atuacéo no Brasil se estabeleceu com o desenvolvimento do segmento de
energia edlica, sendo pioneiro na venda de energia renovavel no Mercado Livre.
Edgard Corrochano Nesta época, teve a oportunidade de liderar 2 empreendimentos bem-sucedidos,
CEO da Newave Capital que contribuiram para que o Brasil se consolidasse como um dos 10 maiores
mercados de energia edlica do mundo.

Em 2010, Edgard foi responsavel por trazer para o Brasil - e para a América do Sul
- as operacdes da Gamesa, a 2° maior fabricante de aerogeradores no Brasil (20%
dos resultados globais da cia) e uma das maiores fabricantes da indUstria edlica na
América Latina, onde foi responséavel pela negociagao de mais de 3.000 MW e pela
expansdo da estrutura de geragdo em mais de 2.000 MW. Edgard permaneceu a
frente da Gamesa América do Sul, como CEO e membro do Conselho Executivo
Global da Gamesa, até a aquisigdo pela Siemens em 2017 (por aproximadamente
EUR 809 MM).

Em 2017, Edgard fundou, com capital préprio e recursos captados com investidores
britnicos, a Echoenergia, que sob a sua lideranca como CEO e membro do
conselho de administragéo a época, em apenas 5 anos se tornou uma das maiores
e mais eficientes geradoras edlicas no setor, como 1.200 MW construidos e em
operagéao e outros 1.000 MW desenvolvidos e prontos para construcdo. Em 2022 a
Echoenergia foi adquirida pela Equatorial por aproximadamente R$ 10 bilhdes
(Enterprise Value correspondente a 18x o EBTIDA da companhia), gerando um
retorno equivalente a aproximadamente 3x o valor do investimento inicial (R$ 2,3
bilhdes), com uma TIR proximada de 31% a.a. no periodo.

Edgard, ainda, foi membro do conselho da ABEEdlica de abril de 2012 até abril de
2022 e atuou por 6 anos na Siemens, sendo que pelo periodo de 1 ano atuou como
Diretor de Edlicas, tendo tido passagens como diretor das méricas nos Estados
Unidos e Europa. Durante este periodo, Edgard foi responséavel por negociar o
primeiro projeto edlico da Siemens na América Latina, entregando 161 MW no
México e mais de 300 MW negociados no Brasil.

Claudio é graduado em Direito pela Universidade Presbiteriana - Mackenzie, Doutor
e Mestre em Direito pela PUC/SP, possui MBA em Energias Renovaveis pela Poli
USP, MBA em Administrac&o e Finangas pela CEAG/FGV.

Claudio possui mais de 17 anos de experiéncia no setor energético e financeiro,
tendo sido diretor estatutario de novos negécios, comercializagé@o e regulagéo da
Echoenergia Participa¢des por mais de 5 anos, sendo que, anteriormente atuou
como executivo em diversas empresas do setor de Energias Renovaveis.

Alguns dos pontos relevantes sobre a carreira energética/financeira de Claudio, sao
Claudio Ferreira marcados pela participagdo na aquisicdo de projetos que envolvem 589 MW
operacionais (M&A) e 615MW viabilizados e construidos. Além disso, Claudio
acumula mais de R$ 5 bilhdes em negociagdo de contratos no Mercado Livre de
energia ao longo de sua carreira.

Diretor de Gestéao e responsavel a
frente da area de Novos Negécios,
Regulatério e Comercializagédo da
Newave Capital
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Raphael Petit € o atual responséavel pela area de Project Finance e M&A da Newave
Capital. Engenheiro Civil pela Universidade de Brasilia e € mestre em Economia,
Macroeconomia Financeira pela Fundagdo Getulio Vargas-FGV, Raphael possui
mais de 7 anos de experiéncia no setor energético, bancario e boutiques de M&A,
e teve uma jornada de mais de 3 anos de atuagdo na Echoenergia, sendo que,
dentro desse periodo atuou por cerca de mais de 1 ano como Gerente de
Novos Negdcios.

Raphael possou por areas de crédito corporativo, M&A, Project Finance e Novos
. Negocios em empresas como ltal BBA, Estater Gestao e Finangas e Echoenergia ,
Raphael Petit em sua carreira adquiriu grande conhecimento e participou de projetos que
Responsavel pela area de Project envolviam mais de R$ 3 bilh6es em investimentos em geracéo de renovaveis e mais
Finance e M&A da Newave Capital de R$ 2 bilhdes em estruturagdo de dividas.

Paulo é graduado em Administracdo de Empresas pela FGVEAESP, com
passagem pela Norwegian School of Economics, e acumula experiéncia nas areas
de private equity, M&A, novos negocios, gestdo financeira e de relagdes com
investidores, apos ter co-fundado em 2017 a SHIFT Capital, uma gestora brasileira
de early stage private equity.

Até a venda de sua participacdo na SHIFT Capital em 2021, Paulo atuou como
diretor financeiro de duas empresas investidas do grupo em fases de alto
crescimento, além de integrar o Conselho de Administracdo e o Comité de
Investimentos da gestora.

R <vel pela 4 de | Paulo também acumula passagens por corretoras de bancos como Haitong e Safra,
Relsp_onsazj/e Npeaarea e nlvestor atuando como analista de aces de setores como Consumo, Varejo, Alimentos,
elations da Newave Capital Bebidas, Tabaco e Agronegocio.

Paulo Nabhan

Daniel é graduado em Economia pela University of California, Los Angeles, com
passagem pela Stanford University e pela Harvard Business School.

Daniel acumula experiéncia de 23 anos nas areas de private equity, mercado de
capitais e corporate & investment banking, tanto no Brasil quanto nos Estados
Unidos, tendo atuado como Managing Director & Country Manager do Bank of
America no Brasil, responséavel pela area de Corporate & Investment Banking do
BankBoston no Brasil e pela area de Negdcios da JHSF.

Daniel é, ainda, membro do conselho de administragdo do BicBanco desde 2010 e
Daniel J McQuoid fundador e sécio-diretor TreeCorp Partners Ltda., uma consultora brasileira com
atuacdo direcionada para later-stage venture capital investment, com foco em
oportunidades de crescimento do mercado de pequenas e medias empresas.

Investor Relations da Newave Capital

Como parte da estratégia da Gestora de participar ativamente da gestdo das companhias investidas,
os diretores e outros funcionarios da Gestora poderdo ser indicados para compor os quadros da
Sociedade Inicial, podendo ser formalmente contratados e remunerados seguindo as condi¢des
praticadas pelo mercado.

15.3.3. Breve Historico do Coordenador Lider

O Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servigos financeiros, que tem por
missao transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como um
escritério de agentes autbnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de valores e
oferecendo educacédo financeira para os investidores, vindo a tornar -se uma corretora de valores
em 2007.

Com o propdsito de oferecer educacao e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos
independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida expanséo.

Em 2017, o Ital Unibanco adquiriu participagéo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%. Atualmente, essa
participacdo equivale a 9,96%.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de acdes
na Nasdag, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacao: (i) corretora de valores, que inclui servigcos de
corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenagédo e
estruturagdo de ofertas publicas e, além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos
independentes com mais de 650 fundos de 150 gestores; (ii) gestdo de recursos, com mais de R$150
bilhdes de reais sob gestdo em suas diferentes gestoras especializadas, sob a marca “XP Asset”, que
oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda variavel, fundos de investimentos imobiliarios e
outros fundos de investimento estruturados; e (i) mercado de capitais, que engloba um portfélio
completo de servigos e solugbes para adequacao de estrutura de capital e assessoria financeira. Além
da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e
“Clear” (www.clear.com.br).
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Em 15 de julho de 2022, o Grupo XP contava com mais de 3,6 milhGes de clientes ativos e mais de
11.000 Agentes Autbnomos em sua rede, totalizando R$715 bilhes de ativos sob custddia, e com
escritorios em Séao Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra. Em previdéncia,
atingimos R$54 bilhdes em ativos sob custddia. Nossa carteira de crédito cresceu 90% desde o 2T21,
chegando a R$12,9 bilhdes no final de junho deste ano.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servicos por meio de uma equipe altamente experiente e
dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA,
CDCA, FIDC, LF), Divida Internacional (Bonds), Securitizagdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito
Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de Renda Fixa e Hibridos, a XP apresenta posicdo de destaque ocupando o primeiro
lugar no Ranking Anbima de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobiliario e de Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais, bem como na DistribuicAo em Securitizacéo,
Certificado de Créditos Imobiliarios e Certificado de Créditos do Agronegdcio. Na Distribuicdo de Renda
Fixa e Hibridos, a XP ocupa o segundo lugar, com valor transacionado de, aproximadamente,
R$28,7 bilhdes.

Em renda variavel, a XP oferece servigos para estruturacéo de ofertas publicas primérias e secundarias
de ac¢bes. A conducgédo das operagfes é realizada em ambito global com o apoio de uma equipe de
equity sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de equity
research que cobre mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2021, a XP atuou no follow-on da
Light no valor de R$2,7 bilhdes; IPO do Patria no valor de US$588 milhdes; IPO da Vamos no valor de
R$1,2 bilhdo; IPO da Mosaico no valor de R$1,2 bilhao; follow-on da BrasilAgro no valor de R$500,2
milhdes; IPO da Jalles Machado no valor de R$690,9 milhdes; IPO da Bemobi no valor de R$1,1 bilhdo;
IPO da Westwing no valor de R$1,0 bilhdo; follow-on da Locaweb no valor de R$2,7 bilhdes; IPO da
Orizon no valor de R$486,9 milhdes; IPO da CSN Mineracdo no valor de R$4,9 bilhdes; follow-on da
3R Petroleum no valor de R$822,8 milhdes; IPO da Allied no valor de R$197,4 milhdes; IPO da Blau
no valor de R$1,3 bilh&o; followon da Hapvida no valor de R$2,7 bilhdes; IPO da Boa Safra no valor de
R$460,0 milhdes; IPO da G2D no valor de R$281,1 milhdes; follow-on da Rede D’Or no valor de R$4,9
bilhées; IPO da BR Partners no valor de R$400,4 milhées; follow-on da Vibra Energia no valor de
R$11,4 bilhdes; IPO da CBA no valor de R$1,6 bilhdo; IPO da Multilaser no valor de R$1,9 bilhao;
follow-on de Grupo Soma de Moda no valor de R$883,4 milhdes; IPO da Zenvia no valor de US$150,0
milhdes; IPO de Agrogalaxy no valor de R$350,0 milhdes; follow-on de Magazine Luiza no valor de
R$3,4 bilhdes; IPO da Unifique no valor de R$863,4 milhdes; IPO da Brisanet no valor de R$1,3 bilh&o;
IPO da Raizen no valor de R$6,7 bilhdes; IPO da Oncoclinicas no valor de R$2,7 bilhdes; IPO da Kora
Saude no valor de R$874,9 milhdes; IPO do Grupo Vittia no valor de R$436,0 milhdes; follow-on da
Vamos no valor de R$1,1 bilhao; follow-on da 3R Petroleum no valor de R$2,4 bilhdes; e follow-on da
Petz no valor de R$779,0 bilhdes.

Em 2022, a XP atuou no follow-on da BR Partners no valor de R$5,7 milhdes; follow-on da Arezzo no
valor de R$833,8 milhdes; follow-on da Equatorial no valor de R$2,8 bilhdes; follow-on da Eletrobras
no valor de R$33,7 bilhdes; e no follow-on da PetroRecdncavo no valor de R$1,0 bilhdo. Ademais, nos
anos de 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 e 2021 a XP foi lider em alocacao de varejo em ofertas de renda
variavel, responsavel por alocar o equivalente a 72,6%, 55,6%, 67,9%, 57,3%, 53,1% e 35,2%,
respectivamente, do total de ativos de renda variavel alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusdes e aquisicdes da

XP Investimentos, oferecendo aos clientes estruturas e solugbes para assessoria, coordenagéo,
execucao e negociacao de aquisi¢fes, desinvestimentos, fusdes e reestruturagdes societarias.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO BORACAY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular, a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0001-04, com sede na Av. Ataulfo
de Paiva, n°® 153, 5° e 8° andares, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-033,
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVYM") a exercer a atividade de administracdo de
carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009
("Administradora”) resolve:

constituir um fundo de investimento em participagdes, nos termos da Instru¢do CVM n° 578, de
30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 578/16"), sob a forma de
condominio fechado, que se denominara BORACAY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo”);

(i) aceitar desempenhar as fun¢des de instituicdo Administradora, na forma do regulamento do
Fundo (“Regulamento”);

(i) aprovar a contratacdo da gestora, autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM, como gestora do Fundo
("Gestora”);

(iii) aprovar o Regulamento, que segue anexo a este instrumento de constituicao;

(iv) designar, para fins do paragrafo 1° do artigo 33° da Instrucdo CVM n° 578/16, o Sr. Fausto
Assis da Silva, responsavel pelas operacdes do Fundo, designado para responder civil e criminalmente
pela administracdo, supervisao e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de informacgdes
relativas ao Fundo; e

(v) submeter a CVM a presente deliberacdo e os demais documentos exigidos pela Instrugdo CVM
n°® 578/16, necessarios a obtencdo do registro de funcionamento do Fundo.

O presente Instrumento Particular de Constituicdo, assim como o Regulamento, esta dispensado de
registro em cartério de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na

Lei n° 13.874/2019, sendo devidamente registrados junto a CVM.

Rio de Janeiro, 21 de marco de 2022.

Doculigad by Doculigeed by.
rm...a.z.,..‘ Vagesine. Hasin Warudinfig Prssine
Assnad por, REMATA RLIGNA VACUEIRD 40563810550 J--a--?;_w M:\ﬁm&wmnemiv PEREIRA 01475562789
|4 T~ kgul , ] .
XP INVESTIMEI@@S“@GRRETC@RA DE CAMBIO, TITULOS“E"'VALORES MOBILIARIOS S.A.

ADMINISTRADORA
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ANEXO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO BORACAY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

REGULAMENTO
DO

BORACAY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

Datado de 21 de marco de 2022.
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REGULAMENTO DO BORACAY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC@ES
MULTIESTRATEGIA

CAPITULO L O FUNDO

Paragrafo 1°. O BORACAY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC()ES
MULTIESTRATEGIA é um fundo de investimento em participacdes constituido sob a forma de
condominio fechado, regido pelo presente Regulamento, pela Instrugdo n® CVM 578/16 e demais
disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, com prazo de duracdo indeterminado
(“Fundo”).

Paragrafo 2°. O Fundo destina-se exclusivamente para o(a) Cotista.

Paragrafo 3°. Para os fins do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo
Diversificado Tipo 3". Referida classificacdo s6 podera ser alterada por deliberagdo de mais da metade
das Cotas emitidas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 4°. Para fins da Instru¢dgo CVM n° 578/16, o Fundo é classificado na categoria
FIP — Multiestratégia.

CAPITULO 1L OBJETIVOS DO FUNDO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 2°. O objetivo do Fundo é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas Cotas,
observada a politica de investimento definida neste Capitulo II, por meio de investimentos na aquisicdo
direta de Ativos Alvo de emissao da Companhia Investida, de forma que o Fundo venha a participar do
processo decisorio da Companhia Investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestao.

Investimento na Companhia Investida

Artigo 3°. O Fundo alocara seus recursos visando a participacdo no processo decisorio da
Companhia Investida, que se dara por uma das seguintes maneiras:

(i) detencao de a¢des de emissdo da Companhia Investida que integrem seu bloco de controle;
(i) celebragdo de acordo de acionistas com outros acionistas da Companhia Investida; ou
(iii) pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negocio juridico ou a adogdo de outro

procedimento que assegure a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica da Companhia
Investida e na sua gestao, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de administragdo
da Companhia Investida.

Paragrafo 1°. O Fundo deve manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patrimonio investido em Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida.

Paragrafo 2°. O limite estabelecido no Paragrafo 1° acima ndo é aplicavel durante o prazo de

aplicagdo dos recursos, estabelecido no Paragrafo 3° do Artigo 35° abaixo, de cada um dos eventos de
integralizagdo de Cotas previstos no compromisso de investimento, se houver.
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Paragrafo 3°. A Administradora devera comunicar imediatamente a CVM, ap6s ultrapassado o
prazo referido no Paragrafo 2° acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Artigo 4°. Para fins de verificacdo de enquadramento previsto no Paragrafo 1° acima, deverao
ser somados aos Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida os valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por cento)
do capital subscrito;

(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento:

a no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do
2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida;

b no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos
recursos em Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida; ou

c enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida;
e
(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de

financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢cdes financeiras oficiais.

Paragrafo 1°. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Paragrafo 1° do Artigo 3° acima
ultrapasse o prazo referido no Paragrafo 3° do Artigo 35° abaixo, a Administradora deve, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacao dos recursos: (i) reenquadrar a carteira do
Fundo; ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido ao Cotista que tiver participado
da ultima integralizagdo, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada, nos termos do
§5° do artigo 11 da Instru¢do CVM n°® 578/16.

Paragrafo 2°. Os recursos nado investidos na forma do Paragrafo 1° acima deverao ser alocados em
Ativos Liquidos.

Artigo 5°. Salvo aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicagdo de recursos
do Fundo em titulos e valores mobiliarios na Companhia Investida, caso:

(i) a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo, ou,
ainda, o Cotista titular de cotas representantes de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus
socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, participem com porcentagem superior

a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
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a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacao
de emissdo de Ativos Alvo a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de
colocagdo, coordenacdo ou garantidor da emissao; ou

b. facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da Companhia
Investida, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Artigo 6°. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a realizacdo
de operagdes pelo Fundo em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i)
do Artigo 5° acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados pela Administradora ou geridos pela Gestora, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo 1°. O disposto no Artigo 6° acima néo se aplica quando a Administradora e/ou a Gestora
atuarem:
(i) como administradora e/ou gestora de fundos investidos ou na condicdo de contraparte do

Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo; e
(ii) como administradora e/ou gestora de fundo investido, desde que expresso neste
Regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por

cento) em um Unico fundo.

Paragrafo 2°. Sem prejuizo das atribuicOes estabelecidas neste Regulamento, a Administradora
e/ou a Gestora também poderao participar do Fundo na qualidade de Cotistas.

Requisitos de Concentracdo e Investimento Conjunto

Artigo 7°. O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de seus recursos na aquisi¢cdo de
Ativos Alvo de emissdo da Companhia Investida.

Derivativos

Artigo 8°. E vedado ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais
operagoes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou
(ii) envolverem opcées de compra ou venda de acdes da Companhia Investida com o propdsito de:

a) ajustar o preco de aquisicdo da Companhia Investida com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de acOes investidas; ou

b) alienar essas acdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.
CAPITULO III REQUISITOS APLICAVEIS A COMPANHIA INVESTIDA
Artigo 9°. Somente Ativos Alvo da Companhia Investida poderdo ser objeto de investimento
pelo Fundo.

Paragrafo Unico. A Companhia Investida devera observar as seguintes praticas de governanca:
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(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia de tais titulos em circulagéo;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracdo, quando existente;

(iii) disponibilizagdo ao Fundo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de op¢des de aquisicdo de a¢des ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissdo da
Companhia Investida;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao dos conflitos societérios;

v) no caso de obtengao de registro de companhia aberta de categoria A, obrigar-se formalmente,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca
corporativa previstos nas alineas anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis, por auditores independentes registrados na
CVM.

CAPITULO IV. ADMINISTRACAO

Artigo 10°. As atividades de administracdo, gestdo e controladoria das Cotas do Fundo serdo

exercidas pela Administradora.

Obrigacées da Administradora

Artigo 11°. Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora no tocante a administracdo e
gestdo do Fundo:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) os registros de cotista e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas das assembleias gerais e de atas de reunides dos conselhos consultivos,
comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;

c) o livro ou lista de presenca de cotista;
d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;

e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operacdes realizadas pelo Fundo e
seu patriménio; e

f) cdpia da documentagado relativa as operacdes do Fundo.
(i) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucdo n°® 578/16;
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(iv) elaborar relatério a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que

foram obedecidas as disposi¢des da Instrugdo n° 578/16 e deste Regulamento;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de Administradora;

(vii) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo custodiados em entidade
de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no art. 37, da Instrucao
CVM n° 578/16;

(viii) elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo VIII da Instrucdo CVM n° 578/16;

(ix) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informacgdes cadastrais;

(x) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(xi) fornecer ao Cotista que assim requerer, estudos e analises de investimento elaborados pela
Gestora para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisdes;

(xii) fornecer ao Cotista, conforme conteido e periodicidade previstos neste Regulamento,
atualizacdes periddicas dos estudos e andlises elaborados pela Gestora que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis acbes que maximizem o resultado do investimento;

(xiii) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(xiv) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo;

(xv) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia da
prestacdo dos servicos de gestao;

(xvi) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o Fundo participe;
(xvii) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Companhia
Investida, nos termos do disposto no Artigo 3° acima, e assegurar as praticas de governanca referidas
no Paragrafo Unico do Artigo 9° acima;

(xviii) cumprir as deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas;

(xix) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento aplicaveis as atividades de
gestao da carteira;
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(xx) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo.

Vedacoes da Administradora

Artigo 12°. E vedado & Administradora e a Gestora, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
(i) receber depdsitos em conta corrente;
(i)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
a) o disposto no Artigo 10 da Instrucdo CVM n° 578/16; ou
b) nas modalidades permitidas pela CVM;
(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(iv) vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto no Paragrafo 1° do Artigo 20 da Instrugdo CVM n°
578/16;

(v)  prometer rendimento predeterminado aos Cotista;
(vi) aplicar recursos:
a) na aquisicdo de direitos creditérios;
b) na aquisicdo de imdveis; e
c) na subscricdo ou aquisicdo de a¢des de sua propria emissdo.
(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotista; e
(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

Taxa de Administracdo

Artigo 13°. A Administradora e a Gestora receberdo, pelos servicos de administracao, gestao de
carteira das Cotas do Fundo, uma remuneracao equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao
ano, sobre o patrimonio liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil
reais).

Paragrafo 1°. A Taxa de Administragdo devida a Administradora e a Gestora sera calculada e
provisionada diariamente, por Dia Util, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias, e ser4 paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util de cada més.

Paragrafo 2°. A Taxa de Administracdo sera repartida entre a Administradora e a Gestora, nos
termos do Contrato de Gestdo. Adicionalmente, a Administradora pode estabelecer, nos termos
de cada contrato firmado com cada prestador de servico, que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o
somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.
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Paragrafo 3°. O valor mencionado no caput seré corrigido anualmente pelo indice Nacional
de Precos ao Consumidor - IPCA/IBGE, ou por outro indice de vier a substitui-lo, contados da data
da primeira integralizacdo de cotas.

Taxa de Ingresso/Saida

Artigo 14°. O Fundo nao possui taxa de ingresso e/ou taxa de saida.
CAPITULO V. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E/OU DA GESTORA

Substituicdo da Administradora e/ou da Gestora

Artigo 15°. A Administradora e/ou a Gestora deixardo de prestar os servi¢os ao Fundo de que
tratam esse Regulamento nas seguintes hipoteses:

(i) Rendncig;
(ii) descredenciamento pela CVM por descumprimento das normas vigentes; e
(iii) destituicdo deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 1°. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo da Administradora
e/ou Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renlncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

(I) imediatamente pela Administradora ou pelo cotista que detenha ao menos 5% (cinco por cento)
das cotas subscritas, nos casos de renudncia; ou

(I) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
(IlI)  por qualquer cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos I e IL.

Paragrafo 2°. No caso de renuncia, a Administradora e a Gestora deverdo permanecer no exercicio de
suas fungdes até sua efetiva substituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, que deve
ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo pela
Administradora.

Paragrafo 3°. No caso de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, a CVM poderd, a
seu exclusivo critério e de acordo com os seus normativos internos e demais normas que regulam a
atividade de administragdo de carteira de valores mobiliadrios, nomear um administrador e/ou um gestor
temporario até a eleicdo de novo administrador e/ou gestor para o Fundo.

Responsabilidade da Administradora e da Gestora

Artigo 16°. A Administradora e a Gestora responderdo pelos prejuizos causados ao Cotista
quando procederem comprovadamente com culpa ou dolo, com violagdo da lei, das normas editadas
pela CVM e deste Regulamento, nos limites de suas respectivas competéncias.

10

82



DocuSign Envelope ID: 33CA3834-C3AC-4445-9562-FCF95EB69D41
E administragéo
. 0 . r -
> Tiduciaria
CAPITULO V1. DA GESTAO

Artigo 17°. A gestdo da carteira do Fundo serd exercida pela Gestora.

Poderes da Gestora

Artigo 18°. A competéncia para gerir a carteira do Fundo, que engloba as atribui¢des de selecéo,
avaliacdo, aquisicao, alienagao, subscricdo, conversao, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes
aos Ativos Alvo, Ativos Liquidos e as modalidades operacionais que integrem a carteira do Fundo,
caberdo com exclusividade a Gestora, sem prejuizo dos poderes de representagdo do Fundo que cabem
a Administradora e das demais disposicdes deste Regulamento

Paragrafo Unico: O Fundo constitui a Gestora sua representante perante terceiros para o cumprimento
das atribuicbes previstas neste Regulamento, outorgando-lhe os mais amplos poderes necessarios para

tanto.

Obrigacdes da Gestora

Artigo 19°. Sao obrigacdes da Gestora no tocante a gestdo da carteira do Fundo:
(i) selecionar os Ativos Alvo a serem adquiridos e/ou alienados pelo Fundo;
(i) praticar todos os atos necessarios para performar a aquisicdo e/ou alienacdo de Ativos Alvo,

podendo, inclusive, assinar boletins de subscricao da Companhia Investida;

(i) gerir os recursos relacionados as disponibilidades do Fundo, selecionando todos os Ativos
Liquidos a serem adquiridos;

(iv) indicar ao Fundo a contratagdo de quaisquer terceiros para defender os interesses do Fundo,
inclusive a substituicao destes;

(v) manter acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do Fundo;

(vi) disponibilizar para o Fundo a Equipe-Chave, conforme perfil descrito neste Regulamento;

(vii) decidir sobre qualquer decisdo a ser tomada pelo Fundo na qualidade de acionista ou titular de
qualquer Ativo Alvo, podendo isoladamente votar nas Assembleias Gerais de Acionistas ou de
Debenturistas da Companhia Investida;

(viii) supervisionar a performance do Fundo; e

(ix) informar a Administradora caso verifique qualquer hipotese de potencial conflito de interesses.
Paragrafo Unico: Faculta-se a participacdo da Gestora como cotista do Fundo.

CAPITULO VIL DO CUSTODIANTE E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

Artigo 20°. As atividades de custddia, controladoria, tesouraria, escrituracdo de Cotas do Fundo
serdo exercidas pela Custodiante.
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Paragrafo Unico: A Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) a abertura e movimentacdo de contas bancarias em nome do Fundo;

(i) o recebimento de recursos a titulo de integralizacdo de Cotas e o pagamento de valores aos
Cotistas a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas, nas hipoteses previstas neste Regulamento;

(i) o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da Carteira de
Investimentos e demais aplicacdes do Fundo; e

(iv)  aliquidacado financeira de todas as operac¢des do Fundo.

Artigo 21°. A Custodiante receberd pelos servicos de custédia, controladoria, tesouraria,
escrituragdo, uma remuneragdo equivalente a R$ 3.000,00 (trés mil reais), bem como um valor adicional
fixo mensal de (i) R$ 1,40 (um real e quarenta centavos) por Cotista, observado o limite de 2.000 (dois
mil) cotistas; (i) R$ 0,95 (noventa e cinco centavos) por Cotista, observado o limite de 10.000 (dez mil)
cotistas; e (iii) R$ 0,40 (quarenta centavos) por Cotista, superado o nimero de 10.000 (dez mil) cotistas.

Paragrafo Unico. A Taxa de Custddia devida ao Custodiante sera calculada e provisionada diariamente,
por Dia Util, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, e sera paga mensalmente até
0 5° (quinto) Dia Util de cada més.

Artigo 22°. Sempre que aplicavel, a remuneragdo sera acrescida do (i) valor pelo envio de TED
para pagamento de rendimentos e amortiza¢Ges (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por evento, nos
casos em que as Cotas forem escriturais); (ii) valor pelo cadastro de Cotistas no sistema de escrituracdo
da Custodiante (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por cadastro, nos casos em que as Cotas forem
escriturais); e (iii) valor pelo envio dos extratos e informe periddicos previstos na legislacdo vigente
(custo unitario de R$ 0,50 (cinquenta centavos), acrescidos de custos de postagens).

Artigo 23°. Quaisquer terceiros contratados pelo Fundo responderdo pelos prejuizos causados
ao Cotista quando procederem com culpa ou dolo, com violagdo da lei, das normas editadas pela CVM
e deste Regulamento.

CAPITULO VIII DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 24°. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo deliberar
sobre:

(i) as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pela Administradora, acompanhadas do
relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio
social a que se referirem;

(i) alteracdo do Regulamento;

(iii) a destituicdo ou substituicio da Administradora e/ou da Gestora, e escolha de seus substitutos;

(iv) afusdo, incorporacao, cisdo, transformacédo ou eventual liquidacdo do Fundo;
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(v) aemissdo de novas cotas;
(vi) o aumento na Taxa de Administracio;
(vii) a alteragdo no prazo de duracéo do Fundo;
(viii) a alteracdo do quérum de instalacéo e deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas;

(ix) ainstalacdo, composicao, organizacao e funcionamento dos comités e conselhos do Fundo;

(x) o requerimento de informacdes por parte do Cotista, observado o paragrafo Unico do art. 40, da
Instrucdo CVM n° 578/16;

(xi) a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de garantias reais,
em nome do Fundo;

(xii) a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e a
Administradora;

(xiii) ainclusdo de encargos nao previstos no art. 45 da Instru¢do CVM n° 578/16 ou o seu respectivo
aumento acima dos limites maximos;

(xiv) a aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizagdo de cotas
do Fundo; e

(xv) alterar a classificagdo do Fundo nos termos do Codigo ABVCAP/ANBIMA.

Artigo 25°. O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral de Cotistas, sempre que tal alteracao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM;

(i) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos
prestadores de servicos do Fundo; e

(iii)  envolver reducio da Taxa de Administracdo.

Paragrafo 1°. As alteragoes referidas nos incisos (i) e (ii) do Artigo 24° devem ser comunicadas ao
cotista, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo 2°. A alteracdo referida no inciso (iii) acima deve ser imediatamente comunicada ao
Cotista.

Da Convocag¢ao

Artigo 26°. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante correspondéncia
escrita encaminhada ao Cotista, mediante carta ou correio eletrénico (e-mail), do qual constarg,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada tal Assembleia Geral de Cotistas e ainda, de
forma sucinta, os assuntos a serem tratados.
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Paragrafo 1°. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com pelo menos 15
(quinze) dias corridos de antecedéncia, contado o prazo da data de comprovacao de recebimento da
convocacgao pelo Cotista.

Paragrafo 2°. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora, pela Gestora
ou pelo Cotista.

Paragrafo 3°. A convocacao da assembleia por solicitacdo do Cotista, conforme disposto no § 2° acima
deve ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo
se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

Paragrafo 4°. A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no local onde a Administradora tiver a sede;

Qudrum de Instalacdo e Deliberacdo

Artigo 27°. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de qualquer nimero
de Cotista, sendo que as deliberacdes poderdo ser realizadas mediante processo de consulta formal, a
ser realizado pela Administradora junto ao Cotista do Fundo, correspondendo cada cota ao direito de
um voto na Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1°. Independentemente das formalidades previstas no Artigo 26° acima, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 2°. N&o obstante, o Cotista também podera votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletronica (via e-mail) encaminhada a Administradora, desde que esta receba o voto do Cotista com
pelo menos 1 (um) Dia Util de antecedéncia em relacio & data prevista para a realizacio da Assembleia
Geral de Cotistas a que se refira o voto proferido na forma prevista neste item.

Paragrafo 3°. As delibera¢des da Assembleia Geral de Cotistas constantes dos incisos (ii), (iii), (iv), (v),
(vi), (viii), (ix), (xii), (xiii); (xiv) do artigo 23° e do 5° deste Regulamento dependerdo de aprovagdo de
Cotista que represente metade, no minimo, das Cotas subscritas, exceto com relacdo ao inciso (xi), que
dependera de aprovacao de Cotista que represente, no minimo, 2/3 das Cotas subscritas.

Requisitos para Participacdo

Artigo 28°. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas o Cotista, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano.

Eficdcia das Deliberacées

Artigo 29°. Qualquer deliberacdo tomada na referida Assembleia Geral de Cotistas somente
produzira efeitos a partir da data de protocolo na CVM da cépia da Ata da Assembleia Geral de Cotistas,
contendo o inteiro teor das deliberagdes, bem como do Regulamento devidamente alterado e
consolidado.

CAPITULO IX. DAS COTAS: EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, COLOCACAO,
AMORTIZAGCAO E NEGOCIACAO
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Das Cotas
Artigo 30°. O patrimdnio do Fundo serd dividido em Cotas de classe Unica, que correspondem
a fragcoes ideais desse patrimonio, todas nominativas e mantidas em contas de depdsitos em nome de

seus titulares, conferindo a seus titulares os direitos descritos neste Regulamento.

Propriedade das Cotas

Artigo 31°. As Cotas serdo mantidas em conta de depdsito em nome do Cotista, junto a
Custodiante, sendo que o extrato da conta de depdsito, representado por nimero inteiro ou fracionario
de Cotas, comprovara a propriedade e a quantidade de Cotas detidas pelo Cotista, conforme registros
do Fundo.

Novas Emissées

Artigo 32°. O Fundo podera emitir novas Cotas mediante deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, inclusive em situacdes que possam requerer (i) a realizacdo de novos investimentos do Fundo
na Companhia Investida de forma a manter seu valor econdmico; (ii) a cobertura de eventuais
contingéncias do Fundo; ou (iii) a recomposicdo do caixa do Fundo em montante suficiente para
pagamento das despesas do Fundo.

Deliberacdo das Novas Emissées

Artigo 33°. A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre novas emissdes de Cotas definira
as respectivas condicOes para subscricdo e integralizacdo de tais Cotas, observado o disposto na
legislagdo aplicavel.

Paragrafo Unico. As novas Cotas terdo direitos, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais Cotas.

Do Boletim de Subscricao

Artigo 34°. No ato de subscricdo das Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo Boletim de
Subscri¢do, do qual constardo, entre outras informacoes:

(i) nome e qualificacdo do subscritor;

(ii) numero de Cotas subscritas;

(iii) preco de subscricdo; e

(iv) condigbes para integralizagdo de Cotas.

Da Integralizacdo das Cotas

Artigo 35°. As Cotas deverdo ser integralizadas na forma e prazo estabelecidos no Suplemento,
bem como no respectivo Boletim de Subscricao.

Paragrafo 1°. A integralizacdo devera ser feita em moeda corrente nacional, mediante Transferéncia
eletronica disponivel (TED) a conta corrente do Fundo.
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Paragrafo 2°. O comprovante de TED, desde que devidamente compensado no prazo informado
neste Regulamento, sera prova de quitacdo e recibo de pagamento.

Paragrafo 3°. Os recursos aportados no Fundo deverdo ser utilizados para investimentos na
Companhia Investida até o ltimo Dia Util do 2° més subsequente a data final de cada integralizacio de

Cotas no Fundo.

Distribuicdo de Ganhos e Rendimentos do Fundo e Amortizacgo

Artigo 36°. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patrimdnio
Liquido, com excecado daqueles que venham a ser distribuidos ao Cotista do Fundo sob a forma de
dividendos, nos termos do Artigo 37° abaixo.

Artigo 37°. A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo ao Cotista sera feita de acordo
com as seguintes regras:

(i) todos os rendimentos oriundos dos Ativos Alvo serdo pagos diretamente para o Fundo;

(ii) na hipdtese de desinvestimento, total ou parcial, os recursos obtidos, deduzidos os encargos e
despesas do Fundo, serdo obrigatoriamente destinados a amortizacdo de Cotas;

(iii) a Administradora podera reter uma parcela dos recursos oriundos da liquidacdo dos Ativos Alvo
e dos Ativos Liquidos integrantes da carteira do Fundo correspondente a até 10% (dez por cento) do

valor do capital subscrito, para fazer frente aos encargos do Fundo;

(iv) as amortizacbes serdo realizadas, mediante orientacdo formal da Administradora,
proporcionalmente no que diz respeito ao valor principal investido e os respectivos rendimentos; e

(v) asamortizacOes poderao ser realizadas, a critério da Administradora, em moeda corrente nacional
ou através da transferéncia ao Cotista da titularidade de Ativos Alvo, a valor de mercado.

Resgate das Cotas

Artigo 38°. N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pela liquidacdo do Fundo.

Transferéncias das Cotas

Artigo 39°. As Cotas emitidas pelo Fundo poderdo ser transferidas privadamente, nos termos da
legislacdo e regulamentacao vigentes, mediante termo de cessao e transferéncia assinado pelo cedente
e pelo cessionario, com firma reconhecida, e registrado em cartorio de titulos e documentos, observado
disposto abaixo, sendo que as Cotas do Fundo somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as obrigagdes do
cedente perante o Fundo. O termo de cessado, devidamente registrado, devera ser encaminhado pelo
cessionario a Administradora e a Gestora. A Administradora e a Gestora atestardo o recebimento do
termo de cessdo, e entdo sera procedida a alteracdo da titularidade das cotas nos respectivos registros
do Fundo, tendo a citada alteracao, como data base, a data de emissao do recibo do termo de cessao
pela Administradora.

Paragrafo 1°. As cotas do Fundo ndo poderao ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo no caso de:
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(i)  decisdo judicial ou arbitral;

(ii) sucessdo universal; e

(iii) dissolucdo do cotista.

Paragrafo 2°. Caso apds a cessdo das Cotas o Fundo passe a ter mais do que 1 (um) Cotista, a
Administradora devera convocar uma Assembleia Gera de Cotistas | de forma a deliberar pela alteragdo
do Regulamento do Fundo, com o objetivo de adequar o seu texto a nova quantidade de titulares das
Cotas.

CAPITULO X. DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Exercicio Social do Fundo

Artigo 40°. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 12 (doze) meses, com inicio em no
primeiro dia do més marco e término no ultimo dia do més de fevereiro.

Escrituracdo Contabil

Artigo 41°. O Fundo tera escrituracao contabil propria, devendo as suas contas e demonstracdes
contabeis serem segregadas da Administradora, da Gestora e do Custodiante.

Demonstracées Financeiras do Fundo

Artigo 42°. As demonstracdes financeiras do Fundo deverdo ser elaboradas de acordo com as
normas de escrituragdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM.

Valor Contabil das Cotas

Artigo 43°. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patrimoénio
Liquido do Fundo pelo numero de quotas integralizadas ao final de cada dia, observadas as normas
contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposicdes do presente Regulamento. Assim, o Fundo tera suas
quotas calculadas diariamente, no fechamento do dia.

Avaliacdo dos Ativos

Artigo 44°. No calculo do valor da cota, os Ativos Alvo e os Ativos Liquidos serdo avaliados pela
Administradora.

CAPITULO XI. DA FORMA DE LIQUIDACAO DOS ATIVOS ALVO E DOS EVENTOS DE
LIQUIDACAO

Forma de Liquidacdo

Artigo 45°. A liquidagdo dos Ativos Alvo e dos Ativos de Liquidez devera ser feita, a critério da
Administradora, por meio da venda dos Ativos Alvo ou por meio de recebimento de todos os valores
investidos nos referidos Ativos Alvo e nos Ativos de Liquidez.
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Da Liquidacdo do Fundo

Artigo 46°. O Fundo entrard em liquidacdo deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos deste Regulamento. Com a liquidacdo do Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes do
seu patriménio sera atribuida ao Cotista, na proporcdo de cada Cotista, deduzidas as despesas
necessarias a liquidagdo do Fundo.

Paragrafo 1°. Sera admitido, ainda, desde que obedecidos os critérios estabelecidos pela
Administradora, o pagamento da liquidagdo do Fundo com ativos.

Paragrafo 2°. A liquidagdo do Fundo e a divisdo de seu patrimonio deverd ocorrer no prazo de 30
(trinta) dias, contados do encerramento do seu prazo de duragdo, da comunicacdo da Administradora
ao Cotista sobre sua decisdo de liquidacdo nos termos do Paragrafo 1° acima, ou da data da realizagdo
da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, conforme o caso.

Paragrafo 3°. Apds a divisdo do patriménio do Fundo, a Administradora deverd promover o
encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que os
recursos provenientes da liquidacdo forem disponibilizados ao Cotista, a documentagéo referida na
regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do Fundo
perante quaisquer autoridades.

CAPITULO XIL DOS ENCARGOS DO FUNDO

Dos Encargos do Fundo

Artigo 47°. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Custddia e da Taxa de Custddia, as
seguintes despesas, que poderdo ser debitadas do Fundo pela Administradora, desde que aprovadas
pela Gestora:

(i) emolumentos e comissdes pagas por operacbes de compra e venda de titulos e valores
mobilidrios da carteira do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(iii)  despesas com registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios, formularios e periddicos previstos na Instru¢cdo CVM n° 578/16, na regulamentacdo pertinente
Oou neste Regulamento;

(iv) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des ao Cotista;

(v) honorérios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das demonstragdes financeiras
do Fundo;

(vi) honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de condenacdo imputada ao Fundo, se for
0 caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlice de seguro e ndo decorrentes diretamente
de culpa ou negligéncia da Administradora no exercicio de suas fungdes;
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(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

(ix)  quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacéo, cisdo ou liquidacdo do Fundo
e a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(x) inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités ou conselhos do
Fundo;

(xi)  com liquidagao, registro, negociacéo e custddia de operacbes com ativos;

(xii) contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada;

(xiii) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do
Fundo;

(xiv) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados
ou recibos de deposito de valores mobiliarios;

(xvi) gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negociacdo em
mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo 1°. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por conta da
Administradora, salvo deliberacdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°. As despesas previstas neste artigo incorridas pela Administradora e/ou pela Gestora
anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM, quais sejam: (i) registro no(s)
competente(s) cartério(s) de titulos e documentos; (ii) taxa de registro da ANBIMA; (iv) taxa de registro
das Cotas na CETIP. Tais despesas serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, sem a necessidade de
ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, desde que incorridas nos 06 (seis) meses anteriores a data
da concessao do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

CAPITULO XIII DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Documentos do Fundo

Artigo 48°. No ato de seu ingresso no Fundo, o Cotista recebera da Administradora, obrigatoria
e gratuitamente, um exemplar deste Regulamento, devendo expressamente concordar com o contetido
deste Regulamento e consentir em se vincular aos seus termos e condi¢des, mediante assinatura do
Boletim de Subscricdo e do Termo de Adesédo ao Regulamento.

Divulgacdo de Documentos e Informacdes do Fundo
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Artigo 49°. A Administradora devera divulgar ao Cotista, ampla e imediatamente, por meio de
correio eletrénico (e-mail) ou carta, e mantera disponivel em sua sede, sem exclusdo de qualquer outro
meio adicional, ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir ao Cotista o acesso as
informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a permanéncia no

Fundo e possiveis interessados em adquirir Cotas do Fundo.

Paragrafo 1°. Todas as comunicac¢des efetuadas por correios eletronicos (e-mail) deverdo conter as
respectivas confirmacdes de recebimento dos destinatarios dos mesmos.

Paragrafo 2°. A Administradora devera remeter anualmente ao Cotista:
(i) saldo do cotista em nimero de cotas e valor; e
(ii) comprovante para efeitos da declaracdo de imposto de renda.

Informacdes Disponibilizadas para a CVM

Artigo 50°. A Administradora deve enviar ao Cotista, a entidade administradora de mercado
organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem,
as informacoes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instru¢do CVM n° 578/16;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios
que a integram; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstracdes contabeis auditadas referidas na Secdo II do Capitulo VIII da Instru¢do CVM n° 578/16,

acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatério da Administradora.

Paragrafo Unico. A informacdo semestral referida no item (ii) acima deve ser enviada a CVM com base
no exercicio social do Fundo.

Conformidade das Informacées Divulgadas ou Apresentadas

Artigo 51°. As informacoes prestadas ou divulgadas pelo Fundo deverdo estar em conformidade
com o relatorio anual ou o relatério semestral protocolizado na CVM, conforme o caso.

Paragrafo 1°. A Administradora devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicacgoes relativas ao Fundo que tenham sido divulgadas para o Cotista ou terceiros.

Paragrafo 2°. Se alguma informacao do Fundo for divulgada com incorre¢des ou impropriedades que
possam induzir o Cotista a erros de avaliacdo, o Fundo utilizar-se-a do mesmo veiculo de divulgagdo no
qual foi prestada a informacado errbnea para republicar corretamente a informagdo, constando da
retificacdo, de modo expresso, que a informagdo estd sendo republicada para fins de correcdo de
informacdes errdneas ou improprias anteriormente publicadas, conforme determinacdo da CVM.

CAPITULO XIV. DOS CONFLITOS DE INTERESSE
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Dos Conflitos de Interesse

Artigo 52°. A Administradora, a Gestora e o Cotista deverdo sempre agir de boa-fé e, na hipotese
de se encontrar(em) em uma situagdo de potencial ou efetivo conflito de interesse com o Fundo, deverao
declarar-se conflitado(s) para a determinada situagdo ou operacdo do Fundo.
Paragrafo Unico. A Administradora levara tal situacdo de potencial ou efetivo conflito de interesse a
conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera analisar a situacdo e deliberar sobre
operagdes que envolvam tal potencial conflito ou conflito propriamente dito.

CAPITULO XV. TRIBUTACAO
Artigo 53°. O Fundo e seu cotista estdo sujeitos as seguintes regras de tributacgéo:
(i) Fundo:

a) IOF/Titulos

As aplicacOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato
do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta por cento) ao dia.

b) Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo sdo isentos do Imposto
de Renda.

(ii) Cotista do Fundo:
a) IOF/Titulos

As operacdes com as cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota
maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagado, em
funcao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacdes com prazo
igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada
a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

b) IOF/Cambio
Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento nas cotas, estao sujeitas ao IOF/Cambio.
A aliquota do IOF/Cambio pode variar de 0% (zero por cento) até 25% (vinte e cinco por cento),
conforme decisdo do poder executivo.

c) Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel ao cotista tomara por base (I) a residéncia do cotista: (a) no Brasil;
e (b) no exterior; e (II) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e
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a sua consequente tributacdo: (a) a cessdo ou alienacdo de cotas; (b) o resgate das cotas; e (c) a
amortizacdo das cotas.

(iif) Cotista Residente no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos, seja na cessdo/alienagao, resgate ou amortizagdo de cotas serdo
tributados pelo imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze por cento).

(iv) Cotista Residente no Exterior

Ao cotista residente e domiciliado no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolugado n® 2.689 do Conselho Monetario Nacional, de 26 de janeiro de 2000,
é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao de residirem ou ndo em pais ou
jurisdicdo que ndo tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte
por cento) ou, ainda, cuja legislagdo interna oponha sigilo relativo a composigdo societaria de pessoas
juridicas ou a sua titularidade localidade (“Paraiso Fiscal”).

(v) Cotista Ndo Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas cotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota zero.
Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipdtese de o respectivo cotista deter,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da
totalidade das cotas do Fundo ou cujas cotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior
a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter
em sua carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de
seu Patrimoénio Liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em acdes, os bonus de
subscricdo e os titulos publicos). Nestes casos, os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das cotas
serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da
forma como for conduzida a operacéo.

(vi) Cotista Residente em Paraiso Fiscal

O cotista Qualificado Residente em Paraiso Fiscal ndo se beneficia do tratamento descrito no item (ii)
relativo ao Imposto de Renda, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de
Renda aplicavel ao cotista do Fundo residente no Brasil.

CAPITULO XVI DISPOSICOES FINAIS

Do Termo de Adesao

Artigo 54°. A apresentacao, pelo Cotista, do Termo de Adesdo ao Regulamento devidamente
firmado, constitui sua expressa ciéncia e concordancia com todos os itens do presente Regulamento, a
cujo cumprimento estara obrigado.

Fatores de Risco do Fundo

Artigo 55°. Ndo existe qualquer promessa do Fundo, da Administradora, da Gestora e do
Custodiante acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do Fundo. Adicionalmente, as
aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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Paragrafo Unico. Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuacao e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham
rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. Os principais riscos aplicaveis ao Fundo séo:

(i)  Risco de Crédito: Risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Liquidos de titularidade do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagoes
contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem
acarretar em oscilacdes no prego de negociagdo dos titulos que compdem a carteira do Fundo;

(i) Risco de Liguidez: Risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da
Carteira de Investimento do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a
condi¢bes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em
virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os
referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para
o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posi¢des assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que
podem, inclusive, obrigar a Gestora a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar
sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates ao Cotista do
Fundo, nos valores solicitados e nos prazos contratados;

(iii) Risco de Mercado: Risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Carteira de
Investimentos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas ao Cotista;

(iv) Risco de Concentragdo: A carteira do Fundo podera estar concentrada 100% (cem por cento) em
Ativos Alvo de da Companhia Investida, o que torna maior a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao
risco de tais emissoras;

(v) Riscos relacionados a Companhia Investida: Os investimentos do Fundo sdo considerados de
longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A
Carteira de Investimentos estara concentrada em Ativos Alvo de emissdao da Companhia Investida.
Embora o Fundo tenha sempre participacdo no processo decisério da Companhia Investida, ndo ha
garantias de (i) bom desempenho da Companhia Investida, (ii) solvéncia da Companhia Investida e (jii)
continuidade das atividades da Companhia Investida. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da Carteira de Investimentos e o valor das Cotas. Nao
obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora e da Gestora, os pagamentos relativos aos Ativos
Alvo de emissdo da Companhia Investida, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e o Cotista
poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento imobiliario.
Adicionalmente, ndo ha garantia de que o Fundo e o Cotista ndo experimentardo perdas, nem ha certeza
quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao
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funcionamento de érgdos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas
operacdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de acionista da
Companhia Investida, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissdo da Companhia
Investida, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes
com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Caso a Companhia Investida seja uma companhia
fechada, a Companhia Investida terd que adotar as praticas de governancga indicadas no Regulamento,
mas nao estara obrigada a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade
para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Companhia Investida
e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira de
Investimentos e das Cotas;

(vi) Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos da Carteira de Investimentos do Fundo: A precificacdo
dos Ativos Alvo e dos Ativos Liquidos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo devera ser
realizada de acordo com o Anexo II. Referidos critérios de avaliacdo dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos
Liquidos poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira de Investimentos
do Fundo, podendo resultar em reducéo do valor das Cotas do Fundo;

(vii) Riscos de Alteragdo na Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou ao Cotista: A legislagdo aplicavel ao
Fundo, ao Cotista e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagao, leis tributarias,
leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimentos
no Brasil esta sujeita a alteracdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais
e orgdos reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetaria e
cambiais. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as
condi¢bes para distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa
de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacao de novas leis
poderdo impactar os resultados do Fundo;

(viii) Risco Relacionado a Destituicdo da Gestora: Nos termos deste Regulamento, a destituicdo da
Gestora somente pode ser aprovada por votos que representem, pelo menos, mais da metade das Cotas
emitidas. Tendo em vista esse quérum de deliberacdo a possibilidade de os Cotistas destituirem a
Gestora estara limitada, de maneira que os Cotistas poderao estar incapacitados de destituir a Gestora
caso os investimentos do Fundo ndo proporcionem o rendimento desejado pelos Cotistas;

(ix) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como moratoria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Liquidos, mudancas impostas aos Ativos Liquidos
integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

Forma de Correspondéncia

Artigo 56°. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico como
uma forma de correspondéncia valida nas comunicacées entre a Administradora e o Cotista. Para tal, o
Cotista compromete-se a manter seu cadastro sempre atualizado junto a Administradora.

Resolucdo de Conflitos
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Artigo 57°. Fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa

renlncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer demandas relativas ao
Fundo e/ou questdes concernentes ao presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 21 de marco de 2022.
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ANEXO I - DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra mailscula, no
singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles atribuidos a seguir:

“Administradora” E a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ
sob o n° 02.332.886/0001-04, com sede na Av. Ataulfo de
Paiva, n° 153, 5° e 8° andares, Leblon, na cidade e Estado do
Rio de Janeiro, CEP 22440-033, autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratorio CVM n° 10.460, de
26 de junho de 2009;

J

E a assembleia geral de Cotistas de que trata o Capitulo VIII
deste Regulamento;

“"Assembleia Geral de Cotistas'’

"Ativos Alvo” Sado as acdes e debéntures conversiveis em a¢des de emissdo
da Companhia Investida;
“Ativos Liquidos” Séo (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN

e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (ii)
certificados de depdsito bancarios; (iii) opera¢des
compromissadas; e (iv) cotas de fundos de Renda Fixa e
Referenciado DI de livre escolha da Administradora;

"BACEN" E 0 Banco Central do Brasil;

"Boletim de Subscri¢do” E o documento que formaliza a subscricdo das Cotas pelo
Cotista;

"CNPJ/ME" E o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

"ANBIMA" Significa a ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS

ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS,
com endere¢o na Avenida das Nagdes Unidas, n°® 8.501, 21°
andar, conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;

"Codigo ABVCAP/ANBIMA” Significa o "Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE' elaborado
pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais e pela ABVCAP -
Associacao Brasileira de Private Equity e Venture Capital,

disponivel nesta data em:
http://www.anbima.com.br/supervisao/args/cod_abvcap.pdf.
"Companhia Investida” Significa a sociedade por acdes e por cotas, nos termos da
legislacdo em vigor
"Contrato de Gestao” Significa o instrumento celebrado pelo Fundo e pela Gestora,

com interveniéncia da Administradora, por meio do qual o
Fundo contrata a Gestora para gerir a carteira do Fundo,
conforme previsto neste Regulamento;

Correspondem a fracdes ideais do patrimonio do Fundo;

“Cotista” E o Investidor Profissional, nos termos da Instrucdo CVM n°
539, de 13 de novembro de 2013 ("ICVM 539/13") e
posteriores alteracoes;
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“Custodiante”

E a prestadora de servico a ser contratada pela
Administradora, observado o melhor custo-beneficio entre
trés orcamentos apresentados por empresas com vasta
experiéncia e atuagao de longa data no segmento;

"CVM” E a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data de Inicio” E a data da primeira integralizacdo de Cotas;

“Dia(s) Util(eis)" Entende-se por dia Util segunda a sexta-feira, exceto feriados
de ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente bancario ou nado funcionar o mercado
financeiro;

“Equipe Chave” E a equipe dedicada a gestdo da carteira do Fundo composta
por profissionais com experiéncia no desenvolvimento e
gestao de investimento no setor de atuacdo da Companhia
Investida;

"Fundo” E o BORACAY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento
em participacdes, constituido sob a forma de condominio
fechado;

"Gestora” E a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ
sob o n° 02.332.886/0001-04, com sede na Av. Ataulfo de
Paiva, n° 153, 5° e 8° andares, Leblon, na cidade e Estado do
Rio de Janeiro, CEP 22440-033, autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracao de carteira de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 10.460, de
26 de junho de 2009;

“Instrucao CVM n® 578/16"

Ea Instrucdo CVM n® 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada;

"Oferta”

E a oferta publica da Primeira Emissdo de Cotas do Fundo;

“Primeira Emissao”

Ea primeira emissao de Cotas do Fundo;

"Regulamento”

E este regulamento do Fundo;

“Taxa de Administracdo”

A taxa de administracdo devida a Administradora;

"Termo de Adesao ao Regulamento”

E o Termo de Adesdo ao Regulamento do Fundo, por meio
do qual o investidor declara-se ciente e de acordo com
relacdo a politica de investimento e riscos do Fundo;

27

99




DocuSign Envelope ID: 33CA3834-C3AC-4445-9562-FCFO5EBG9D41

E administragéo
' fiduciaria

ANEXO II - METODOLOGIA DE PRECIFICAGAO

Ativo

Fontes

Titulos Publicos

Os titulos serdo aprecados de acordo com o Manual de Marcacdo a Mercado do
Custodiante.

Titulos Privados

A metodologia de aprecamento de ativos privados obedece necessariamente ao
Manual de Marcacdo a Mercado do Custodiante.

Acdes

Sdo utilizadas as cotagdes referentes ao preco de fechamento do dia negociadas na
BM&FBOVESPA. As acbes sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de
balcdo organizado serdo avaliadas pelo custo de aquisi¢do. Serdo admitidas como
alternativas de avaliagdo, a critério da Administradora: (a) quando possuirem como
Unico ativo agdes em investimento direto cotada em bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado, o Ultimo balanco auditado da Companhia Investida, que sera
usado para atualizar os ativos circulantes e passivos da companhia avaliada e o
investimento direto serd atualizado pela Ultima cotacdo de fechamento disponivel
na bolsa de valores, proporcionalmente a participacdo indireta nessa companhia; ou
(b) contratagdo de empresa independente especializada e aprovada pela
Administradora, nos termos da Instrucdo CVM n° 438, de 12 de julho de 2006,
conforme alterada, para determinagdo do valor econémico, devendo tais ativos
passar a ser contabilizados pelo seu valor econémico.
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NEWAVE ENERGIA | ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ/MF n° 46.153.220/0001-56

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS
REALIZADA EM 28 DE MARCO DE 2023

R HORA E LOCAL: as 10 horas, na sede social do administrador do NEWAVE ENERGIA | ADVISORY
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
46.153.220/0001-56 (“Fundo”), XP Investimentos Corretora De Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Administrador”) na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Ataulfo de Paiva, 153 — Sala 201, Leblon.

Il CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada em razdo da presenca da totalidade dos cotistas do
Fundo (“Cotistas"), nos termos do artigo 26, Paragrafo 1° da Instrugdo CVM n® 578, de 30 de agosto de 2016
(“Instrucao CVM 578").

i MESA: Marcos Wanderley Pereira, Presidente, e Renata Rugna Vaqueiro, Secretaria.
Iv. ORDEM DO DIA: Discutir e deliberar sobre:

(A) Contratar a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituico integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva,
n.° 153, sala 201, Leblon, CEP: 22440-033, inscrita no CNPJ sob o n.° 02.332.886/0001-04, para
a prestacdo dos servicos de coordenagdo, estruturagdo, colocacdo e distribuicdo da Oferta,
conforme abaixo definida (“Coordenador Lider");

(B) Aprovar a segunda emissdo de cotas do Fundo (“Cotas”) em volume de inicialmente 500.000
(quinhentas mil) Cotas classe A (“Cotas Classe A") e Cotas classe B (“Cotas Classe B"), sem

considerar as Cotas Adicionais, em sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos

Comunicantes”), em que a quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B, conforme o
caso, sera abatida da quantidade total de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B ("Segunda
Emissdo”, sendo para as Cotas Classe A, a “Oferta Classe A" e para as Cotas Classe B, e “"Oferta
Classe B", ambas em conjunto referidas como “Oferta”, respectivamente), com as seguintes

caracteristicas:

Espécie de distribuicdo e regime de colocacdo: as Cotas da Segunda Emissdo serdo

objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacao, a ser
registrada perante a CVM pelo rito automatico, nos termos da Resolucdo n° 160,
editada pela CVYM em 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolu¢cdo CVM 160"),
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VI.

VII.

VIII.

sob a coordenacdo e distribuicdo do Coordenador Lider.

Publico-alvo: a Oferta serd destinada exclusivamente a investidores qualificados e
investidores profissionais, assim definidos nos termos da regulamentacao aplicavel, e
que sejam residentes, domiciliados ou sediados no Brasil, sendo vedada a participagao
de investidores estrangeiros;

Lote Adicional: nos termos do Artigo 50, da Resolugdo CVM 160, a quantidade de Cotas
inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou
seja, em até 125.000 (cento e vinte e cinco mil) cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), nas

mesmas condi¢des das Cotas inicialmente ofertadas, a critério da Administradora e da
Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider. As Cotas Adicionais poderao ser
emitidas pelo Fundo sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM
ou modificagdo dos termos da emissdo e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas,
também serdo colocadas sob regime de melhores esfor¢os de colocacdo. As Cotas
Adicionais poderao ser emitidas tanto como Cotas Classe A como Cotas Classe B,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

Registro para distribuicdo e negociacdo das Cotas: as Cotas serdo registradas para

distribuicdo no mercado primario o Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA. No
entanto, poderdo ser depositadas para negociacdo no mercado secundario, no
Fundos21 — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes no mercado secundario e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3.

Preco unitario de emissdo das Cotas: O preco unitario de emissdo das Cotas é de R$

1.000,00 (mil reais) por Cota ("Preco de Emissdo”);

Data de Emissdo: para todos os fins, a data de emissdo das Cotas correspondera a data

da 12 (primeira) integralizagdo das Cotas no ambito da Oferta;
Valor inicial previsto para a Oferta: inicialmente, até R$500.000.000,00 (quinhentos

milhdes de reais), sem considerar as Cotas do Lote Adicional;
Valor total previsto para a Oferta: até R$ 625.000.000,00 (seiscentos e vinte e cinco

milhdes de reais), considerando as Cotas do Lote Adicional;

Distribuicdo Parcial e Montante Minimo da Oferta: desde que subscrita a quantidade

minima de 350.000 (trezentas e cinquenta mil) de Cotas, totalizando o montante
minimo de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) (“Montante

Minimo da Oferta”), com base no Preco de Emissdo (“Distribuicdo Parcial”), observado

que a manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdo do Montante Minimo da
Oferta. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada,
sendo todos pedidos de subscricdo automaticamente cancelados; e

Condicdes de subscricdo e integralizacdo: as Cotas deverdo ser subscritas e

integralizadas de acordo com os termos e condicdes do Regulamento e dos

documentos da Oferta.
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V.

(C) autorizar a Administradora a praticar, em nome do Fundo, todos e quaisquer atos necessarios
e/ou convenientes a realizacdo, formalizagdo, implementagdo e/ou aperfeicoamento das
delibera¢des ora tomadas.

DELIBERAGCOES: Instalada a assembleia e apés a discussdo das matérias na ordem do dia, os

Cotistas aprovaram, por unanimidade, expressamente e sem quaisquer restricoes:

(A)

(B)

©

VL.

a contratacdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. como Coordenador Lider da Oferta;

a realizacao da Segunda Emissao de Cotas do Fundo; e
autorizar a Administradora a praticar, em nome do Fundo, todos e quaisquer atos necessarios e/ou
convenientes a realizacado, formalizagao, implementacao e/ou aperfeicoamento das deliberagdes ora

tomadas.

OBSERVAGOES FINAIS: Todos os termos em letras mailsculas ndo definidos neste documento

terdo o significado a eles atribuido no Regulamento.

VII.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a Assembleia Geral de Cotistas, depois

de lavrada a presente Ata que, lida e achada conforme, foi assinada pelos presentes.

Mesa:

Sao Paulo, 28 de marco de 2023.

Administradora:
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NEWAVE ENERGIA | ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n° 46.153.220/0001-56

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS
REALIZADA EM 18 DE ABRIL DE 2023

R HORA E LOCAL: as 10h, na sede social do administrador do NEWAVE ENERGIA | ADVISORY
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n°
46.153.220/0001-56 (“Fundo”), XP Investimentos Corretora De Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Administrador”) na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Ataulfo de Paiva, 153 — Sala 201, Leblon.

Il CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada em razdo da presenca da totalidade dos cotistas do
Fundo (“Cotistas"), nos termos do artigo 26, Paragrafo 1° da Instrugdo CVM n® 578, de 30 de agosto de 2016
(“Instrucao CVM 578").

1. MESA: Jonatas Cavalcante, Presidente, e Renata Rugna Vaqueiro, Secretario.

Iv. ORDEM DO DIA: Discutir e deliberar sobre:

(A) Aprovar a alteragdo art. 4°, caput, do Regulamento do Fundo, de forma que o Prazo de Duracdo
do Fundo seja de 9 (nove) anos, contados da Data de Inicio do Fundo, podendo ser prorrogado
por 2 (dois) periodos consecutivos e adicionais de 1 (um) ano cada, mediante recomendagao
da Gestora e deliberacdo favoravel da Assembleia Geral de Cotistas, conforme redacéo abaixo:

“Artigo 4°. Prazo de Duracdo. O Fundo terd prazo de duracéo de até 9 (nove) anos, contados da
Data de Inicio do Fundo, podendo ser prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos e adicionais
de 1 (um) ano cada, mediante recomendacdo da Gestora e deliberacdo favordvel da Assembleia
Geral de Cotistas ("Prazo de Duracdo”).”

(B) Aprovar a alteracdo art. 11°, caput, do Regulamento do Fundo, de forma que o Periodo de
Investimento do Fundo seja de 5 (cinco) anos contados da Data de Inicio do Fundo, conforme

redacao abaixo:

“Artigo 11°. Periodo de Investimento. O Fundo podera realizar investimentos nos Ativos
Alvo durante o prazo de 5 (cinco) anos contados da Data de Inicio do Fundo, podendo seu término
ser (i) prorrogado por 1 (um) periodo de 1 (um) ano mediante determinacéo da Gestora, na forma

do Artigo 18°, Xlll deste Regulamento, ou (ii) antecipado, a exclusivo critério da Gestora.”

(C) Aprovar a nova versdo do regulamento do Fundo, na forma consolidada constante do Anexo |
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("Regulamento”), substituindo por completo toda e qualquer verséo anterior;

(D) Aprovar a modificagdo dos seguintes termos da segunda emissdo de Cotas do Fundo aprovados

em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 28 de margo de 2023:

Volume inicial da Oferta: 800.000 (oitocentas mil) Cotas classe A (“Cotas Classe A") e

Cotas classe B (“Cotas Classe B"), sem considerar as Cotas Adicionais, em sistema de
vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”), em que a quantidade de Cotas

Classe A e/ou de Cotas Classe B, conforme o caso, sera abatida da quantidade total de

Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B (“Segunda Emissdo”, sendo para as Cotas Classe
A, a "Oferta Classe A" e para as Cotas Classe B, e "Oferta Classe B", ambas em conjunto
referidas como “Oferta”, respectivamente);

Lote Adicional: nos termos do Artigo 50, da Resolugdo CVM 160, a quantidade de Cotas
inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou
seja, em até 200.000 (duzentas mil) cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), nas mesmas
condicées das Cotas inicialmente ofertadas, a critério da Administradora e da Gestora,
em comum acordo com o Coordenador Lider. As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas
pelo Fundo sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da emissdo e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas,
também serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocacdo. As Cotas
Adicionais poderdo ser emitidas tanto como Cotas Classe A como Cotas Classe B,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes;

Valor inicial previsto para a Oferta: inicialmente, até R$800.000.000,00 (oitocentos

milhdes de reais), sem considerar as Cotas do Lote Adicional; e

Valor total previsto para a Oferta: até R$ 1.000.000.000,00 (sum bilhdo de reais),

considerando as Cotas do Lote Adicional;

(E) Se aprovado o item “(D)" da Ordem do Dia, rerratificar a Segunda Emissdo de Cotas do Fundo,

a qual passara a ter um volume de inicialmente 800.000 (oitocentas mil) Cotas Classe A e Cotas

Classe B, sem considerar as Cotas Adicionais, em Sistema de Vasos Comunicantes, em que a

quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B, conforme o caso, serd abatida da

qguantidade total de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B, e que terd as seguintes

caracteristicas:

Espécie de distribuicdo e regime de colocacdo: as Cotas da Segunda Emissdo serdo

objeto de distribuigdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacao, a ser
registrada perante a CVM pelo rito automatico, nos termos da Resolucdo n° 160,
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VI.

VII.

VIII.

editada pela CVM em 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolu¢do CVM 160"),
sob a coordenacéo e distribuicdo do Coordenador Lider;

Publico-alvo: a Oferta sera destinada exclusivamente a investidores qualificados e
investidores profissionais, assim definidos nos termos da regulamentacao aplicavel, e
que sejam residentes, domiciliados ou sediados no Brasil, sendo vedada a participacdo
de investidores estrangeiros;

Lote Adicional: nos termos do Artigo 50, da Resolugdo CVM 160, a quantidade de Cotas
inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou
seja, em até 200.000 (duzentas mil) Cotas Adicionais, nas mesmas condigdes das Cotas
inicialmente ofertadas, a critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo
com o Coordenador Lider. As Cotas Adicionais poderao ser emitidas pelo Fundo sem a
necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos
da emissdo e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas
sob regime de melhores esforcos de colocagdo. As Cotas Adicionais poderdo ser
emitidas tanto como Cotas Classe A como Cotas Classe B, observado o Sistema de
Vasos Comunicantes;

Registro para distribuicdo e negociacdo das Cotas: as Cotas serdo registradas para

distribuicdo no mercado priméario o Moédulo de Distribuicdo de Ativos — MDA. No
entanto, poderdo ser depositadas para negociacdo no mercado secundario, no
Fundos21 — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes no mercado secundario e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3;

Preco unitario de emissdo das Cotas: O preco unitario de emissdo das Cotas é de R$

1.000,00 (mil reais) por Cota ("Preco de Emissao”);

Data de Emissdo: para todos os fins, a data de emissdo das Cotas correspondera a data

da 12 (primeira) integralizagdo das Cotas no ambito da Oferta;

Valor inicial previsto para a Oferta: inicialmente, até R$800.000.000,00 (oitocentos

milhdes de reais), sem considerar as Cotas do Lote Adicional;

Valor total previsto para a Oferta: até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais),
considerando as Cotas do Lote Adicional;

Distribuicdo Parcial e Montante Minimo da Oferta: desde que subscrita a quantidade

minima de 350.000 (trezentas e cinquenta mil) de Cotas, totalizando o montante
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V.

minimo de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) (“Montante
Minimo da Oferta”), com base no Preco de Emissdo (“Distribuicdo Parcial”), observado

que a manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdo do Montante Minimo da
Oferta. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada,
sendo todos pedidos de subscricdo automaticamente cancelados; e

X. Condicbes de subscricdo e integralizacdo: as Cotas deverdo ser subscritas e

integralizadas de acordo com os termos e condi¢cdes do Regulamento e dos
documentos da Oferta.

(F) autorizar a Administradora a praticar, em nome do Fundo, todos e quaisquer atos necessarios
e/ou convenientes a realizacdo, formalizagdo, implementagdo e/ou aperfeicoamento das

deliberagdes ora tomadas, inclusive a alteragdo dos Documentos da Oferta.

DELIBERACOES: Instalada a assembleia e apds a discussdo das matérias na ordem do dia, os

Cotistas aprovaram, por unanimidade, expressamente e sem quaisquer restricoes:

(A)

(B)

©

(D)

(E)

(F)

VI.

a alteragdo do Prazo de Duracdo do Fundo e do art. 4° caput, do Regulamento, nos termos
mencionados no item (A) da Ordem do Dia;

a alteracdo do Periodo de Investimento do Fundo e do art. 11, caput, do Regulamento, nos termos
mencionados no item (B) da Ordem do Diga;

a nova versao do Regulamento, conforme Anexo | a esta Ata;

a modificagdo da Segunda Emissdo de Cotas do Fundo, nos termos descritos no item “(D)" da Ordem
do Dia;

a rerratificacdo dos termos da Segunda Emissdo de Cotas do Fundo; e
autorizar a Administradora a praticar, em nome do Fundo, todos e quaisquer atos necessarios e/ou
convenientes a realizacao, formalizagao, implementacao e/ou aperfeicoamento das deliberagdes ora

tomadas, inclusive a alteracdo dos Documentos da Oferta.

OBSERVACOES FINAIS: Todos os termos em letras maiGsculas ndo definidos neste documento

terdo o significado a eles atribuido no Regulamento.

VII.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a Assembleia Geral de Cotistas, depois

de lavrada a presente Ata que, lida e achada conforme, foi assinada pelos presentes.
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Certificado de Conclusao

Identificagcdo de envelope: 9350FF89652C4203BDF68B37524562A0
Assunto: Complete com a DocuSign: (2023.04.18) FIP Newave - AGC Alteragao Prazo de Duragéo e Rerratifica...

Envelope fonte:

Documentar paginas: 79

Certificar paginas: 6

Assinatura guiada: Ativado

Selo com Envelopeld (ID do envelope): Ativado
Fuso horario: (UTC-03:00) Brasilia

Rastreamento de registros

Status: Original
18/04/2023 18:06:48

Eventos do signatario

Claudio Araujo Ferreira
claudio@newavecapital.com.br

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagéo da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC Certisign RFB G5
CPF do signatario: 22604977800

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico:
Aceito: 18/04/2023 22:51:25
ID: eb6bab43-ccfb-4404-aab7-bbcd37361241

Edgard Corrochano
edgard@newavecapital.com.br

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagéo da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC Certisign RFB G5
CPF do signatario: 75473607187

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico:
Aceito: 18/04/2023 19:02:44
ID: 398b743b-435c-4a79-b6b9-c5371783c48d

Jonatas Victor Marques Cavalcante
jonatas.cavalcante@xpi.com.br

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagéo da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC SERASA RFB v5
CPF do signatario: 42527222846
Cargo do Signatario: Procurador

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico:
N&o disponivel através da DocuSign

Assinaturas: 6
Rubrica: 0

Portador: Jodo Roberto Panzarin
joao.panzarin@xpi.com.br

Assinatura

DocuSigned by:

(Lawdis ﬂr‘w’jo Furura

05AS1TS46TTOM4A,

Adocao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 201.57.226.14

E;M.WIL "

CCEUDE20TIECAE2

Adogéo de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando enderego IP: 179.191.118.106

DocuSigned by:

Jowatas Udor Marapues (aaleande

0CCAD3033T4B45C,

Adogéo de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando enderego IP:
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DocuSign

Status: Concluido

Remetente do envelope:

Jodo Roberto Panzarin

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3600
SP, SP 04538-132
joao.panzarin@xpi.com.br
Endereco IP: 179.191.127.101

Local: DocuSign

Registro de hora e data

Enviado: 18/04/2023 18:12:44
Visualizado: 18/04/2023 22:51:25
Assinado: 18/04/2023 22:52:31

Enviado: 18/04/2023 18:12:46
Visualizado: 18/04/2023 19:02:44
Assinado: 18/04/2023 19:25:56

Enviado: 18/04/2023 18:12:45
Visualizado: 18/04/2023 18:13:50
Assinado: 18/04/2023 18:30:48



Eventos do signatario

Renata Rugna Vaqueiro
renata.vaqueiro@xpi.com.br
Procuradora

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagao da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC SERASA RFB v5
CPF do signatario: 40593610890
Cargo do Signatario: Procuradora

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico:
Nao disponivel através da DocuSign

Eventos do signatario presencial
Eventos de entrega do editor
Evento de entrega do agente
Eventos de entrega intermediarios

Eventos de entrega certificados

Juliana Scalzo
juliana.scalzo@nwenergia.com.br
diretora

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagéo da conta
(Nenhuma)

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico:
Aceito: 18/04/2023 18:15:29
ID: db8dd988-022c-4411-9e56-e46bb84734d2

Eventos de cépia
Eventos com testemunhas
Eventos do tabelidao

Eventos de resumo do envelope

Envelope enviado
Envelope atualizado
Entrega certificada
Assinatura concluida
Concluido

Eventos de pagamento

Assinatura

DocuSigned by:
EEW Rugra Vagutira

FOFTECA4205A4D2

Adocgéo de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 179.191.127.103

Assinatura
Status
Status
Status

Status
Visualizado

Usando enderecgo IP: 177.145.86.177

Status

Assinatura

Assinatura

Status

Com hash/criptografado

Seguranca verificada
Seguranca verificada
Seguranca verificada
Seguranca verificada

Status

Termos de Assinatura e Registro Eletronico
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Registro de hora e data

Enviado: 18/04/2023 18:12:45
Visualizado: 18/04/2023 22:41:51
Assinado: 18/04/2023 22:42:31

Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data

Registro de hora e data

Enviado: 18/04/2023 18:14:40
Visualizado: 18/04/2023 18:15:29

Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data

Carimbo de data/hora

18/04/2023 18:12:46
18/04/2023 18:14:40
18/04/2023 22:41:51
18/04/2023 22:42:31
18/04/2023 22:52:33

Carimbo de data/hora



Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 23/11/2022 23:04:29
Partes concordam em: Claudio Araujo Ferreira, Edgard Corrochano, Juliana Scalzo

CONSENTIMENTO PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTROS
ELETRONICOS E DIVULGACOES DE ASSINATURA

Registro Eletronicos e Divulgacao de Assinatura

Periodicamente, a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2 podera estar legalmente obrigada a
fornecer a vocé determinados avisos ou divulgagdes por escrito. Estdo descritos abaixo os termos
e condicoes para fornecer-lhe tais avisos e divulgacdes eletronicamente através do sistema de
assinatura eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente
as informacgodes abaixo, € se vocé puder acessar essas informagdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condi¢des, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento.

Obtencio de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de n6s uma cdpia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. Vocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apos a
sessdo de assinatura, e se vocé optar por criar uma conta de usudrio DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apos a data do primeiro envio
a vocé. Apds esse periodo, se desejar que enviemos copias impressas de quaisquer desses
documentos do nosso escritorio para vocé, cobraremos de vocé uma taxa de R$ 0.00 por pagina.
Vocé pode solicitar a entrega de tais copias impressas por nds seguindo o procedimento descrito
abaixo.

Revogacio de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nds avisos e divulgagdes eletronicamente, vocé podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual voc€ deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgagdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacio de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgagdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardard a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transagdes que te
envolvam e a entrega de servigos a voce, pois precisaremos, primeiro, enviar os avisos €
divulgacdes requeridos em formato impresso, € entdo esperar até recebermos de volta a
confirmacao de que vocé recebeu tais avisos e divulgacdes impressos. Para indicar a nos que
vocé mudou de ideia, vocé devera revogar o seu consentimento através do preenchimento do
formulario “Revogacdo de Consentimento” da DocuSign na pagina de assinatura de um envelope
DocuSign, ao invés de assina-lo. Isto indicard que vocé revogou seu consentimento para receber
avisos e divulgagdes eletronicamente e vocé ndo poderd mais usar o sistema DocuSign para
receber de nos, eletronicamente, as notificagdes e consentimentos necessarios ou para assinar
eletronicamente documentos enviados por nds.
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Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuario da DocuSign, todos os
avisos, divulgacdes, autorizagdes, confirmagdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento Para mitigar o risco de
voc¢ inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgagao, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para 0 mesmo endereco que vocé nos
forneceu. Assim, voc€ podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como contatar a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudangas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgagdes em formato eletronico, conforme abaixo:

Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2
Para informar seu novo enderec¢o de e-mail a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Para nos informar sobre uma mudang¢a em seu endereco de e-mail, para o qual noés devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgacdes, vocé deverd nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco e informar, no corpo da mensagem: seu enderego de e-mail anterior, seu novo
endereco de e-mail. N6s ndo solicitamos quaisquer outras informagdes para mudar seu endereco
de e-mail.

Adicionalmente, vocé€ devera notificar a DocuSign, Inc para providenciar que o seu novo
endereco de e-mail seja refletido em sua conta DocuSign, seguindo o processo para mudanca de
e-mail no sistema DocuSign.

Para solicitar copias impressas a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:
Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgag¢des previamente fornecidos por
nods eletronicamente, vocé deverd enviar uma mensagem de e-mail para e informar, no corpo da

mensagem: seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nimero de
telefone. Nos cobraremos de vocé o valor referente as copias neste momento, se for o caso.

Para revogar o seu consentimento perante a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Para nos informar que nao deseja mais receber futuros avisos e divulga¢des em formato
eletronico, vocé podera:
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(1) recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, € na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua inten¢ao de revogar seu consentimento; ou

(i1) enviar uma mensagem de e-mail para e informar, no corpo da mensagem, seu endereco de e-
mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nimero de telefone. Nos nao precisamos de
quaisquer outras informagdes de vocé para revogar seu consentimento. Como consequéncia da
revogacao de seu consentimento para documentos online, as transa¢des levardo um tempo maior
para serem processadas.

Hardware e software necessarios**:
(1) Sistemas Operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista®; Mac OS®

(i1) Navegadores: Versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas);
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac); Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas)

(ii1) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF.

(iv) Resolugao de Tela: Minimo 800 x 600
(v) Ajustes de Seguranga habilitados: Permitir cookies por sessao

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteracdes. No caso de alteracao, sera solicitado que
vocé aceite novamente a divulgacdo. Versdes experimentais (por ex.: beta) de sistemas
operacionais e navegadores nao sao suportadas.

Confirmacio de seu acesso e consentimento para recebimento de materiais
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informagao eletronicamente, a qual serd similar a
outros avisos e divulgacdes eletronicos que enviaremos futuramente a voce, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgagao eletronica e que também foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que foi possivel enviar a presente
divulgacdo e consentimento, via e-mail, para um enderego através do qual seja possivel que vocé
o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em receber avisos
e divulgacdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condi¢des descritos acima, por
favor, informe-nos clicando sobre o botao “Eu concordo” abaixo.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, eu confirmo que:
(1) Eu posso acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO PARA

RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE
ASSINATURA; e
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(i1) Eu posso imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacdo para onde posso imprimi-la
para futura referéncia e acesso; e (iii) Até ou a menos que eu notifique a XP INVESTIMENTOS
CCTVM S.A.2 conforme descrito acima, eu consinto em receber exclusivamente em formato
eletronico, todos os avisos, divulgacdes, autorizagdes, aceites e outros documentos que devam
ser fornecidos ou disponibilizados para mim por XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2 durante
o curso do meu relacionamento com vocé.
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DocuSign Envelope ID: 9350FF89-652C-4203-BDF6-8B37524562A0

CAPiTULO I. DAS DEFINICOES

Artigo 1°. Definigoes. Os termos abaixo tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:

Administradora significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 14° deste
Regulamento.

AFAC significa adiantamento para futuro aumento de capital.

ANBIMA significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.
de Cotistas
Ativos Alvo significam as a¢des, bonus de subscricdo, debéntures simples e

conversiveis, outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em acdes ou participacdo de emissao de Sociedades
Alvo, bem como as cotas dos Fundos Alvo.

Ativos Investidos significam os Ativos Alvo que venham a ser adquiridos ou
subscritos pelo Fundo, ou que venham a ser atribuidos ao Fundo.

Auditor Significa a empresa de auditoria independente responsavel pela
Independente auditoria das contas e demonstragdes contabeis do Fundo,
credenciada na CVM para prestar tais servigos.

B3 significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
Boletins de significa cada boletim de subscricdo por meio dos quais cada
Subscricao investidor subscrevera Cotas.

Capital Autorizado | tem o significado atribuido no Artigo 39° “I", deste Regulamento.

Capital significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas no
Integralizado Fundo.
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Capital Subscrito

significa a soma do valor constante dos Boletins de Subscricao
firmados por cada investidor do Fundo, a titulo de subscricdo de
Cotas, independentemente de sua efetiva integralizacao.

Carteira

significa o conjunto de Ativos Investidos e Outros Ativos da
carteira de investimentos do Fundo.

Chamadas de
Capital

significa cada chamada de capital realizada pela Administradora,
conforme orientagdo da Gestora, para que os Cotistas
integralizem, parcialmente ou em sua totalidade, suas respectivas
Cotas subscritas, observado o disposto no Artigo 46° deste
Regulamento.

Classes de Cotas

significam as classes de Cotas a serem emitidas na forma deste
Regulamento, quais sejam, (i) as Cotas Classe A, as Cotas Classe B
e as Cotas Classe C, e (ii) as novas classes de Cotas que venham a
ser emitidas pelo Fundo nos termos deste Regulamento.

Codigo ART significa a versdo vigente do Codigo de Administracdo de

ANBIMA Recursos de Terceiros, editado pela ANBIMA.

Cadigo Civil significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Codigo de significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme

Processo Civil

alterada.

Colocacao Privada

Significa uma colocagéo privada de Cotas, sem registro perante a
CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Compromisso de
Investimento

Significa cada "Compromisso de Subscricdo e Integralizagdo de
Cotas do Newave Energia | Advisory Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia”, por meio do qual cada investidor
se comprometera a integralizar Cotas, nos termos deste
Regulamento.

Conflito de
Interesses

significa toda matéria, operacdo, contratagdo ou situagdo que
possa proporcionar vantagens ou beneficios (i) a um determinado
Cotista ou grupo de Cotistas, (ii) a representantes e prepostos de
um determinado Cotista ou grupo de Cotistas, (iii) a
Administradora, (iv) a Gestora, (v) a pessoas que participem
direta ou indiretamente da gestdo dos Ativos Investidos com
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influéncia na efetiva gestdo e/ou definicdo de suas politicas
estratégicas, ou (vi) a terceiros que porventura tenha algum tipo
de interesse com a matéria em pauta, da operagdo ou da situagao
em questdo, ou que dela possa se beneficiar, de maneira
conflitante com o melhor interesse do Fundo e da totalidade dos
Cotistas do Fundo, sem prejuizo do disposto no Artigo 44 da
Instrucdo CVM 578.

Contrato de

significa o contrato de gestao firmado entre a Administradora e a

Gestao Gestora, que prevé os direitos e obrigacdes relacionados a gestdo
da Carteira pela Gestora.
Cotas significam as Cotas Classe A, as Cotas Classe B, as Cotas Classe C

e as novas classes de Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo
nos termos deste Regulamento, quando referidas em conjunto.

Cotas Classe A

significam as cotas classe A de emissao do Fundo, cujas
caracteristicas estdo descritas no CAPITULO XVI deste
Regulamento e em cada Suplemento, conforme aplicavel.

Cotas Classe B

significam as cotas classe B de emissao do Fundo, cujas
caracteristicas estdo descritas no CAPITULO XVI deste
Regulamento e em cada Suplemento, conforme aplicavel.

Cotas Classe C

significam as cotas classe C de emissao do Fundo, cujas
caracteristicas estdo descritas no CAPITULO XVI deste
Regulamento e em cada Suplemento, conforme aplicavel.

Cotistas

significam os titulares de Cotas.

Custo Unitario de
Distribuicao

tem o significado atribuido no Artigo 39°, Paragrafo Quinto deste
Regulamento.

CVM

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do
Fundo

significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual ocorrera
na data da primeira integralizacao de Cotas da Primeira Emissao.

Dia Util

significa qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em
que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento
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ndo sejam Dia Util, conforme esta definicao, considerar-se-a4 como
a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Distribuicao

tem o significado atribuido no Artigo 19° deste Regulamento.

Equipe-Chave da

significa a equipe de profissionais chave da Gestora responsavel

Gestora pelo acompanhamento das atividades do Fundo, conforme
descrita no Compromisso de Investimento.

Escriturador significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 16° deste
Regulamento.

FIP significam os Fundos de Investimento em Participacdes

constituidos de acordo com a Instrucao CVM 578.

Fatores de Risco

significam os fatores de risco aos quais o Fundo e os Cotistas
estdo sujeitos e a serem observados pelos investidores quando da
decisdo de realizacdo de investimento no Fundo, conforme
disposto no Anexo | deste Regulamento.

Fundo

tem o significado atribuido no Artigo 2° deste Regulamento.

Fundo Paralelo

significa qualquer FIP, conjunto de FIPs ou veiculos de
investimento que podera(do) ser constituido(s) pela Gestora e
administrados pela Administradora com a finalidade de investir
nos mesmos Ativos Alvo a serem adquiridos pelo Fundo.

Fundo Sucessor

tem o significado atribuido no Artigo 26° deste Regulamento.

Fundos Alvo

significam os FIP que possam se tornar um Fundo Investido, nos
termos deste Regulamento.

Fundos Investidos

significam os Fundos Alvo cujas cotas venham a ser adquiridas ou
subscritas pelo Fundo, ou que venham a ser atribuidas ao Fundo.

Gestora

significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 15° deste
Regulamento.
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Instrucao CVM 578

significa a Instrucdo n°® 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, editada pela CVM, que dispde sobre a constitui¢do, o
funcionamento e a administracdo dos Fundos de Investimento em
Participacdes.

Instru¢cao CVM 579

significa a Instrucao n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, editada pela CVM, que dispde sobre a elaboracdo e
divulgacdo das demonstracbes contabeis dos Fundos de
Investimento em Participagdes.

Qualificado

Investidor tem o significado atribuido pelo Artigo 11 da Resolugdo CVM 30.
Profissional
Investidor tem o significado atribuido pelo Artigo 12 da Resolu¢do CVM 30.

IPCA

significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo do 2°
(segundo) més imediatamente anterior ao més de referéncia,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou
qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote
metodologia de apuracdo e calculo semelhante.

Justa Causa

significa, exclusivamente com relagdo a Gestora, a pratica ou
constatacao dos seguintes atos ou situagdes: (i) comprovada
negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou fun¢do no
desempenho de suas respectivas funcbes, atribuices,
responsabilidades, deveres e ao cumprimento de obrigagdes nos
termos deste Regulamento, do Contrato de Gestdo ou da
legislacdao e regulamentacdo aplicaveis a CVM,; (ii) comprovada
fraude no cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento, do Contrato de Gestdo ou da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis a CVM; (iii) descredenciamento da
Gestora para o exercicio da atividade de gestdo de carteira de
valores mobiliarios, conforme o caso, em quaisquer das hipdteses
“(i)" a "(iii)" acima, apds sentenca arbitral final ou sentenca judicial
transitada em julgado; ou (iv) ocorrer a decretacdo de faléncia por
sentenca judicial transitada em julgado, a homologacao de plano
de recuperacao judicial por sentenca judicial transitada em
julgados, ou a recuperacao extrajudicial da Gestora.

Lucro do Fundo

tem o significado atribuido no Artigo 22°, IV deste Regulamento.
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Oferta

significa uma oferta publica de Cotas registrada perante a CVM
observada a possibilidade de dispensas de registro autorizadas
pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Opcao de Lote
Adicional

tem o significado atribuido no Artigo 39°, Paragrafo Quarto, deste
Regulamento.

Outros Ativos

significa, em conjunto, (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(ii) titulos de renda fixa, inclusive aqueles emitidos pela
Administradora, Gestora, Escriturador e/ou por suas sociedades
ligadas; (iii) operagdes compromissadas, de acordo com a
regulamentacdo especifica do Conselho Monetario Nacional; (iv)
cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento, inclusive
aqueles administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora,
Escriturador e/ou suas sociedades ligadas; e/ou (v) a¢des de
companhias abertas que atuem no Setor Alvo.

Patrimonio Inicial
Minimo

tem o significado atribuido no Artigo 43°, Paragrafo Terceiro,
deste Regulamento.

Patrimonio Liquido

tem o significado atribuido no Artigo 51° deste Regulamento.

Investimento

Periodo de significa o periodo para a realizacdao de investimentos pelo Fundo

Investimento nos Ativos Alvo, conforme estipulado no Artigo 11° deste
Regulamento.

Periodo de significa o periodo de desinvestimento do Fundo, que se iniciara

Desinvestimento no Dia Util imediatamente subsequente ao encerramento do
Periodo de Investimento e se encerrara ao final do Prazo de
Duracao (incluindo eventuais prorrogagoes).

Politica de significa a politica de investimento do Fundo.

Prazo de Duracao

tem o significado atribuido no Artigo 4° deste Regulamento.

Primeira Emissao

significa a primeira emissdo de Cotas, no ambito da qual serdao
emitidas Cotas Classe C.
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Regulamento

significa este regulamento e quaisquer de suas alteracdes e/ou
complementacdes.

Remuneracao da
Administradora

tem o significado atribuido no Artigo 20° deste Regulamento.

Remuneracao da
Gestora

tem o significado atribuido no Artigo 21° deste Regulamento.

Renuncia Motivada

tem o significado atribuido no Artigo 31° deste Regulamento.

Retorno
Preferencial

significa o retorno preferencial alvo do Fundo prevista em cada
Suplemento, considerado exclusivamente para fins da apuragéo
da Taxa de Performance.

Resolucao CVM 30

significa a Resolugdo n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada, editada pela CVM, que dispbe sobre o dever de
verificacdo da adequagdo dos produtos, servigos e operagdes ao
perfil do cliente (suitability).

Segunda Emissao

significa a segunda emissdo de Cotas, no ambito da qual serdo
emitidas Cotas Classe A e Cotas Classe B.

Setor Alvo

significa o setor de infraestrutura em energia elétrica,
compreendendo, especificamente, geracdo de energias
renovaveis e comercializacdo e gestdo de energia elétrica, no
mercado regulado e livre no Brasil e no exterior, abrangendo
transacdes no atacado e no varejo.

Setores
Complementares

significa os setores de (i) distribuicdo e transmissdao de energia
elétrica no Brasil; (ii) instalacbes fisicas centralizadas de
computadores corporativos, rede, armazenamento e demais
infraestruturas necessarias para suporte e gerenciamento de
dados e informacdes (datacenters); (iii) combustiveis,
compreendendo desenvolvimento, aplicacdo, producao e
exploracao de hidrogénio verde e seus derivados; (iv) imobiliario,
por meio de companhias, compreendendo areas de implantacdo
de usinas produtoras de energia; e (v) outros setores, desde que,
em qualquer caso, representem investimentos relacionados a tese
de investimento do Fundo no Setor Alvo. Para efeitos de
enquadramento de Setor Complementar, inclui-se os projetos de
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geracdo de energia renovavel constituidos especificamente para
viabilizacao de projetos no Setor Complementar.

Sociedades Alvo significam (i) companhias de capital aberto ou fechado,
constituidas nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976; e/ou (ii) sociedades limitadas cujas acdes ou quotas possam
ser adquiridas ou subscritas pelo Fundo, ou que possam a ser
atribuidas ao Fundo, nos termos deste Regulamento que atuem
no Setor Alvo ou nos Setores Complementares, incluindo, mas
nao limitado a sociedades e projetos em operacao ou sociedades
e projetos pré-operacionais (greenfield).

Sociedades significam as Sociedades Alvo cujos valores mobiliarios de sua
Investidas emissao venham a ser adquiridos ou integralizados pelo Fundo,
ou que venham a ser atribuidos ao Fundo.

Suplemento significa cada suplemento deste Regulamento, os quais serdo
oportunamente consolidados para descrever as caracteristicas
especificas de cada emissdo de Cotas, cujos termos e condicoes
serao estabelecidos de acordo com o modelo constante do
Anexo lll deste Regulamento.

Taxa de tem o significado atribuido no Artigo 21° deste Regulamento.
Administracao

Taxa de significa a remuneracdo baseada em desempenho devida a
Performance Gestora, nos termos do Artigo 22° deste Regulamento.
Valor Justo significa o valor constante no ultimo laudo de avaliacdo do valor

justo dos Ativos Investidos, elaborado pela Gestora ou por
empresa especializada indicada pela Gestora e aprovada pela
Administradora.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressées indicados
em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as definicbes indicadas neste Artigo 1°e no decorrer do documento. Ademais, (a) os
cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo
limitardo ou afetardo o significado dos capitulos, paragrafos ou Artigos aos quais se aplicam;
(b) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros termos semelhantes serdo
interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c)

sempre que exigido pelo contexto, as defini¢cdes contidas neste Capitulo | aplicar-se-do tanto
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no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (d)
referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracdes,
substituicdes, consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto
de forma diferente; (e) referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como referéncias
as disposicdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo
se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou
anexos aplicam-se a itens e anexos deste Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer
partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os
prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do
Cddigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento.

CAPITULO Il. DENOMINACAO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE DURAGAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 2°. Constituicdo. O NEWAVE ENERGIA | ADVISORY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo”) é um fundo de
investimento em participacdes, constituido sob a forma de condominio fechado de natureza
especial, regido por este Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cédigo Civil e pelas
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Instrucdo CVM 578.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto no Artigo 14 da Instrucdo CVM 578, o Fundo é
classificado como “Multiestratégia”. A modificagdo da classificagdo do Fundo por outra
diferente daquela inicialmente prevista neste Regulamento dependera de aprovacao dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 3°. Composicdo do Patrimonio. Quando da Data de Inicio do Fundo, o
patrimonio do Fundo sera representado por Cotas Classe A, Cotas Classe B e Cotas Classe C,
conforme descrito neste Regulamento, no ato da Administradora que aprovar a Oferta, bem
como em cada Suplemento, conforme aplicavel. Durante o Prazo de Durag¢dao do Fundo, o
patriménio do Fundo podera ser representado, em adicdo as Cotas Classe A, as Cotas Classe
B e as Cotas Classe C, por novas classes de Cotas, conforme descrito neste Regulamento e em
cada Suplemento, conforme aplicavel.

Paragrafo Unico. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissao,
distribuicdo, subscricao, integralizacdo, remuneracao, amortizacao e resgate das Cotas estao
descritas no CAPITULO XVI deste Regulamento, bem como nos respectivos Suplementos,
conforme aplicavel, sem prejuizo dos termos e condigdes previstos no ato que aprovar cada
emissao de Cotas.

Artigo 4°. Prazo de Duragdao. O Fundo terd prazo de duragdo de até 9 (nove) anos,
contados da Data de Inicio do Fundo, podendo ser prorrogado por 2 (dois) periodos
consecutivos e adicionais de 1 (um) ano cada, mediante recomendacdao da Gestora e
deliberacao favoravel da Assembleia Geral de Cotistas (“Prazo de Duracao”).
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Paragrafo Unico. A Administradora manterd o Fundo em funcionamento apés o Prazo de
Duracao, independentemente de deliberagcdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda
vigorem direitos e as obrigacOes contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-
outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais
contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pelo
Fundo relativamente a desinvestimentos do Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duragéao,
ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricdio e/ou decadéncia legalmente
transcorridos. Nesta hipotese, a Gestora nao fard jus a qualquer Remuneracdo da Gestora
devida pelo Fundo, sem prejuizo do pagamento da Remuneracdo da Administradora a
Administradora.

CAPITULO IIl. PUBLICO-ALVO DO FUNDO

Artigo 5°. Publico-Alvo. O Fundo destina-se a aplicagdo por Investidores Qualificados,
nos termos da Resolucao CVM 30, conforme determinado pela regulamentagdo aplicavel, e a
investidores em geral, caso venha a ser permitido pela regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Unico. Sera admitida a participacdo, como Cotistas do Fundo, da Administradora,
da Gestora e da instituicdo responsavel pela distribuicdo das Cotas do Fundo, ou partes a elas
relacionadas

CAPITULO IV. OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 6°. Objetivo. O objetivo do Fundo é buscar a obtencdo de ganhos de capital
mediante a valorizagdo de suas Cotas, por meio da aplicagdo em Ativos Alvo e Ativos
Investidos, observada a Politica de Investimento.

Artigo 7°. Inexisténcia de Garantias. Nenhuma aplicagéo realizada no Fundo conta com
a garantia da Administradora, da Gestora, do Escriturador, do distribuidor das Cotas ou do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC, sendo certo que o Retorno Preferencial ndo representa e
nao deve ser considerado como hipdtese, promessa, sugestdo ou garantia de rentabilidade
futura ou qualquer forma de garantia aos Cotistas do Fundo.

Limitacdo de Responsabilidade. Conforme disposto na legislacdo civil brasileira, a
responsabilidade dos prestadores de servicos fiduciarios do Fundo, incluindo a Administradora
e a Gestora, entre outros, esta limitada, perante o Fundo e entre si, ao cumprimento dos
deveres particulares de cada uma, sem solidariedade entre si e/ou com o Fundo.

CAPITULO V. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
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CARTEIRA

Artigo 8°. Politica de Investimento. Observados os limites e condi¢bes indicados nos
itens abaixo, o Fundo investira em Ativos Alvo a serem selecionados pela Gestora. A Politica
de Investimento do Fundo observara os limites e condicbes abaixo:

I Composicao e Diversificacao da Carteira: no minimo 90% (noventa por cento) do
Patrimdnio Liquido devera ser aplicado em Ativos Alvo, observado o disposto no Paragrafo
Terceiro abaixo.

Il. Investimento em Fundos Alvo: o Fundo podera investir em cotas de diferentes
Fundos Alvo, incluindo, mas nao se limitando, Fundos Alvo administrados e/ou geridos pela
Administradora, pela Gestora e/ou partes a elas relacionadas, de acordo com as disposi¢oes
deste Regulamento, bem como da legislacao vigente aplicavel.

lll. Outros Ativos: no maximo 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido podera ser
aplicado em Outros Ativos. A Assembleia Geral de Cotistas podera aprovar novos ativos
financeiros a serem incluidos no conceito de Outros Ativos.

IV. Limite de Concentracao: o Fundo ndo possui limite de concentracao por Ativo Alvo,
podendo investir 100% do seu patriménio em um mesmo Ativo Alvo.

V. Investimento no Exterior: o Fundo podera, observadas as disposicbes da
regulamentacdo vigente, investir até 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito em cotas
de FIP que tenham em sua denominacdo o sufixo “Investimento no Exterior” e/ou, ainda,
direta ou indiretamente, ativos no exterior, desde que atendam as disposi¢cbes deste
Regulamento e do Artigo 12, §6°, da Instrucao CVM 578.

VI. AFAC: o Fundo pode realizar AFAC em Sociedades Investidas, até o limite de 50%
(cinquenta por cento) do Capital Subscrito, desde que: (i) o Fundo possua investimento em
acoes da respectiva Sociedade Investida na data da realizagcdo do referido adiantamento;
(ii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo;
(iii) o adiantamento seja convertido em a¢des de emissao da Sociedade Investidas em, no
maximo, 12 (doze) meses, da data do AFAC; e (iv) sejam observados os limites de
investimento previstos neste Regulamento e na regulamentacado aplicavel.

VIl. Derivativos: é vedada ao Fundo a realizacdo de opera¢des com derivativos, exceto
quando tais operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo do
Patrimdnio Liquido ou envolverem opcdes de compra ou venda de Ativos Alvo e Ativos
Investidos com o proposito de:

(a) ajustar o preco de aquisicdo dos Ativos Alvo e dos Ativos Investidos com o
consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de Ativos Investidos; ou

(b) alienar referidos Ativos Investidos no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.
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VIIl. Participacao Reciproca em Fundos Alvo: é vedada a aplicagdo em cotas de Fundos
Alvo que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

IX. Coinvestimento nos Ativos Alvo e Ativos Investidos: para fins do Artigo 10, §1°,
inciso V, do Anexo VI, do Coédigo ART ANBIMA, a Gestora podera, a seu exclusivo critério,
sempre que achar conveniente, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nos
Ativos Alvo e Ativos Investidos a outros investidores terceiros, incluindo outros veiculos de
investimento geridos ou nao pela Gestora e/ou pela Administradora (ou suas respectivas
partes relacionadas), no Brasil ou no exterior. A Gestora podera, mas nao estara obrigada,
a oferecer referidas oportunidades de coinvestimento aos Cotistas ou outras pessoas que
detenham Cotas de forma indireta. Cabera exclusivamente a Gestora avaliar e definir as
condigbes de estruturacdo e as regras aplicaveis a cada coinvestimento nos Ativos Alvo e
Ativos Investidos, sem qualquer garantia de equipara¢do das condi¢des praticadas para o
investimento pelo Fundo, podendo, inclusive, ser mais benéficas do que aquelas oferecidas
ao Fundo. Na hipdtese de coinvestimento, o Fundo podera, a exclusivo critério da Gestora,
firmar acordo de acionistas e/ou outros acordos e/ou contratos ou, ainda, se utilizar de
outros mecanismos com o objetivo de garantir uma atuacdao conjunta e em bloco
compreendendo o Fundo e as Pessoas e/ou outros veiculos que realizaram o
coinvestimento no respectivo Ativo Alvo e Ativos Investidos, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Cabera a Gestora a responsabilidade pela verificacdo da adequacdo e
manutencdo dos percentuais de concentracdao da Carteira do Fundo estabelecidos neste
Artigo.

Paragrafo Segundo. No caso de Fundos Investidos geridos pela Administradora, pela
Gestora e/ou partes a elas relacionadas, os limites estabelecidos no Artigo 8° acima deverao
ser consolidados com os dos Fundos Investidos, conforme disposto no §1°, Artigo 13, da
Instrucdo CVM 578.

Paragrafo Terceiro. O limite estabelecido no inciso “I” do Artigo 8° acima (i) ndo é aplicavel
durante o prazo de aplicacao dos recursos estabelecido no caput e no inciso “I” do Artigo 12°
abaixo, conforme disposto no §2° do Artigo 11 da Instrugdo CVM 578, e (ii) sera calculado
levando-se em consideracao o disposto no 84° do Artigo 11 da Instrucdo CVM 578.

Artigo 9°. Efetiva Influéncia na Definicdo da Politica Estratégica e Gestdao. Os
investimentos do Fundo deverdo possibilitar a participacdo do Fundo, por intermédio da
Gestora e/ou do coinvestimento com outros investidores ou veiculos de investimento, no
processo decisorio dos Ativos Investidos, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestao, na forma da Instrucdo CVM 578 e observadas eventuais dispensas
ali previstas.

Artigo 10°. Investimento em conjunto com Fundos Paralelos. O Fundo foi constituido
com o objetivo de investir em Ativos Alvo paralelamente com um ou mais Fundos Paralelos,
quando estes forem constituidos, em condi¢des equitativas na medida em que o Fundo e os
Fundos Paralelos invistam simultaneamente nos mesmos Ativos Alvo. Os investimentos em
Ativos Alvo serdo alocados entre o Fundo e os Fundos Paralelos pela Gestora levando em
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consideragdo, como regra geral, a proporcao do Capital Subscrito ainda nao integralizado
pelos Cotistas e o capital subscrito dos Fundos Paralelos ainda nao integralizado pelos
respectivos cotistas, sem prejuizo da Gestora determinar uma proporgao distinta para fins de
equalizacao da participagao dos fundos, nos termos abaixo, ou, ainda, por conta de questdes
regulatérias, fiscais, estruturais, ou outros aspectos negociais ou juridicos. Para fins de
esclarecimento, o Fundo e os Fundos Paralelos poderdo ser constituidos em momentos
diferentes, de modo que (i) os investimentos pelo Fundo e pelos Fundos Paralelos nos Ativos
Alvo poderdo ocorrer em momentos distintos, sujeito aos termos e condi¢des aplicaveis a cada
oportunidade de investimento em Ativos Alvo, sem prejuizo do dever fiduciario da Gestora
em relacdo ao Fundo e aos Fundos Paralelos; e (ii) a Gestora podera, na medida em que
existam novas oportunidades de investimento em Ativos Alvo, alocar os investimentos em
Ativos Alvo de maneira desproporcional entre o Fundo e os Fundos Paralelos com fins de
equalizar o investimento detido por cada um nas Sociedades Alvo.

CAPITULO VI. PERIODO DE INVESTIMENTO E PERIODO DE DESINVESTIMENTO

Artigo 11°.  Periodo de Investimento. O Fundo podera realizar investimentos nos Ativos
Alvo durante o prazo de 5 (cinco) anos contados da Data de Inicio do Fundo, podendo seu
término ser (i) prorrogado por 1 (um) periodo de 1 (um) ano mediante determinagédo da
Gestora, na forma do Artigo 18°, Xl deste Regulamento, ou (ii) antecipado, a exclusivo critério
da Gestora.

Paragrafo Primeiro. Para tanto, a Administradora, mediante orientacdo da Gestora, podera
realizar Chamadas de Capital, de acordo com os termos e condi¢des estabelecidos neste
Artigo 11° e no Artigo 46° abaixo, observado que as Chamadas de Capital somente podem
ser realizadas durante o Periodo de Desinvestimento se ainda houver Capital Subscrito e ndo
integralizado e até o limite do Capital Subscrito, e desde que:

I.  os investimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital sejam decorrentes de
obrigagdes vinculantes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de
Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimento, incluindo, mas ndo se limitando, em razio do
nao atendimento das condigdes suspensivas durante o Periodo de Investimento;

Il.  osinvestimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital sejam efetuados para
a aquisicao de Ativos Alvo adicionais emitidos por Sociedades Investidas ou Fundos
Investidos que ja integrem a Carteira antes do término do Periodo de Investimento (follow
ons),

lll.  osinvestimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital sejam efetuados com
0 objetivo de impedir a diluigdo da participagdo do Fundo nos Ativos Investidos;

IV. os investimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital tenham por objeto a
preservacao do valor dos investimentos do Fundo nos Ativos Investidos ou o devido
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funcionamento do Ativo Investido; e

V. osinvestimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital sejam decorrentes do
exercicio de direitos de subscricdo ou de opgdo de compra, conversdo ou permuta de
valores mobiliarios adquiridos ou subscritos pelo Fundo durante o Periodo de Investimento.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do disposto acima, as Chamadas de Capital destinadas ao
pagamento de despesas (incluindo a Taxa de Administracdo e Taxa de Performance, se for o
caso) e custos operacionais do Fundo poderao ser realizadas a qualquer momento durante o
Prazo de Duracao e nao estarao limitadas ao valor do Capital Subscrito por cada Cotista.

Artigo 12°. Prazo para Realizagao de Investimentos. O prazo maximo para as aplicacdes
dos recursos oriundos de cada integralizacio de Cotas é o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a data de cada integralizacdo de Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito de
cada Chamada de Capital, sendo que:

I Em caso de Oferta registrada na CVM nos termos da regulamentacdo especifica, o
prazo maximo referido no caput deste Artigo sera considerado a partir da data de
encerramento da respectiva oferta;

Il. Caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto no caput deste
Artigo, a Gestora devera apresentar a Administradora as devidas justificativas para o atraso,
acompanhadas (a) de uma nova previsao de data para realizacao do mesmo, ou (b) do
novo destino a ser dado aos recursos, nas hipoteses de desisténcia do investimento;

lll. Caso o atraso mencionado no caput deste Artigo acarrete em desenquadramento ao
limite percentual previsto no inciso “I” do Artigo 8°, a Administradora devera comunicar
imediatamente a CVM a ocorréncia de tal desenquadramento, com as devidas justificativas
fornecidas pela Gestora, informando ainda o reenquadramento da Carteira, no momento
em que ocorrer;

IV. Caso o reenquadramento da Carteira ndo ocorra em até 10 (dez) Dias Uteis contados
do término do prazo previsto no caput deste Artigo, a Administradora devera (a)
reenquadrar a Carteira, ou (b) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido
aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima Chamada de Capital, sem qualquer
rendimento, na proporcao por eles integralizada; e

V. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do item “IV" acima, ndo serdo
contabilizados como Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Subscrito do
respectivo Cotista, valores estes que poderdao ser chamados novamente pela
Administradora, nos termos deste Regulamento e do respectivo Compromisso de
Investimento.

Paragrafo Unico. Cabe & Gestora avaliar a observancia dos limites antes da realizacdo de
operacbes em nome do Fundo e acompanhar o enquadramento do Fundo tao logo as
operacOes sejam realizadas e diligenciar pelo seu reenquadramento, no melhor interesse dos
Cotistas.
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Artigo 13°. Periodo de Desinvestimento. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Primeiro
do Artigo 11° acima, no primeiro Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, a
Gestora iniciard o processo de desinvestimento do Fundo, durante o qual analisara estudos,
analises e estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, e
sempre no melhor interesse do Fundo, busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno
possivel sobre o seu investimento nas Cotas, sendo que os recursos provenientes da alienacao
dos investimentos deverao ser utilizados para o pagamento de despesas do Fundo, incluindo
prestadores de servicos, e para a amortizacao de suas Cotas, nessa ordem.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo ao disposto no Artigo 13° acima, a Gestora, a seu exclusivo
critério e conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo,
também podera realizar a alienagdo de ativos do Fundo dentro do Periodo de Investimento.

CAPITULO VII. ADMINISTRACAO, GESTAO E CUSTODIA

Artigo 14°. Administradora. O Fundo é administrado pela XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede no municipio
e estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-
033, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela CVM a
exercer profissionalmente a atividade de administracdo de carteiras valores mobiliarios por
meio do Ato Declaratério n° 10.460, de 26 de junho de 2009("Administradora”).

Paragrafo Unico. A Administradora tem o poder e o dever de, exceto naquilo em que o Fundo
for representado pela Gestora, praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administragcdo
do Fundo, observadas as limitacbes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto
neste Regulamento.

Artigo 15°. Gestora. O Fundo é gerido pela NEWAVE GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
inscrita no CNPJ sob n°® 43.802.212/0001-03, com sede no Municipio e Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 26° andar (parte), Itaim Bibi,
CEP 04543-010, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de
carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 18.892, de 13 de junho
de 2022, empresa especializada contratada pelo Fundo para prestar servicos de gestdo
("Gestora”). As decisdes relativas ao investimento e desinvestimento do Fundo serdo de
responsabilidade exclusiva da Gestora.

Paragrafo Primeiro. A Equipe-Chave da Gestora sera composta por profissionais séniores da
Gestora, conforme indicado no Compromisso de Investimento, nos termos do Artigo 10, §1°,
inciso XXI, do Anexo VI, do Cédigo ART ANBIMA. A eventual mudanca da Equipe-Chave da
Gestora, com a saida e o ingresso de novos profissionais, pode acarretar risco substancial na
forma de gestdo do Fundo, podendo impactar de modo relevante as politicas de gestdo dos
investimentos e os resultados do Fundo, bem como nas informacdes requeridas pela
Administradora no cumprimento de suas responsabilidades.
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Paragrafo Segundo. A Gestora devera comunicar a Administradora, por escrito, sobre
qualquer alteragdo ou vacancia dos membros que compdem a Equipe-Chave da Gestora, a
qual devera disponibilizar tais informag¢des aos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A Gestora tem poderes para exercer, de forma ampla, todos os direitos
inerentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira, cabendo-lhe, ainda, todas
as decisdes de investimento do Fundo, observando o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Quarto. N&o ha responsabilidade solidaria entre a Administradora, a Gestora e
o Escriturador, e vice-versa, respondendo cada uma pelos atos que praticar e que
eventualmente acarretem prejuizo ao Fundo em virtude de condutas contrarias a lei, ao
Regulamento e as normas expedidas pela CVM.

Artigo 16°.  Escriturador. Os servicos de custddia de ativos financeiros, controladoria dos
ativos e escrituracao das Cotas do Fundo serao prestados por instituicdo prestadora de
servigos de custodia devidamente habilitada para tanto, contratada pela Administradora para
a prestacao de tais servicos (“Escriturador”).

CAPITULO VIIL. ATRIBUICOES DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Artigo 17°.  Atribuicoes da Administradora. Além das atribuicdes que Ihe sdo conferidas
por forca de lei, da regulamentacado aplicavel ao Fundo e deste Regulamento, sdo obrigagdes
da Administradora:

L manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apos o
encerramento do Fundo:

(i) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(i) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunido do
conselho consultivo, comité técnico ou de investimentos, conforme aplicavel;

(iii) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(iv) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstracdes contabeis;
(V) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operacdes e ao

patriménio do Fundo; e
(vi) cépia da documentacao relativa as operacdes do Fundo.

Il. receberdividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
ao Fundo;

lll. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos
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termos da legislagdo vigente e regulamentagdo aplicavel, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na legislacao aplicavel ou neste Regulamento;

IV. elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operacdes e resultados
do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢des da Instrucdo
CVM 578 e deste Regulamento;

V. ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrugdo CVM 578, manter os valores
mobilidrios integrantes da Carteira custodiados em entidade de custddia autorizada ao
exercicio da atividade pela CVM;

VI. manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacoes
cadastrais;

VII. no caso de instauracao de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso “I" deste Artigo até o término do mesmo;

VIIl. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

IX. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicao de administradora;

X. elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo VIII da Instrucago CVM 578;

XI. tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central do
Brasil n® 3.978, de 23 de janeiro de 2020, conforme alterada, na Instru¢do CVM n° 617, de
5 de dezembro de 2019, conforme aplicavel, com a finalidade de prevenir e combater as
atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultagdo de bens,
direitos e valores identificados pela Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, e alteracbes
posteriores;

XIl. coordenar e cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;
XIll. selecionar e contratar o Auditor Independente do Fundo;

XIV. autorizar e solicitar a instituicao responsavel pela liquidacao financeira das operagoes
do Fundo o processamento da liquidacao dos investimentos e desinvestimentos;

XV. fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e
XVI.cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento.

Artigo 18°. Atribuicoes da Gestora. Além das atribuicdes que |Ihe sdo conferidas pela
legislacdo e regulamentacao aplicaveis, por este Regulamento e pelo Contrato de Gestdo, sdo
obrigacdes da Gestora:

R prospectar, avaliar, selecionar, negociar, decidir e contratar em nome do Fundo as
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transacdes de investimento e desinvestimento em Ativos Alvos e Outros Ativos, incluindo
mas nao limitado a celebragdo de contratos de compra e venda de ag¢des, a seu exclusivo
critério desde que observadas as regras de composicdo da Carteira e a Politica de
Investimento;

Il. exclusivamente no tocante aos Ativos Alvos e Ativos Investidos, providenciar a
contratacdao, em nome do Fundo, de intermediarios, bancos de investimentos, assessores
financeiros, e prestadores de servigo, auditores e consultores no ambito da realizacdo de
diligéncias (incluindo, mas ndo limitado a contabil, juridica, fiscal, técnica, regulatoria),
mantendo, para tanto, politicas e procedimentos internos para sele¢do, contratacdo e
monitoramento dos intermediarios e demais prestadores de servicos que venham a ser
contratados com o intuito de realizar operacdes relacionadas a atividade de gestdo da
Carteira;

lll. exercer, de forma ampla, todos os direitos inerentes aos Ativos Investidos e aos
Outros Ativos integrantes da Carteira;

IV. firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas ou de cotistas dos Ativos Investidos
ou acordos de natureza diversa e respectivos aditivos que tenham por objeto assegurar ao
Fundo a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdo dos Ativos
Investidos, bem como, as praticas de governanca estabelecidas na regulamentacao
aplicavel;

V. representar o Fundo, na forma da legislacdo aplicavel, perante os Ativos Investidos e
monitorar os investimentos do Fundo, incluindo exercer o direito de voto decorrente desses
ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio, observado o
disposto na politica de voto da Gestora e mantendo documentacao habil para demonstrar
tal monitoramento;

VI. comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que
tenha conhecimento;

VII. custear as despesas de propaganda do Fundo;

VIII. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicao de Gestora;

IX. decidir sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo, inclusive aumento de
participagdo nos Ativos Investidos, e a adogdo de medidas judiciais e extrajudiciais na
defesa dos interesses do Fundo;

X. enviar tempestivamente todas as informacdes relativas a negdcios realizados pelo
Fundo a Administradora e manter documentacdo habil para que se verifique como se deu
0 processo decisério relativo a composicdo da Carteira, independentemente da
classificacdo adotada pelo Fundo;

XI. solicitar a Administradora o processamento da liquidagdo dos investimentos e
desinvestimentos e efetuar as movimentacdes necessarias a geragdo de recursos para
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liquidacao de operagdes contratadas na data de seu vencimento;

Xll. decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora para a
viabilizacao de investimentos nos ativos previstos no Artigo 8°, cujo objetivo consista em
viabilizar investimentos em Ativos Alvo e Ativos Investidos por parte do Fundo;

Xlll. decidir sobre a prorrogagdo ou antecipagdo do Periodo de Investimento e propor a
prorrogagdao do Prazo de Duracdo para a Assembleia Geral de Cotistas, observado o
disposto no Artigo 329, IX, deste Regulamento;

XIV. propor para a Assembleia Geral de Cotistas a aprovacao de novas emissdes de Cotas
em valor superior ao limite do Capital Autorizado;

XV. aseu exclusivo critério, instruir a Administradora acerca da realizacao de amortizacao
parcial ou integral de Cotas;

XVI. fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos necessarios para que
esta possa cumprir suas obrigaces, incluindo, dentre outros: (a) as informagdes
necessarias para que a Administradora determine se o Fundo se enquadra ou ndo como
entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo contabil especifica; (b) as
demonstracdes contabeis ou financeiras auditadas dos Ativos Investidos, quando aplicavel;
e (c) o laudo de avaliacdo do Valor Justo dos Ativos Investidos, quando aplicavel nos termos
da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para
que a Administradora possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas
utilizadas pela Gestora para o célculo do Valor Justo;

XVIL. elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério a respeito das operacdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes e
deste Regulamento;

XVIlll.fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento, que
fundamentem as decisdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

XIX. fornecer aos Cotistas, 1 (uma) vez por ano, atualizagdes periddicas dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis a¢des
que maximizem o resultado do investimento;

XX. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do Fundo;

XXI. manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo dos Ativos
Investidos, bem como assegurar as praticas de governanga, nos termos da regulamentagao
vigente;

XXII. cumprir as deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as
atividades de gestao;
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XXlll.cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento aplicaveis as
atividades de gestdo da Carteira;

XXIV. contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria
e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo
e/ou Ativos Investidos;

XXV. gerir a Carteira dentro dos principios e melhores padrbes de boa técnica em
investimentos, incluindo o exame e andlise de relatérios de pesquisa, informagdes
econOmicas, estatisticas e financeiras e 0 acompanhamento continuo da evolugao de todos
os Ativos Alvo;

XXVI. proteger os interesses dos Cotistas;

XXVIL. designar e manter diretor estatutario responsavel pelas atividades da Gestora,
devidamente credenciado junto as autoridades competentes;

XXVIIL. as suas expensas, fornecer a Administradora, no menor prazo possivel, todas as
informacdes e subsidios para cumprir com o requerido por autoridades competentes ou
defender os interesses do Fundo em eventuais notificacdes, avisos, autos de infracao,
multas ou qualquer outra penalidade aplicada pelas autoridades fiscalizadoras;

XXIX. adotar politica de prevencdo e gestdo de Conflito de Interesses, com previsdo
de divulgacdo aos Cotistas de situacbes que possam afetar a independéncia e a
imparcialidade de atuacdo da Gestora e, consequentemente, colocar em risco o
cumprimento de seu dever fiduciario; e

XXX. quaisquer outras informagdes e documentos previstos na Instru¢do CVM 578 e nas
demais regras aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. A politica de voto da Gestora se encontra disponivel no seguinte portal
eletrénico: https://newavecapital.com.br/#documentos.

Paragrafo Segundo. Sempre que forem requeridas informacgdes na forma prevista no Artigo
40, Il e lll da Instrucao CVM 578, a Gestora, em conjunto com a Administradora, pode submeter
a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses
do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relacdo a
conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta
hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Paragrafo Terceiro. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, a Administradora devera
zelar pela ampla disseminagao das informagdes sobre todas as garantias existentes, por meio,
no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das
informagdes na pagina da Administradora na rede mundial de computadores.

CAPITULO IX. DISTRIBUICOES
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Artigo 19°. Distribuigoes. Desde que as disponibilidades do Fundo permitam, durante o
Prazo de Duragdo, apods deduzidos os encargos e despesas do Fundo e sem prejuizo das
demais obrigacdes do Fundo, os recursos recebidos pelo Fundo poderao, a exclusivo critério
da Gestora, ser distribuidos aos Cotistas (“Distribuicdes”), respeitada a ordem de prioridade
prevista no Artigo 22° ou destinados a realizagao de investimentos em Ativos Alvo, observado
o disposto no Artigo 8°, nos termos do disposto neste Regulamento e em cada Suplemento,
incluindo valores relativos a:

L rendimentos e quaisquer valores recebidos pelo Fundo relativamente aos Ativos
Investidos, incluindo, mas nao se limitando, aos desinvestimentos nos Ativos Investidos;

Il. rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
lll. outras receitas de qualquer natureza dos investimentos do Fundo; e

IV. outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo aos
Cotistas, ao final do Prazo de Duracao do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As Distribuicdes serao feitas sob a forma de: (i) amortizacdao de Cotas,
sempre proporcionalmente ao niumero de Cotas integralizadas por cada Cotista; resgate de
Cotas, quando da liquidagdo do Fundo; e (ii) pagamento de Taxa de Performance, quando
devida a Gestora.

Paragrafo Segundo. O Fundo néo realizara quaisquer Distribuicdes aos Cotistas que
estiverem em situagdo de inadimpléncia, conforme previsto no Paragrafo Quinto do Artigo
46° deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. A ordem de prioridade de alocacao das Distribuicdes entre os Cotistas
e a Gestora devera observar a forma prevista no Artigo 22° deste Regulamento e nos
respectivos Suplementos, conforme aplicavel.

CAPITULO X. TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE PERFORMANCE

Artigo 20°. Remuneracao da Administradora. Durante o Prazo de Duragdo, pela
prestacdo dos servicos de administracdo fiduciaria, escrituracdo, custodia, tesouraria e
controladoria dos Ativos Investidos, o Fundo pagard a Administradora remuneragdo
equivalente a soma dos seguintes componentes (“Remuneracdo da Administradora”):

(A) Remuneracdo a ser paga pela prestacao dos servigos de administracdo, custddia, tesouraria
e controladoria, composta de valor equivalente aos percentuais abaixo calculados sobre o
Patrimonio Liquido do Fundo, respeitado o minimo mensal de R$15.000,00 (quinze mil reais)
correspondente a:
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() 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do
Fundo até R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais);

(i) 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido do
Fundo entre R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) e R$
1.200.000.000 (um bilhao e duzentos milhdes de reais); e

(iii) 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do
Fundo acima de R$ 1.200.000.000 (um bilhdo e duzentos milhdes de reais).

(B) Remuneracao a ser paga pelos servicos de escrituragdo das cotas corresponde ao valor
resultante da multiplicacdo do nimero de Cotistas pelo respectivo valor por Cotista, de acordo
com os parametros a seguir: R$ 1,15 (um real e quinze centavos) por Cotista até 2.000 (dois
mil) Cotistas, acrescido de R$ 0,85 (oitenta e cinco centavos) por Cotista que exceda 2.000
(dois mil) Cotistas até 10.000 (dez mil) Cotistas, acrescido de R$ 0,30 (trinta centavos) por
Cotista que exceda 10.000 (dez mil) Cotistas, observado o valor minimo mensal de R$ 3.000,00
(trés mil reais). Referida remuneracao, sempre que aplicavel, sera acrescida ainda de (a) valor
pelo envio de TED para pagamento de rendimentos e amortiza¢des (custo unitario de R$ 5,00
(cinco reais) por evento, nos casos em que as Cotas forem escriturais); (b) valor pelo cadastro
de Cotistas (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por cadastro, nos casos em que as Cotas
forem escriturais); (c) valor pelo envio dos extratos e informe periddicos previstos na legislagdo
vigente (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais), acrescidos de custos de postagens).

(C) Adicionalmente, serd devido a titulo de taxa de administracdo inicial, o valor
correspondente a R$ 20.000,00 (vinte mil reais), a serem pagos a Administradora, em parcela
Unica, na data de pagamento da primeira Taxa de Administragdo, observado que tal valor ndo
consumira o valor minimo mensal da Remuneracao da Administradora, por ser um valor de
pagamento Unico.

Paragrafo Primeiro. A Remuneracao da Administradora sera provisionada diariamente com
base no Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, na base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més a que se referir, sendo certo que a taxa maxima de custddia, ja abrangida
pelo percentual retro indicado, correspondera a 0,045% (quarenta e cinco milésimos por
cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido.

Paragrafo Segundo. O valor minimo mensal da Remuneracdo da Administradora sera
atualizado anualmente, desde a Data de Inicio do Fundo, pela variacdo positiva do IPCA, ou
outro indice que venha a substitui-lo.

Paragrafo Terceiro. Cabera exclusivamente a Administradora, descontado da Remuneracdo
da Administradora, repassar ao Escriturador o montante a ele devido em razdo dos servigos
prestados ao Fundo.

Artigo 21°. Sem prejuizo do disposto no Artigo 20° acima, durante o Prazo de Duracao,
pela prestacdo dos servicos de gestdo de recursos, o Fundo pagara a Gestora remuneracao
equivalente a (“Remuneracdo da Gestora” e, em conjunto com a Remuneracdo da
Administradora, “Taxa de Administracao”):
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l. durante o Periodo de Investimento: 2,00% (dois por cento) ao ano incidente sobre o
Capital Subscrito; e

Il. durante o Periodo de Desinvestimento: 2,00% (dois por cento) ao ano incidente sobre
o Capital Integralizado, acrescidos os valores que tenham sido comprometidos pelo Fundo
para investimentos em Ativos Alvo, nos termos do Artigo 11°, paragrafo primeiro, inciso |
acima, e descontados os valores de Capital Integralizado relacionados a desinvestimentos
realizados, na propor¢ao do custo amortizado.

Paragrafo Primeiro. A Remuneracdo da Gestora sera provisionada diariamente e paga
mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més a que se referir, a partir
da Data de Inicio do Fundo.

Paragrafo Segundo. O Capital Subscrito a ser considerado para fins de calculo da
Remuneracio da Gestora sera o do Gltimo Dia Util do més de referéncia.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, a Taxa de Administracao
representa a totalidade dos valores a serem pagos pelo Fundo em razdo dos servigos
prestados pela Administradora, pelo Escriturador e pela Gestora, tais como previstos neste
Regulamento, bem como pelos servicos de contabilidade e escrituracdo, que poderao ser
prestados diretamente pela Administradora ou subcontratados junto a terceiros.

Paragrafo Quarto. A Administradora e a Gestora, com relacdo as suas respectivas
remuneracdes, podem estabelecer que parcelas da Remunera¢do da Administradora, da
Remuneracdo da Gestora ou da Taxa de Performance sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pela Administradora ou pela
Gestora, desde que o somatério de tais parcelas ndo exceda o montante total da Remuneragédo
da Administradora, Remuneracao da Gestora ou da Taxa de Performance fixado neste
Regulamento.

Paragrafo Quinto. Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento da
Administradora e/ou da Gestora, o pagamento da Remuneracao da Administradora e/ou da
Remuneragdo da Gestora devera observar o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 30°
deste Regulamento.

Paragrafo Sexto. A Taxa de Administracao sera devida pelos Cotistas desde a Data de
Inicio do Fundo, ainda que a respectiva subscri¢do das Cotas ocorra apds a Data de Inicio do
Fundo.

Paragrafo Sétimo. Nao sera devida taxa de ingresso pelos Cotistas.

Artigo 22°. Taxa de Performance. Por sua atuacdo coma Gestora do Fundo, e sem
prejuizo a Taxa de Administracdo, a Gestora fard jus a uma taxa de performance
correspondente a 20% (vinte por cento) (“Taxa de Performance”), calculada conforme abaixo:

I Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribui¢gbes serdo
integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital
Integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas tenham recebido o valor
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correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital Integralizado;

Il. Retorno Preferencial: posteriormente, as Distribuicbes serdo integralmente
destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada
Cotista, até que os Cotistas tenham recebido o valor correspondente ao respectivo Retorno
Preferencial;

lll. Catch Up: uma vez atendido o disposto nos incisos | e Il acima, 100% (cem por cento)
das Distribuicdes serdo destinadas a Gestora (Catch-Up), até que a Gestora tenha recebido
o valor correspondente a 20% (vinte por cento) do montante distribuido aos Cotistas que
superar o respectivo Capital Integralizado;

IV. Divisdo 80/20: ap6s os pagamentos descritos nos incisos | a Ill acima, qualquer
Distribuicdo sera alocada de forma que: (a) a Gestora receba, considerando o valor recebido
a titulo de Catch-Up de que trata o inciso Ill acima, o valor correspondente a 20% (vinte
por cento) da soma das Distribui¢des realizadas nos termos dos incisos I, Il e deste inciso
IV (sendo tal soma, o “Lucro do Fundo”), e (b) os Cotistas recebam o valor correspondente
a 80% (oitenta por cento) do Lucro do Fundo.

Paragrafo Unico. O Anexo Il deste Regulamento apresenta exemplos numéricos do céalculo
da Taxa de Performance. Nos casos de renuncia, destituicio com Justa Causa e/ou
descredenciamento da Gestora, o pagamento da Taxa de Performance devera observar o
disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 30° deste Regulamento.

Artigo 23°. Taxa de Performance Antecipada. Na hipdtese de (i) destituicdo sem Justa
Causa da Gestora; ou (ii) deliberagdo de fusao, liquidagdo, cisdo ou incorporacao do Fundo
por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da Gestora, sera devida a Gestora uma taxa
de performance, a ser paga pelo Fundo até o 5° Dia Util do més subsequente a efetiva cessacio
dos servigos, calculada de acordo com a seguinte formula (“Taxa de Performance Antecipada”):

TPA = 30% x [(VPL + A) — CIA], onde

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida a Gestora na data de sua efetiva substituicdo
sem Justa Causa; ou da deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a fusdo, ciséo
ou incorporacdo do Fundo, em moeda corrente nacional e/ou em valores mobiliarios e/ou
Outros Ativos;

VPL = valor do Patriménio Liquido, apurado a partir de laudo de avaliacdo do Valor Justo
elaborado por empresa especializada independente de primeira linha contratada pelo
Administrador, em nome do Fundo, dentre as indicagdes da Gestora, para este fim,
proporcional & participacdo detida por cada Cotista, apurado no 5° (quinto) Dia Util anterior a
data de deliberacao da destituicao da Gestora, sem Justa Causa ou aprovacao da deliberacao
pela Assembleia Geral de Cotistas que ensejar a Rendncia Motivada;

150



DocuSign Envelope ID: 9350FF89-652C-4203-BDF6-8B37524562A0

A = somatorio de eventuais valores distribuidos a cada Cotista a titulo de amortizacao de suas
Cotas desde a data de constituicdo do Fundo e até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data de
deliberacdo da destituicao da Gestora, sem Justa Causa; ou aprovacao da deliberacdo pela
Assembleia Geral de Cotistas que ensejar a Renlncia Motivada, valores estes devidamente
corrigidos pelo Retorno Preferencial;

CIA = Capital Integralizado por cada Cotista, corrigido pelo Retorno Preferencial a partir da
data de cada integralizacdo de Cotas até o 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberacdo
da destituicao da Gestora, sem Justa Causa; ou aprovacao da deliberacdo pela Assembleia
Geral de Cotistas que ensejar a Renlincia Motivada.

Paragrafo Primeiro. Adicionalmente a Taxa de Performance Antecipada, nas hipdteses de
destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou de Renuncia Motivada, sera devida remuneracao
adicional correspondente a 12 (doze) meses da Remuneragdo da Gestora, a ser paga pelo
Fundo até o 5° Dia Util do més subsequente & efetiva cessacdo dos servicos, sob pena de
incidéncia de juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die, sem
implicar em reducao da remuneracao da Administradora.

Paragrafo Segundo. A Gestora nao fara jus ao recebimento de qualquer Taxa de
Performance nos casos de destituicao com Justa Causa.

CAPITULO XI. CONFLITO DE INTERESSES; FUNDOS SUCESSORES

Artigo 24°. A Gestora, a Administradora e instituicbes integrantes dos seus respectivos
grupos econdmicos atuam em varios segmentos, incluindo, sem limitacdo, o desenvolvimento
de atividades de gestdo de ativos, administracao fiduciaria, distribuicdo de valores mobiliarios,
assessoria financeira, entre outras.

Paragrafo Primeiro. Em razdo da diversidade das atividades desenvolvidas pelas institui¢des
integrantes dos respectivos grupos econdmicos da Administradora e da Gestora (“Instituicbes
Ligadas”), poderdao ocorrer situagdes nas quais os respectivos interesses das Instituicdes
Ligadas estejam em conflito com os interesses do Fundo. Na hipotese de potenciais situagoes
de conflito de interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratacdo para prestacao de
servicos e a celebracdo de transacdes entre tais Instituicdes Ligadas e o Fundo e/ou as
Sociedades Alvo, a Gestora e a Administradora deverao sempre assegurar, isoladamente e sem
solidariedade, no tocante as contratacbes em que figurarem, que tal relacionamento segue
padrdes de mercado, levando em consideracao o melhor interesse do Fundo e seus Cotistas,
respeitado o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel sobre conflito de
interesses, observada a competéncia da Assembleia Geral de Cotistas para deliberacao a
respeito de eventuais conflitos de interesse.

Paragrafo Segundo. Adicionalmente ao disposto no Paragrafo Primeiro acima, considerando
gue a Gestora e a Administradora pertencem ao mesmo grupo econémico, poderdo existir
situacSes em que se encontrem em conflito de interesses no exercicio das atividades de gestao
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e de administracdo do Fundo. Na data deste Regulamento, a Gestora e a Administradora
declaram que (i) tém total independéncia no exercicio de suas respectivas funcdes perante o
Fundo; e (ii) exceto pela situacdo descrita no Paragrafo Terceiro abaixo, ndo se encontram em
situacbes que possam configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos
Cotistas. Sem prejuizo, investimentos a serem realizados pelo Fundo em que for evidenciado
potencial Conflito de Interesses envolvendo a Gestora e/ou a Administradora serdo
submetidos para andlise da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Os recursos obtidos com a Primeira e Segunda Emissdo do Fundo serdo
investidos, prioritariamente, na subscricdo primaria e aquisicdo secundaria de acdes de
emissdo da Newave Energia S.A., sociedade anOnima inscrita no CNPJ sob o n°
42.823.087/0001-47 ("Sociedade Inicial”). Tendo em vista que o Unico acionista da Sociedade
Inicial, a contraparte da aquisicao das acdes da Sociedade Inicial a serem adquiridas pelo
Fundo, é um fundo de investimento em participacdes gerido pela Administradora e cujos
cotistas sao partes relacionadas da Gestora e da Administradora, tal situacdo é considerada
pela regulamentacdo em vigor como um potencial conflito de interesses entre o Fundo e a
Gestora e o Fundo e a Administradora. Desse modo, a realizacdo de tal investimento devera
ser objeto de deliberacdo pela Assembleia Geral de Cotistas em atenc¢do aos artigos 24, inciso
Xll, e artigo 44, paragrafo 1° da Instrucdo CVM 578, e referido conflito de interesse relativo
investimento na Sociedade Inicial somente sera descaracterizado mediante aprovacao prévia
de Cotistas reunidos na Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 25°. Aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia Geral de Cotistas
devera analisar as potenciais situacdes de Conflito de Interesses, e aprovar, ou nao, operacoes
que envolvam tal conflito, ainda que potencial, incluindo, mas ndo se limitando, a possibilidade
de o Fundo investir em cotas de Fundos Alvo e Fundos Investidos administrados e/ou geridos
pela Administradora, pela Gestora e/ou partes a elas relacionadas até o limite a ser
estabelecido na referida assembleia. A Administradora e a Gestora deverdo sempre agir de
boa-fé, e na hipotese de potencial Conflito de Interesses, submeter sua resolucao a aprovacao
pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situagdo que o
coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de Conflito de Interesses, de qualquer
natureza, devera: (i) informar a referida situacdo a Administradora, a qual informara essa
mesma situacdo aos demais Cotistas, conforme o caso; e (ii) abster-se de participar das
discussdes, salvo se detiver informagdes que desabonem o investimento, assim como de votar,
conforme o caso, nas Assembleias Gerais de Cotistas realizadas para a resolugdo de Conflito
de Interesses.

Paragrafo Segundo. A Gestora se compromete a levar ao conhecimento da Assembleia Geral
de Cotistas toda e qualquer operagao e situagao verificada que possa ser caracterizada como
de potencial Conflito de Interesses.

Paragrafo Terceiro. As Sociedades Alvo e Sociedades Investidas poderdo contratar,
observando condi¢des e termos de contratacao praticados pelo mercado para operagoes
similares, partes relacionadas a Administradora para a prestacdo de servicos aos Ativos
Investidos, incluindo, sem limitacdo, estruturacdo, coordenacao e distribuicdo de valores
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mobiliarios, negociacao e conducdo de operagdes societarias, entre outros.

Artigo 26°. Estruturacdo de Fundos Sucessores. Exceto se previamente autorizado pela
Assembleia Geral de Cotistas, a Gestora ndo poderd, direta ou indiretamente, estruturar (a)
fundo de investimento que tenha como politica investir em Ativos Alvo de emissdo de
Sociedades Alvo que atuem no Setor Alvo ou (b) fundo de investimento que tenha como
politica investir em Ativos Alvo de emissdao de Sociedades Alvo que atuem no Setor
Complementar, exclusivamente na hipétese de o Fundo ja ter Ativos Investidos no mesmo
Setor Complementar (qualquer dos fundos referidos nos itens (a) e (b) acima, um “Fundo
Sucessor”) até (i) que o Fundo tenha realizado Chamadas de Capital ou comprometido (ou se
comprometido a realizar) investimentos equivalentes a, no minimo, 70% (setenta por cento)
de seu Capital Subscrito em Ativos Investidos, ou (ii) o término do Periodo de Investimento,
0 que ocorrer primeiro.

Paragrafo Unico. A restricido para a estruturacdo de novos Fundos Sucessores, conforme
descrita no caput acima, nao sera aplicavel as hipdteses de (i) estruturagdo de veiculos de
investimento feeder para investimento no Fundo, (ii) estruturacdo de fundos destinados
exclusivamente a Investidores Profissionais e/ou com estratégia pré-definida em um ou mais
segmentos especificos; (iii) coinvestimento com Fundo nos Ativos Alvo, conforme previsto
neste Regulamento; (iv) veiculos de investimentos que tenham objetivo de investimento em
ativos operacionais no Setor Alvo ou em Setor Complementar investido pelo Fundo e, em
qualquer caso, que tenham meta de rentabilidade incompativel com o Fundo; (v) veiculos de
investimento que tenham como politica investir em Setores Complementares nos quais o
Fundo nédo tenha investido; (vi) veiculos de investimento que tenham por objetivo investir em
Ativos Alvo de emissao de Sociedades Alvo que tenham como objeto prospectar e desenvolver
projetos (early stage) nos Setores Alvo e nos Setores Complementares, assim entendido como
a prospecgao de terras para arrendamento, medicdes anemométricas e solarimétricas, a
formalizacdo das licengas e outros requisitos para desenvolvimento e comercializacdo do
projeto; (vii) veiculos de investimento que tenham por objetivo investir em Ativos Alvo de
emissao de Sociedades Alvo que tenham como objeto comercializagdo de energia
exclusivamente conhecida como “trading direcional”; e (viii) veiculos de investimento que
tenham como objetivo investir exclusivamente em titulos representativos de divida emitidos
por Sociedades Alvo.

CAPITULO XIlI. VEDACOES A ADMINISTRADORA E A GESTORA

Artigo 27°. Vedacgoes. E vedado a Administradora e a Gestora, conforme o caso, direta ou
indiretamente, em nome do Fundo:

L. receber depdsito em conta corrente;
Il.  contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

(a) na forma do disposto no Artigo 10 da Instrugdo CVM 578;
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(b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

(c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as
suas Cotas subscritas.

lll. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma prevista no

Artigo 32%;

IV. realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com as
disposi¢des deste Regulamento sem aprovagao prévia e expressa da Assembleia Geral de
Cotistas;

V. negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a
Instrugdo CVM n° 566, de 31 de julho de 2015, conforme alterada, ou outros titulos nao
autorizados pela CVM;

VI. vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 20 da
Instrucao CVM 578;

VII. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VIII. aplicar recursos:

(@) na aquisicdo de bens imdveis;
(b) na aquisicdo de direitos creditérios; e
() na subscri¢do ou aquisicao de acdes de sua propria emissao.

IX. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

X. praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 28°. Operacoes Vedadas. Salvo se previsto neste Regulamento ou aprovada em
Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a realizagdo de operagdes, pelo Fundo, em que este
figure como contraparte das pessoas mencionadas abaixo:

I a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pelo
Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio
do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

Il. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas,
direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operagdo de emissao de valores
mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocagéao,
coordenacgdo ou garantidor da emissdo; ou (b) facam parte de conselhos de administragao,
consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo
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Fundo previamente ao primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Unico. O disposto no caput deste Artigo ndo se aplica quando a Administradora
ou a Gestora atuarem coma Administradora ou gestor de Fundos Investidos ou na condicao
de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez
do Fundo.

CAPITULO XIlI. DESTITUICAO, SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA
ADMINISTRADORA E/OU DA GESTORA

Artigo 29°. Destituicao da Administradora e/ou da Gestora. A Administradora e/ou a
Gestora devem ser substituidas nas hipoteses de:

I. descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de
valores mobiliarios, por decisdo da CVM;

Il. rendncia; ou
lll. destituicdo, por deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicio da
Administradora ou Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento e
deve ser convocada:

. imediatamente pela Administradora, pela Gestora ou pelos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia;

Il. imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
lll. por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos | e Il acima.

Artigo 30°. Renuincia da Administradora e/ou da Gestora. No caso de renuncia, a
Administradora e a Gestora devem permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva
substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de
liquidacao do Fundo pela Administradora.

Paragrafo Primeiro. A destituicdo da Administradora pela Assembleia Geral de Cotistas s
podera ser efetivada apos 90 (noventa) dias contados da data da deliberacdo em Assembleia
Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. Nas hipoteses de rendncia, destituicdo e/ou descredenciamento da
Administradora e/ou da Gestora, a Remuneracao da Administradora e/ou a Remuneracao da
Gestora, respectivamente, devera ser paga pelo Fundo a Administradora e/ou a Gestora de
maneira pro rata ao periodo em que estiveram prestando servi¢os para o Fundo, sendo que
ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a Administradora e/ou a Gestora a titulo
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de Remunerag¢do da Administradora ou Remuneragdo da Gestora.

Artigo 31°. Rentncia Motivada. Na hipdtese de aprovagdo, pela Assembleia Geral de
Cotistas de qualquer alteragdo deste Regulamento contraria a orientacdo da Gestora e que
promova (i) mudancas (a) na Politica de Investimentos, incluindo os critérios minimos a serem
observados pelos Ativos Alvo, (b) no Prazo de Duracdo, (c) nas matérias que sdo de
competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas e dos seus respectivos quéruns de
aprovacao (incluindo as Matérias Qualificadas) (d), na remuneracdo devida a Gestora, (e) nas
atribuicbes da Gestora, ou (f) na reducdo do capital autorizado; (ii) a inclusdo de qualquer
mecanismo de delibera¢do ndo contemplado na estrutura de governanga do Fundo prevista
neste Regulamento, por meio da instalacdo de comités e/ou conselhos; (iii) a alteracdo (a) do
rol de encargos e despesas, (b) da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance ou
reducdo dos limites maximos previstos neste Regulamento; ou (iv) a fusao, liquidacdo, cisao
ou incorporagdo do Fundo por vontade exclusiva dos Cotistas; a Gestora poder3,
motivadamente, renunciar ao exercicio das suas funcdes, fazendo jus ao recebimento da Taxa
de Performance Antecipada, nos termos do Artigo 23°.

CAPITULO XIV.

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 32°. Matérias de Competéncia. Compete privativamente a Assembleia Geral de
Cotistas deliberar sobre, de acordo com os quéruns abaixo:

Deliberacoes sobre Quoérum de Aprovagao

I as demonstracbes  contabeis do  Fundo
apresentadas pela Administradora, acompanhadas do
relatorio dos auditores independentes, em até 180 (cento e
oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se
referirem;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

Maioria das Cotas
subscritas (exceto se outro
quérum especifico for
determinado nos itens aqui
listados ou neste
Regulamento).

Il a alteracao deste Regulamento;

. a destituicao ou substituicdo da Gestora sem Justa 85% (oitenta e cinco por

Causa e escolha de seus substitutos;

cento) das Cotas subscritas.

V. a destituicao ou substituicdo da Administradora e
escolha de seus substitutos;

Maioria das Cotas
subscritas.
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V. a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformagdo ou
eventual liquidacao do Fundo;

Maioria das Cotas
subscritas.

VI. a emissao de novas Cotas, exceto na hipotese
prevista no inciso “I” do Artigo 399

Maioria das Cotas
subscritas.

VIL. o aumento da Remuneracdao da Administradora,
Remuneracdo da Gestora e/ou da Taxa de Performance;

66% (sessenta e seis por
cento) das Cotas subscritas.

VIIL. a reducdo da Remuneracdo da Administradora,
Remuneracdo da Gestora e/ou da Taxa de Performance;

85% (oitenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas.

IX. a alteracdao do Prazo de Duracdo do Fundo ou
antecipacdao do Periodo de Investimento proposta pela
Gestora nos termos do Paragrafo Segundo abaixo;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

X. a amortizacao das Cotas mediante entrega de ativos
proposta pela Gestora nos termos do Paragrafo Segundo
abaixo;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

XL a alteracdo do quérum de instalagdo e deliberacao
da Assembleia Geral de Cotistas;

85% (oitenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas.

XIlL. a instalacdo, composicdo e organizagdo de
conselhos e/ou outros comités que venham a ser criados
pelo Fundo e a eleicdo dos seus membros, em qualquer caso
conforme proposta pela Gestora nos termos do Paragrafo
Segundo abaixo;

Maioria das Cotas
subscritas.

XIIl. o requerimento de informacdes de Cotistas,
observado o disposto no § unico do Artigo 40 da Instrucao
CVM 578;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

XIV. a prestacao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra
forma de coobrigacdo e de garantias reais, em nome do
Fundo;

Dois tercos das Cotas
subscritas.

XV. a aprovacdo dos atos que configurarem potencial
Conflito de Interesses entre o Fundo e a Administradora ou
a Gestora, e entre o Fundo e qualquer Cotista ou grupo de
Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das
cotas subscritas, inclusive em relagdo as hipoteses previstas
no Artigo 28°, ficando impedidos de votar na Assembleia
Geral de Cotistas aqueles Cotistas envolvidos no conflito;

Maioria das Cotas
subscritas.
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XVL. a inclusdao ou aumento dos limites maximos de
encargos neste Regulamento e na legislacdo vigente ou o
seu respectivo aumento acima dos limites previstos neste
Regulamento;

Maioria das Cotas
subscritas.

XVII.  a utilizagdo de ativos integrantes da Carteira do
Fundo na amortizacao de Cotas e liquidagdo do Fundo, bem
como estabelecer critérios detalhados e especificos para a
adocao desse procedimento;

Maioria das Cotas
subscritas.

XVIIl.  a alteracdo da classificacdo prevista no Artigo 2°;

Maioria das Cotas
subscritas presentes, desde
que presentes 25% das
cotas subscritas.

XIX. a aprovagao de estruturacao, direta ou
indiretamente, pela Gestora, de Fundo Sucessor, antes (i) da
realizacao, pelo Fundo, de Chamadas de Capital ou
comprometimento (ou comprometimento de realizacado) de
investimentos equivalentes a, no minimo, 70% (setenta por
cento) de seu Capital Subscrito em Ativos Investidos, ou (ii)
o término do Periodo de Investimento, o que ocorrer
primeiro;

Maioria das Cotas
subscritas

XX. admissao das Cotas do Fundo a negociacdo em
mercado de bolsa ou balcdo organizado;

Maioria das Cotas
subscritas.

XXI. a destituicdo ou substituicdo da Gestora com Justa
Causa e escolha de sua substituta;

50% (cinquenta por cento)
das Cotas subscritas.

XXIl.  a alteragcdo da Politica de Investimento do Fundo; e

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas.

XXIIl. a alteracdo de qualquer matéria que possa encerrar
uma Renuncia Motivada.

66% (sessenta e seis por
cento) das Cotas subscritas.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, ate 180
(cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que
os interesses do Fundo o exigirem.

Paragrafo Segundo. As matérias indicadas nos incisos IX, X e Xl acima deverdo
necessariamente serem propostas pela Gestora para avaliagdo da Assembleia Geral como
condicao de sua deliberacao.
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Artigo 33°. Alteragcdes do Regulamento. Este Regulamento podera ser alterado
independentemente de deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracao:

L decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas sejam admitidas a negocia¢do ou de entidade autorreguladora,
nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM;

Il. for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou
dos prestadores de servicos do Fundo, tais como alteragdo na razao social, endereco e
pagina na rede mundial de computadores e telefone;

lll. envolver reducdo da Remuneracdo da Administradora, Remuneracao da Gestora ou
da Taxa de Performance.

Paragrafo Primeiro. As alteragdes referidas nos incisos | e Il do caput devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem
sido implementadas.

Paragrafo Segundo. A alteracdo referida no inciso Ill deve ser imediatamente comunicada
aos Cotistas.

Artigo 34°. Forma de Convocacao, Local e Periodicidade. A convocacdo da Assembleia
Geral de Cotistas far-se-4 com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias, mediante correio,
correio eletrénico, ou qualquer outro meio de comunicagdo inequivoca, encaminhada a cada
um dos Cotistas, sendo que as convocacdes deverao indicar a data, o horario, o local da
reunido e a descricao das matérias a serem deliberadas. Salvo por motivo de forca maior, as
Assembleias Gerais serdo realizadas na sede da Administradora.

Paragrafo Primeiro. Independentemente da forma de convocacao prevista neste Artigo,
sera considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os
Cotistas.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas deverdo manter atualizados perante a Administradora todos
os seus dados cadastrais, como nome completo, enderego e endereco eletronico para fins de
recebimento da comunicagdo mencionada no caput deste Artigo, bem como outras
comunicagdes previstas neste Regulamento, na legislacdo e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral de Cotistas poderd ser convocada pela
Administradora, por iniciativa propria ou mediante solicitacdo da Gestora ou de Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo.

Paragrafo Quarto. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitagdo dos
Cotistas deve:

L. ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em
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contrario; e

Il. conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

Paragrafo Quinto. A Administradora do Fundo deve disponibilizar ao Cotista todas as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagao
da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 35°. Quoérum de Instalacdo. A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a
presenca de qualquer nimero de Cotistas, sendo considerado presente, para esta finalidade,
o Cotista que tiver enviado o voto por meio eletronico, conforme disposto neste Regulamento.

Paragrafo Unico. Ndo se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocacao,
esta devera ser novamente convocada, podendo, alternativamente, ser realizada Consulta
Formal, observado o procedimento previsto neste Regulamento.

Artigo 36°. Consulta Formal. As deliberacbes tomadas mediante Assembleia Geral de
Cotistas poderdo, a critério da Administradora, ser adotadas mediante processo de consulta
formal realizada por escrito, via e-mail, sem necessidade de reunido de Cotistas, caso em que
os Cotistas terdo o prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias, contados do recebimento da
consulta, para respondé-la, por escrito, via e-mail, plataforma eletrénica ou via mecanismo
digital “click through” (“Consulta Formal”), observados os quéruns de aprovacdo previstos no
Artigo 32° deste Regulamento. O prazo para resposta previsto neste Artigo podera ser
ampliado pela Administradora, de comum acordo com a Gestora, para cada Consulta Formal
a ser realizada, observada ainda a possibilidade de prorrogacao do prazo de resposta de
Consulta Formal em curso, mediante envio de comunicagao a todos os Cotistas neste sentido
nos mesmos meios em que a consulta formal foi enviada.

Paragrafo Primeiro. Da Consulta Formal deverdo constar todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. A auséncia de resposta no prazo estabelecido na Consulta Formal sera
considerada como abstencao por parte dos Cotistas.

Artigo 37°. Quéruns de Deliberacdo. Os votos e os quoéruns de deliberacdo, nas
Assembleia Geral de Cotistas e na Consulta Formal, devem ser computados de acordo com a
quantidade de Cotas subscritas, observado o disposto no Paragrafo Primeiro_e Pardgrafo
Segundo abaixo, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas por eles
subscritas ou chamados nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 11° acima que estejam
inadimplentes na data da convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou envio da Consulta
Formal ndo terdo direito a voto, sem prejuizo das demais penalidades previstas neste
Regulamento e em cada Compromisso de Investimento.

Paragrafo Segundo. Poderdo comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou votar no
processo de deliberagdo por Consulta Formal, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na
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data da convocacao da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicagao eletronica
(e-mail), desde que a Administradora receba tal comunicacdo com, no minimo, 1 (um) Dia Util
da realizacao da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no presente Artigo.

Paragrafo Quarto. O voto por meio de comunicacao eletrénica, quando aceito, sera
considerado valido desde que seu recebimento, pela Administradora, seja feito no e-mail
indicado na convocacao, com aviso de recebimento.

Paragrafo Quinto. No voto mediante comunicacdo eletronica, o Cotista devera aceitar ou
recusar as propostas apresentadas na convocacao da Assembleia Geral de Cotistas de forma
integral e sem qualquer condicionante.

Paragrafo Sexto. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e nem
fazer parte do cOmputo para fins de apuracdo do quérum de aprovagao:

(a) a Administradora e/ou a Gestora;
(b) os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;
(0) empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou a Gestora,

seus socios, diretores e funcionarios;

(d) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
(e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
6) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de

sua propriedade que concorram para a formagado do patrimonio do Fundo.

Paragrafo Sétimo. Na&o se aplica a vedacdo prevista no Paragrafo Sexto acima quando:

(@) os unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo Sexto
acima; ou
(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na

propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissdo de voto.

Paragrafo Oitavo. O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos itens
“(e)" e "(f)" do Paragrafo Sexto acima, sem prejuizo do dever de diligéncia da Administradora
e da Gestora em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

Paragrafo Nono. As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas pela
Administradora por meio de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versdes
fisicas das atas das Assembleias Gerais deverdo ser elaboradas pela Administradora em até 5
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(cinco) Dias Uteis contados da data de realizacdo de referida Assembleia, e os Cotistas que
manifestarem seu voto durante a realizacdo da videoconferéncia/teleconferéncia deverao
encaminhar a manifestacdo de voto por escrito, nos termos deste Regulamento, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data de realizacdo de referida Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 38°. Formalizacao das Deliberagoes. Das deliberagdes adotadas em Assembleia
Geral de Cotistas serdo lavradas as respectivas atas, ainda que em forma de sumario, as quais
serao assinadas por todos os presentes e/ou terdo a elas anexadas as manifestagcdes de voto
proferidas nos termos do paragrafo anterior, dispensadas neste caso as respectivas
assinaturas, sendo a seqguir registradas no livro proprio. Das deliberagdes adotadas por meio
de Consulta Formal sera lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as deliberacdes
adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

Paragrafo Unico. O resumo das deliberacdes adotadas pela Assembleia Geral de Cotistas
devera ser enviado a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apos a sua realizagao.

CAPITULO XV. CAPITAL AUTORIZADO E EMISSAO DE COTAS

Artigo 39°. Capital Autorizado. Apds a subscricdo de Cotas por qualquer Cotista no
ambito da Segunda Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas poderdo ocorrer por meio de
ato da Administradora nas seguintes hipoteses:

I mediante simples deliberacdo da Administradora apds recomendagdo da Gestora
("Capital Autorizado”), limitado ao montante equivalente a R$5.000.000.000,00 (cinco
bilhdes de reais), devendo ser considerado para fins de calculo desse limite a totalidade do
Capital Subscrito pelos Cotistas Classe A, Cotistas Classe B, Cotistas Classe C e Cotistas das
novas classes de Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo nos termos deste
Regulamento, incluindo, mas néo se limitando, o Capital Subscrito no ambito da Primeira e
Segunda Emissdo, considerando também eventual exercicio de Opcao de Lote Adicional.

Il. mediante recomendacdo da Gestora e aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
sem limitacao de valor, independente da Classe de Cota.

Paragrafo Primeiro. Nos casos acima, o ato da Administradora que deliberar pela nova
emissdo de Cotas devera conter, no minimo, as informagdes necessarias para a consolidagdo
do novo Suplemento.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de novas emissdes de Cotas dentro do limite do Capital
Autorizado, o preco de emissao das novas Cotas objeto da respectiva Oferta sera fixado pela
Administradora apds recomendacdo da Gestora, com base em um dos seguintes critérios: (i)
se a nova emissdo ocorrer em até 24 (vinte e quatro meses) da data da Segunda Emissdo, o
preco de emissdo das Cotas da Segunda Emissdo acrescido do Retorno Preferencial ou, a
exclusivo critério da Gestora, outro critério de valorizacao sugerido pela Gestora e aprovado
pela Administradora, (ii) se a nova emissdo ocorrer apds 24 (vinte e quatro meses) da data da
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Segunda Emissdo, determinado com base em laudo de avaliagdo para fins de mensuragéo do
Valor Justo dos bens e ativos do Fundo que integrem a Carteira a época da referida emissao,
a ser elaborado as custas dos respectivos novos subscritores das novas Cotas, ou (iii) na
impossibilidade de definicdo de acordo com um dos critérios descritos nos itens acima, outro
critério a ser determinado pela Gestora, observado seu dever fiduciario perante os Cotistas do
Fundo e desde que nao resulte em diluicdo econdmica injustificada aos demais Cotistas do
Fundo. Nos demais casos, o preco de emissdo de Novas Cotas devera ser fixado por meio de
Assembleia Geral de Cotistas, conforme recomendacao da Gestora.

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas do Fundo ndo terdo direito de preferéncia em relagdo as
novas emissoes de Cotas realizadas nos termos do Capital Autorizado.

Paragrafo Quarto. Em caso de excesso de demanda no ambito da Segunda Emissdo, o
Fundo, conforme acordado com a entidade responsavel pela distribuicdo das Cotas, podera
fazer uso da faculdade prevista no Artigo 50, da Resolucao CVM n° 160, e distribuir um volume
adicional de até 25% (vinte e cinco por cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada,
sem a necessidade de nova aprovacao ou novo registro perante a CVM ("Opcao de Lote
Adicional"). As Cotas decorrentes da Opcao de Lote Adicional, acima referida, poderdo ser
emitidas, total ou parcialmente, durante o periodo de colocacdo, nas mesmas condi¢des das
Cotas inicialmente ofertadas no ambito da Oferta.

Paragrafo Quinto. Apos a Segunda Emissdo de Cotas, para toda nova emissdo, podera ser
cobrado um custo unitario de distribuicdo, incidente sobre o valor de subscricdo das Cotas, o
qual devera ser arcado pelos investidores interessados em subscrever as Cotas (“Custo Unitario
de Distribuicdo”), o qual sera destinado ao pagamento das comissdes de coordenacdo,
estruturacdo e distribuicdo das Cotas, dentre outras, devidas a entidade responsavel pela
distribuicdo das Cotas. O Custo Unitario de Distribuicdo serad fixado pela Gestora, a seu
exclusivo critério, a cada emissao do Fundo.

Paragrafo Sexto. Os valores relacionados a distribuicdo de Cotas na Primeira e Segunda
Emissdo serdo arcados pelo Fundo.

Artigo 40°. Colocagao Privada. Nos termos do Artigo 22 da Instrucao CVM 578, as Cotas
do Fundo poderao ser objeto de colocagado privada caso a respectiva emissao seja destinada
exclusivamente aos atuais Cotistas do Fundo e desde que (i) as Cotas ndo sejam admitidas a
negociacao em mercados organizados, e (ii) o saldo de Cotas ndo colocadas junto aos Cotistas
seja automaticamente cancelado.

CAPITULO XVI. CARACTERISTICAS, DIREITOS, DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DE COTAS

Artigo 41°. Cotas. As Cotas do Fundo correspondem a fra¢des ideais de seu patrimonio,
sao escriturais e nominativas.
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Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente, no fechamento de cada
Dia Util, devendo corresponder a divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas
integralizadas em cada uma das Classes de Cota, depois de apropriados os encargos da
respectiva Classe de Cota, no encerramento do dia, observadas as normas contabeis aplicaveis
ao Fundo e as disposi¢des do presente regulamento.

Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a por extrato de conta
de depésito, aberta em nome de cada Cotista.

Artigo 42°.  Direitos das Classes de Cotas do Fundo. O Fundo emitira inicialmente apenas
Cotas Classe A, Cotas Classe B e Cotas Classe C, sendo que novas classes de Cotas poderao
ser emitidas futuramente, nos termos deste Regulamento e de cada Suplemento. Observado
o disposto no Artigo 46° abaixo, os Cotistas detentores de Cotas do Fundo gozardao dos
mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do disposto acima, os investimentos no Fundo poderdo
ser realizados através de fundos de investimentos que investem no Fundo (estruturas master-
feeder), cujas caracteristicas e condi¢des poderao variar entre si. A instituicao responsavel pela
distribuicdo das Cotas no ambito da Oferta podera, a seu exclusivo critério, determinar a
alocagao de potenciais investidores do Fundo nas Classes de Cotas descritas neste Artigo, nos
termos de seus respectivos Compromissos de Investimento.

Paragrafo Segundo. As novas Classes ou séries de Cotas a serem emitidas nos termos deste
Regulamento terdo, conforme aplicavel, as caracteristicas previstas no respectivo Suplemento
aprovado pela Gestora para fins da emissao, sem prejuizo do disposto neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Na hipdtese prevista no Paragrafo Segundo acima, caberd a Gestora
determinar as Classes de Cotas ou séries de Cotas a serem emitidas e a respectiva quantidade
total, informando a Administradora e todos Cotistas a respeito das caracteristicas da emissao.

Paragrafo Quarto. As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento
da respectiva oferta, de acordo com o prazo estabelecido no Suplemento referente a cada
emissao de Cotas. As Cotas que nao forem subscritas nos termos deste paragrafo e do
respectivo Suplemento serdo canceladas pela Administradora.

Paragrafo Quinto. Para fins do disposto no Paragrafo Segundo acima, a emissdo de Cotas
de uma mesma Classe podera ser dividida em séries, com o objetivo especifico de estabelecer,
para cada série, datas diversas de integralizacdo e amortizacao e remuneracdo, nos termos do
Artigo 19, §4° da Instrucao CVM 578.

Artigo 43°. Primeira Emissao de Cotas do Fundo. A Primeira Emisséo do Fundo
compreendera a emissao de Cotas Classe C, que serao objeto de Colocagado Privada deliberada
pela Administradora, sem a necessidade de aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O preco de emissao das Cotas Classe C da Primeira Emissdo sera de
R$1.000,00 (mil reais) por Cota.

Paragrafo Segundo. Enquanto ndo houver subscricdo de Cotas, a Administradora podera
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deliberar acerca de emissdes de Cotas adicionais, sem necessidade de aprovacao da
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. O patrimdnio liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento
do Fundo é de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Patrimdnio Inicial Minimo").

Paragrafo Quarto. Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o Patriménio
Inicial Minimo para funcionamento do Fundo nao seja atingido, as Cotas ndo subscritas serdao
automaticamente canceladas e o Patriménio Liquido sera restituido aos subscritores nas
propor¢oes dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagdes do Fundo e deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

Paragrafo Quinto. As Cotas da Primeira Emissdo serdao sempre integralizadas pelo Preco
de Emissao.

Artigo 44°. Subscricdao. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas mediante a
assinatura dos Boletins de Subscricao, cuja validade dependera da autenticagdo por parte da
Administradora.

Paragrafo Primeiro. No mesmo ato a subscricdo de Cotas, o investidor celebrara um
Compromisso de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pela Administradora, bem
como efetuara e mantera atualizado seu cadastro perante a Administradora, nos termos
exigidos por esta.

Paragrafo Segundo. Ndo sera exigido valor minimo de aplicagdo para manutengdo de
investimentos no Fundo apos a aplicacdo inicial de cada Cotista, observado que cada ato de
aprovacao da emissdao de Cotas podera estabelecer um investimento minimo para cada
subscritor na respectiva Oferta.

Artigo 45°. Boletim de Subscricao. Por ocasido de qualquer investimento no Fundo, o
Cotista devera assinar o respectivo boletim de subscricdo de Cotas, do qual devera constar:

L o nome e a qualificacdo do Cotista;
II. o ndmero de Cotas subscritas; e

lll. o preco de subscricao, valor total a ser integralizado pelo subscritor e o respectivo
prazo.

Artigo 46°. Integralizacao de Cotas. A integralizacdo das Cotas do Fundo sera realizada
da seguinte forma:

I. Cotistas detentores de Cotas Classe A: mediante distribuicdo por conta e ordem, de
acordo com o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital.

Os Cotistas detentores de Cotas Classe A, exclusivamente, de forma concomitante a
subscricao das Cotas Classe A, deverdao, por meio de seus respectivos Compromissos de
Investimento, confirmar expressamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a sua adesao
ao "Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital” a ser operacionalizado por meio da
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subscricdo e integralizagdo, simultanea a, e indissociavel da, subscricdo das Cotas Classe A,
das cotas de um fundo de investimento classificado como “Renda Fixa", nos termos da
Instrugdo CVM 555, especialmente constituido para receber os recursos dos subscritores
das Cotas Classe A, no exato valor total de subscricdo das Cotas Classe A (“Fundo DI"). A
cada Chamada de Capital realizada pela Administradora, sob orientacao da Gestora, as
cotas do Fundo DI serdo resgatadas para fazer frente as integralizacdes das Cotas Classe A,
em atendimento as respectivas Chamadas de Capital.

Il. Cotistas detentores de Cotas Classe B e de Cotas Classe C: mediante atendimento as
Chamadas de Capital realizadas pela Administradora, conforme orientacdo da Gestora.

Paragrafo Primeiro. As Cotas Classe B e as Cotas Classe C objeto de Chamada de Capital
deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as condic¢bes previstas no
boletim de subscricao e no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado pela Chamada
de Capital correspondente, realizada pela Administradora, mediante autorizagdo da Gestora,
com no minimo, 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o
envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas, por meio de carta ou correio eletronico,
aos enderecos de contato informados pelos Cotistas junto a Administradora quando da
subscricao de suas respectivas Cotas.

Paragrafo Segundo. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizagdo de
Cotas (de qualquer Classe) a data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na
conta corrente do Fundo.

Paragrafo Terceiro. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
integralizar Cotas na forma e condicOes previstas neste Regulamento e no Compromisso de
Investimento, sem prejuizo do previsto no Paragrafo Primeiro do Artigo 37° acima e neste
Regulamento, ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento (a)
de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento
deveria ter sido realizado e a data em que for efetivamente realizado, e (b) de uma multa
equivalente a (b.1) 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, caso o descumprimento
perdure por até 5 (cinco) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido
realizado, ou (b.2) 10% (dez por cento) sobre o Capital Subscrito caso o descumprimento
perdure por mais de 5 (cinco) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido
realizado, sendo facultado a Gestora, apds a regularizagdo da integralizagdo por parte do
Cotista orientar a Administradora a isentar o pagamento da multa e da atualizacdo acima
referidas.

Paragrafo Quarto. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds
a suspensao de seus direitos econdmico-financeiros, conforme indicado no Paragrafo Terceiro
acima, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e
rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacao de suas Cotas.

Paragrafo Quinto. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente,
sua obrigacao de integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso de Investimento,
as Distribuicdes a que fizer jus serdo utilizadas para compensacdo dos débitos existentes para
com o Fundo (obrigagdo de integralizacdo de Cotas, juros, multa e encargos moratorios,
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sempre de forma proporcional) até o limite de seus débitos, dispondo a Administradora de
todos os poderes para fazer tal compensacdo em nome do referido Cotista inadimplente,
inclusive para integralizar Cotas com os recursos de tais Distribuicdes em seu nome, sem
prejuizo da suspensao de seus direitos econdmico-financeiros e politicos, tal como previsto
no Artigo 37°, Paragrafo Primeiro deste Regulamento. Eventuais saldos existentes apds a
compensacao dos débitos existentes para com o Fundo serdo entregues ao Cotista
Inadimplente.

Paragrafo Sexto. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pela
Administradora, Gestora e/ou pelo Fundo com relacdo a inadimpléncia do Cotista
inadimplente serdo integralmente suportadas pelo respectivo Cotista inadimplente, salvo se
de outra forma determinado pela Gestora, a seu exclusivo critério.

Paragrafo Sétimo. Caso o atraso na integralizacdo seja justificado pelo Cotista e tenha sido
originado por motivos operacionais, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista
das penalidades previstas neste Regulamento.

Paragrafo Oitavo. Nao sera admitida a integralizagdo de Cotas mediante a entrega de
bens e direitos.

CAPITULO XVILI. NEGOCIAGCAO E TRANSFERENCIA DE COTAS

Artigo 47°. Transferéncia de Cotas. As Cotas poderdo ser transferidas, observadas as
condi¢bes descritas neste Regulamento, no Compromisso de Investimento e na
regulamentacdo e legislagdo aplicavel.

Paragrafo Primeiro. O Fundo tera, no minimo, 10 (dez) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo
podera deter Cotas representativas de mais de 10% (dez por cento) do Capital Subscrito do
Fundo.

Paragrafo Segundo. Todos os Cotistas se comprometem a informar a Administradora e a
Gestora todas as vezes em que realizarem qualquer transferéncia ou conjunto de
transferéncias de Cotas por meio das quais a participacao direta ou indireta de um Cotista, em
conjunto com suas partes relacionadas, ultrapasse 10% (dez por cento) do Capital Subscrito
("Limite de Participacdo”).

Paragrafo Terceiro. Caso um Cotista venha a deter, direta ou indiretamente, em conjunto
com suas partes relacionadas, Cotas em excesso ao Limite de Participagdo, nos termos do
Paragrafo Segundo acima, ficardo automaticamente suspensos os seus direitos politicos em
relacdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participacdo, incluindo, sem limitacdo, os
direitos de votar nas Assembleias Gerais.

Paragrafo Quarto. Caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de Participacdo, no
prazo de até 60 (sessenta) dias contados de seu desenquadramento, o Gestor fica desde ja
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autorizado a alienar as Cotas detidas pelo referido Cotista em excesso ao Limite de
Participagdo aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro, pelo melhor preco oferecido pelos
Cotistas ou por terceiros, observado que os valores obtidos pela venda deverao ser
transferidos ao Cotista que tenha suas Cotas alienadas nos termos deste paragrafo.

Paragrafo Quinto. Para fins de implementacdo do presente artigo 47, os Cotistas, ao
subscreverem ou adquirirem Cotas expressamente (i) outorgam a Gestora todos os poderes
necessarios, nos termos do art. 684 do Codigo Civil, a, mediante verificagdo que o Limite de
Participagdo foi ultrapassado, praticar todos os atos necessarios para venda das Cotas em
excesso ao referido limite, nos termos do Paragrafo Quarto acima, e (ii) autorizam seus
custodiantes e intermediarios, nos termos do Art. 1°, paragrafo terceiro, inciso V, da Lei
Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, a, mediante verificagdo
que o limite de 10% (dez porcento) ou mais do Capital Subscrito referido no paragrafo
primeiro acima foi ultrapassado pelo Cotista, fornecer ao Administrador e ao Gestor as
informacdes que se facam necessarias ao efetivo cumprimento do disposto acima, incluindo,
sem limitagdo, informacgdes que permitam o Administrador e o Gestor a identificar e contatar
o custodiante e/ou intermediario responsavel pelas Cotas do referido Cotista e identificar a
quantidade de Cotas detidas pelo Cotista.

Paragrafo Sexto. Os cessionarios de Cotas serdo obrigatoriamente Investidores
Qualificados, conforme definidos pela regulamentacao e legislagdo aplicavel e deverao aderir
aos termos e condi¢des do Fundo, por meio da assinatura e entrega a Administradora dos
documentos por esta exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e
efetivo registro como Cotistas.

Artigo 48°. Negociagao das Cotas. As Cotas do Fundo ndo serdo admitidas a negociagao
em bolsa de valores. No entanto, poderao ser depositadas para negociacdo no mercado
secundario, no Fundos21 — Mdédulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociagdes no mercado secundario e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. A transferéncia de Cotas a
quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto neste Regulamento e na
regulamentacdo vigente, e (ii) aprovagao prévia, por escrito, da Gestora, para o caso de
transferéncia das Cotas Classe B. As Cotas Classe C ndo poderdo ser negociadas.

Paragrafo Primeiro. As transferéncias de Cotas realizadas nos termos deste Artigo ndo
ensejardo direito de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos
pelos respectivos cedentes ou cessionarios deverao ser por estes suportados.

Paragrafo Segundo. Os adquirentes das Cotas que ainda nado sejam Cotistas deverdo
igualmente preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos
termos e condi¢cdes do Fundo por meio da assinatura e entrega a Administradora dos
documentos por esta exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e
efetivo registro como novos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizacdo por
conta e ordem, as transferéncias de Cotas estardo condicionadas a finalizacdo, pelo
adquirente, do procedimento de cadastro deste junto a Administradora, de acordo com suas
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regras de KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Quarto. A Administradora ndo estara obrigada a registrar qualquer transferéncia
de Cotas que ndo obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

Paragrafo Quinto. No caso de as Cotas a serem transferidas ndo estarem integralizadas, o
potencial adquirente devera, como condi¢do de validade para a referida transferéncia, assumir
expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as obriga¢des perante o Fundo que
haviam sido assumidas pelo alienante, inclusive considerando o quanto previsto no
Compromisso de Investimentos e no tocante a integralizacdo das Cotas ndo integralizadas.

Paragrafo Sexto. Os pagamentos que forem programados para serem realizados através
de sistema operacionalizado pela B3 seguirdo os procedimentos internos deste ambiente de
negociacao e abrangerdo todas as Cotas nele custodiadas eletronicamente, de forma
igualitaria, sem distincdo entre os Cotistas.

Artigo 49°. Resgate. N3do havera resgate de Cotas, a ndo ser por (i) ocasido do término do
Prazo de Duracdo, fixado no Artigo 4° deste Regulamento, ou (ii) de sua liquidagdo, ndo se
confundindo os eventos de resgate com as amortizagdes previstas neste Regulamento.

CAPITULO XVIII. ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 50°. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e Taxa de
Performance, previstas neste Regulamento, as seguintes despesas que poderao ser debitadas
pela Administradora:

1. emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do
Fundo;

Il. taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo, incluindo a Taxa
de Fiscalizacao da CVM;

lll. registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios
e informagdes periodicas previstas pela Instrucdo CVM 578;

IV. despesas com correspondéncia e demais documentos de interesse do Fundo,
inclusive (a) comunicacdes aos Cotistas, tais como despesas com confeccdo e transito,
dentre outras, (b) de divulgacao das informagdes sobre o Fundo em meio digital;

V. honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da auditoria anual das
demonstracdes contabeis do Fundo;

VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada
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ao Fundo;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa
ou dolo da Administradora e/ou da Gestora no exercicio de suas funcdes;

VIIl. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

IX. quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusado, incorporagao, cisao ou liquidagao
do Fundo, sem limitacédo de valor;

X. despesas com a liquidacgao, registro e negociacdo de opera¢des com ativos, incluindo
despesas de registro e manutenc¢do de contas junto a B3, Selic, Companhia Brasileira de
Liquidagdo e Custddia e/ou outras entidades analogas;

XIl. despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis
e de consultoria especializada ao Fundo, incluindo custos relativos a realizacdo de
diligéncias e auditorias para avaliacdo de investimentos, sem limitagdo de valor,
independentemente da efetiva realizacdo do investimento ou desinvestimento, incluindo
bancos de investimento, boutiques de M®&A, bem como terceiro contratado para
elaboracdo de laudo de avaliagdo dos Ativos Investidos nos termos deste Regulamento,
sem limitacao de valor;

Xll. relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos do Fundo;

Xlll. contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a
negociacao;

XIV. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

XV. despesas inerentes a constituicao do Fundo e/ou as ofertas de suas Cotas (tais como
taxa de adesdo ao Codigo ART ANBIMA, taxa de abertura de conta e/ou registro de oferta
de cotas junto a B3, do distribuidor das Cotas, despesas com cartorio, despesas com o
registro da oferta de Cotas junto a CVM, despesas com advogados, viagens, hospedagem
e alimentagao, taxas de estruturagdo/implantagdo cobradas pelos prestadores de servigos
do Fundo etc.), sem limitacdo de valor, sendo passiveis de reembolso a Administradora
e/ou a Gestora apenas as despesas que tenham sido incorridas no prazo maximo de 1 (um)
ano de antecedéncia da data de registro do Fundo junto a CVM e desde que devidamente
comprovadas;

XVI. despesas com a manutenc¢do do registro do Fundo junto a ANBIMA e sua respectiva
base de dados;

XVII. gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com a listagem do Fundo e
admissao de suas Cotas a negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo
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organizado, sem limitacao de valor; e
XVIll.honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento ou na legislacdo
vigente como encargos do Fundo serao imputadas a Administradora, salvo decisdo contraria
da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XIX. PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL

Artigo 51°.  Patriménio Liquido. O patrimdnio liquido contabil do Fundo é constituido
pelo resultado da soma do disponivel, do valor dos titulos e valores mobilidrios da Carteira e
dos valores a receber, subtraido das exigibilidades (“Patrimonio Liquido”).

Artigo 52°. Avaliacao dos Ativos. A avaliacdo dos titulos e valores mobiliarios da Carteira
do Fundo devera observar o disposto na Instrucdo CVM 579, considerando a classificagdo
contabil do Fundo atribuida pela Administradora.

Paragrafo Unico. A Administradora assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas
pelos critérios, valores e premissas utilizados na avaliacao dos titulos e valores mobiliarios da
Carteira do Fundo e garante, ainda, que, uma vez adotado o referido critério de avaliagdo, este
sera regularmente utilizado ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

CAPITULO XX. EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 53°.  Exercicio Social. O exercicio social do Fundo terd a duragdo de 1 (um) ano e
terminarad no dia 31 de marco de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstracdes
contabeis previstas na regulamentacao vigente.

Artigo 54°. O Fundo tera escrituragdo contabil propria, devendo as suas contas e
demonstracdes contabeis serem segregadas das da Administradora, das da Gestora e das do
Escriturador.

Artigo 55°.  Critérios de Contabilizacao. Para fins do disposto na Instrucdo CVM 579, o
Fundo foi inicialmente enquadrado no conceito de entidade de investimento.

Paragrafo Unico. A contabilizacdo das cotas do Fundo ser4 feita pelo respectivo custo de
aquisicao, ajustado mensalmente pelo valor da Cota.

Artigo 56°. As demonstracdes contabeis anuais do Fundo devem ser auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM, observadas as normas especificas baixadas pela CVM.
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Paragrafo Primeiro. A Administradora é a responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das
demonstracdes contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil entre
entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragdo e
divulgacdo do valor dos investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentacao
especifica.

Paragrafo Segundo. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboracdo das demonstracdes contabeis do Fundo, pode utilizar informagdes da Gestora,
conforme previstas no Artigo 40, XIl da Instrucdgo CVM 578, e podera se utilizar de terceiros
independentes, para determinar a classificagdo contabil do Fundo ou, ainda, para determinar
o valor contabil dos seus investimentos.

Paragrafo Terceiro. Ao utilizar informac¢des e documentagdo fornecidos pela Gestora, nos
termos do disposto no Paragrafo Segundo acima, a Administradora deve, por meio de esforcos
razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, valida-las e formar suas préprias conclusdes
acerca, inclusive, das premissas utilizadas pela Gestora para o calculo do Valor justo, quando
aplicavel.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a Gestora
também assume suas responsabilidades enquanto provedor das informagdes previstas no
Artigo 40, XII da Instrucao CVM 578, as quais visam a auxiliar a Administradora na elaboragao
das demonstracdes contabeis do Fundo.

CAPITULO XXI. FATORES DE RISCO

Artigo 57°. Fatores de Risco. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos
a variagoes de mercado, a riscos inerentes aos emissores dos ativos integrantes da Carteira e
a riscos de crédito de modo geral. Portanto, ndao poderdo a Administradora e a Gestora, em
qualquer hipétese, serem responsabilizadas por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira
do Fundo ou por eventuais prejuizos impostos ou gerados aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o potencial
investidor deve considerar cuidadosamente, a luz de sua prépria situagao financeira e de seus
objetivos de investimentos, todas as informacdes disponiveis neste Regulamento e, em
particular, avaliar os fatores de risco descritos no Anexo | a este Regulamento, bem como nos
prospectos de ofertas realizadas pelo Fundo e nos materiais de divulgacao de tais ofertas,
conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo. O Fundo podera adquirir ativos de natureza iliquida que comporao a
Carteira do Fundo, ndo sendo passiveis de alienacao forcada ou de liquidagdo dentro de
periodos de tempo determinados, nao possibilitando a Administradora e/ou a Gestora
reenquadrar ou liquidar posi¢des pela falta de liquidez.
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CAPITULO XXIlI. INFORMAGOES AO COTISTA EA CVM

Artigo 58°. Informagbes Periodicas. A Administradora deve enviar aos Cotistas, a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociagao e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

L trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil,
as informacoes referidas no modelo do Anexo 46-I da Instrucdo CVM 578;

Il. semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie
dos valores mobilidrios que a integram; e

lll. anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do exercicio
social, as demonstracdes contabeis auditadas referidas na Secdo Il do Capitulo VIII da
Instrucdo CVM 578, acompanhadas do relatério do Auditor Independente e do relatério da
Administradora e da Gestora a que se referem os Artigos 39, IV, e 40, | da Instru¢do CVM
578.

Paragrafo Unico. As informa¢des acima poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio
eletrénico pela Administradora, mediante aviso de recebimento ou mecanismo eletronico de
confirmacao.

Artigo 59°. Informacdes Gratuitas aos Cotistas. A Administradora fornecera aos Cotistas,
obrigatdria e gratuitamente, no ato de seu ingresso no Fundo, contrarrecibo: (i) exemplar
deste Regulamento; (ii) breve descricdo de sua qualificacdo e experiéncia profissional na
gestao ou administracdao de carteiras, e (iii) documento de que constem claramente as
despesas com comissdes ou taxa de subscricdo, distribuicdo e outras com que o Cotista tenha
de arcar.

Artigo 60°. Ato ou Fatos Relevantes. A Administradora deverd divulgar ampla e
imediatamente aos Cotistas, na forma prevista neste Regulamento e por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de
sua Carteira.

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas ou da Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-
administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo
que possa influir de modo ponderavel:

I na cotacdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;

Il.  nadeciséo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e
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lll. na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de
titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a Administradora entender que sua revelagdo pde em risco interesse legitimo
do Fundo, dos Ativos Alvo ou Ativos Investidos.

Paragrafo Terceiro. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipotese de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na
cotacao, preco ou quantidade negociada das Cotas.

Paragrafo Quarto. Além das disposicOes previstas neste Artigo, a Administradora e a
Gestora também deverdo observar a metodologia e a periodicidade que vierem a ser
estabelecidas por deliberagdes emitidas pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas da
ANBIMA.

CAPITULO XXIIl.  LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 61°. Hipéteses de Liquidacao. O Fundo entrara em liquidacdo ao final do Prazo de
Duracao, exceto (i) se a Assembleia Geral de Cotistas vier a deliberar por sua liquidagdo
antecipada; ou (ii) nas hipdteses previstas no caput do Artigo 31° e no Artigo 4°, Paragrafo
Unico.

Artigo 62°. Formas de Liquidacao. Por ocasido da liquidacao do Fundo, a Administradora,
conforme orientagdo da Gestora, promovera a alienacao dos ativos integrantes da Carteira do
Fundo e o produto resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo
resgate de suas Cotas.

Paragrafo Primeiro. A alienacdo dos ativos que compdem a Carteira do Fundo, por ocasido
da liquidagdo do Fundo, podera ser feita através de uma das formas a seguir:

I alienacao por meio de transagdes privadas;

Il. venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo néo
organizado, observado o disposto na legislacao aplicavel; ou

lll. caso nao seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens | e Il, dagdo em
pagamento dos bens e ativos do Fundo como forma de pagamento da amortizacdo do
resgate das Cotas.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese prevista no inciso “lll” do Paragrafo Primeiro acima, sera
convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre os critérios detalhados e
especificos para utilizacdo desse procedimento.

Artigo 63°. Divisao do Patriménio. Mediante prévia aprovagdo da Assembleia Geral de

174



DocuSign Envelope ID: 9350FF89-652C-4203-BDF6-8B37524562A0

Cotistas, a Administradora podera promover a divisdo do patriménio do Fundo entre os
Cotistas.

Paragrafo Unico. Cabera a respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer os critérios
detalhados e especificos para a adogao de tais procedimentos.

Artigo 64°. Prazo para Liquidacao. A liquidagdo do Fundo e a divisdo de seu patrimonio
entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do
Prazo de Duracao ou da data da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar
sobre a liquidacao do Fundo, conforme o caso.

Paragrafo Unico. Ap6s a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora
devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM a documentacao
pertinente, no prazo de 10 (dez) dias, contado da data em que os recursos provenientes da
liquidacdo forem disponibilizados aos Cotistas, assim como praticar todos os atos necessarios
ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

CAPITULO XXIV. SIGILO E CONFIDENCIALIDADE

Artigo 65°. Confidencialidade. Os Cotistas, a Administradora, a Gestora e o Escriturador
deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou
divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, as informagdes e/ou documentos referentes aos investimentos e operagdes do
Fundo, exceto nas hipdteses em que quaisquer das informacgdes sejam reveladas, utilizadas ou
divulgadas por qualquer Cotista, pela Administradora, Gestora ou pelo Escriturador:

L com o consentimento prévio e por escrito da Gestora, conforme aplicavel; ou

Il. se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, de 6rgao regulador ou
autorregulador, inclusive, da CVM, sendo que nesta ultima hipdtese, a Administradora e a
Gestora deverao ser informadas por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de
qualquer informagao.

CAPITULO XXV. DISPOSICOES GERAIS

Artigo 66°. Sucessao dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o
representante do espdlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante
a Administradora, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

Artigo 67°. Forma de Comunicacao. Para fins do disposto neste Regulamento, qualquer
notificacdo, solicitacdo ou outra comunicacdo entre a Administradora, a Gestora e os Cotistas
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devera ser feita por escrito, sendo que tais comunicagdes poderdo ser entregues via e-mail,
para o endereco do Cotista registrado junto a Administradora no momento em que tal
notificacdo seja entregue.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com
a Administradora sempre que necessario.

Paragrafo Segundo. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a alteracao de
seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrénico, a
Administradora ficard exonerada do dever de prestar-lhe as informagdes previstas na
regulamentacdo vigente, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecdao no endereco declarado.

Artigo 68°. Atendimento aos Cotistas. Para esclarecimento de duvidas, recebimento de
solicitacdes, sugestdes e reclamacdes e obtencdo de informagdes do Fundo, o Cotista deve
entrar em contato com a Gestora ou com a Administradora, que pode ser contatada por meio
do seguinte canal: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br.

Artigo 69°. Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo
com as Leis da Republica Federativa do Brasil.

CAPITULO XXVI. ARBITRAGEM

Artigo 70°.  Arbitragem e Foro. A Administradora, a Gestora, o Fundo e os Cotistas,
inclusive seus sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter a arbitragem toda e
qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento,
ou a constituicdo, operacao, gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser
solucionadas amigavelmente pela Administradora, pela Gestora, pelo Fundo e pelos Cotistas
dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apds a notificagdo da parte envolvida na
controvérsia. Independentemente do prazo previsto acima, qualquer das partes nomeadas
neste Artigo poderdo submeter qualquer disputa a arbitragem.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral tera sede no municipio de Sao Paulo, Estado de Sdo
Paulo, o idioma sera o portugués e obedecera as normas estabelecidas no regulamento da
Camara de Arbitragem do Mercado ("CAM" e “Regulamento de Arbitragem”,
respectivamente), vigentes a época da solugao do litigio.

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral serd constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a(s)
parte(s) requerente(s) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca e a(s) requerida(s) nomear outro
arbitro de sua confianca, sendo o terceiro arbitro, que presidird o tribunal arbitral, nomeado
pelos dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser
nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera ser
nomeado na resposta ao requerimento de arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado
no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitacdo do arbitro da parte requerida. Caso uma
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parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes nao
cheguem a um consenso quanto a indicacdo do terceiro nos termos do Regulamento de
Arbitragem, as nomeacOes faltantes serdo feitas pelo presidente da CAM. Na hipdtese de
procedimentos arbitrais envolvendo 3 (trés) ou mais partes que ndo possam ser reunidas em
blocos de requerentes e requeridas, todas as partes, em conjunto, nomeardo dois arbitros
dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas partes da ultima notificacdo da CAM
nesse sentido. O terceiro arbitro, que atuard como presidente do tribunal arbitral, sera
escolhido pelos arbitros nomeados pelas partes dentro de 15 (quinze) dias a partir da
aceitagdo do encargo pelo uUltimo arbitro ou, caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo,
pelo presidente da CAM. Caso as partes nao nomeiem conjuntamente os dois arbitros, todos
os membros do tribunal arbitral serdo nomeados pelo presidente da Camara, que designara
um deles para atuar como presidente.

Paragrafo Terceiro. Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao longo do
curso da arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem. Na sentenca arbitral, o tribunal
devera determinar se as despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procedimentos de
arbitragem instalados em conformidade com o caput deste Artigo deverdo ser pagas pela
parte vencida, conforme proporg¢ao determinada na sentenca arbitral.

Paragrafo Quarto. Qualquer ordem, decisdo ou determinacao arbitral sera definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes da arbitragem
a cumprir o determinado na decisao arbitral, independentemente de execucao judicial.

Paragrafo Quinto. Em face da presente clausula compromisséria, toda e qualquer medida
cautelar devera ser requerida:

L ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por solicitacao
deste ao juiz estatal competente; ou

Il. diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido
instaurado), no foro eleito conforme o Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Sexto. O requerimento de tutela de urgéncia antecedente a instituicdo de
arbitragem, bem como ac¢des de cumprimento de sentenca arbitral poderdo ser pleiteadas e
propostas, a escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou os bens da(s)
parte(s) requerida(s), ou na comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. Para quaisquer outras
medidas judiciais autorizadas pela Lei n® 9.307/96, fica eleita exclusivamente a comarca de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo. O requerimento de qualquer medida judicial autorizada pela Lei
n°® 9.307/96 ndo sera considerado uma renuncia aos direitos previstos neste Artigo ou a
arbitragem.

Paragrafo Sétimo. A CAM (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) e o tribunal
arbitral (se apds a assinatura do Termo de Arbitragem) poderdo, mediante requerimento de
uma das partes das arbitragens, consolidar procedimentos arbitrais simultaneos envolvendo
quaisquer das partes mencionadas no Artigo 70°, acima, ainda que nem todas sejam parte de
ambos os procedimentos, e este Regulamento e/ou outros instrumentos relacionados e
firmados pelas partes mencionadas no Artigo 70°, acima, e/ou por seus sucessores a qualquer
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titulo, desde que (a) as clausulas compromissérias sejam compativeis; e (b) ndo haja prejuizo
injustificavel a uma das partes das arbitragens consolidadas. Neste caso, a jurisdicdo para
consolidagdo sera do primeiro tribunal arbitral constituido e sua decisdo sera vinculante a
todas as partes das arbitragens consolidadas.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

* % %
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ANEXO |

Fatores de Risco

Os investimentos que constam na Carteira e os Cotistas estdo sujeitos, em adicdao aos fatores
de risco descritos nos prospectos e materiais de divulgacao de ofertas realizadas pelo Fundo,
aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

Riscos relacionados ao Fundo e as suas cotas

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Riscos de nao Realizacdo dos Investimentos por parte do Fundo: os
investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha
garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da Politica de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao
realizacdo destes investimentos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera
devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou nao
receber o retorno esperado. Parte material da estratégia de investimento incluira
a aquisicao de ativos de energia elétrica, os quais estardo sujeitos a diversos riscos
de cumprimento de condi¢Ses comerciais, regulatorias ou outras.

Risco de Resgate das Cotas e/ou das Cotas Amortizaveis em titulos e/ou
valores mobiliarios: conforme previsto neste Regulamento, podera haver a
liquidagao do Fundo em determinadas situa¢des. Se alguma dessas situacdes se
verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos
e/ou valores mobilidrios representantes dos Ativos Investidos. Nessa hipdtese, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou
valores mobiliarios que venham a ser recebidos em razdo da liquidacdo do Fundo.

Risco Relacionado a Liquidez das cotas de emissao do Fundo: o Fundo,
constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate das Cotas
a qualquer momento. A amortizagédo das cotas do Fundo sera realizada na medida
em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidacdao do
Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo,
serad necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser
observado, para tanto o disposto neste Regulamento. Ainda, considerando tratar-
se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para
negociacao de cotas de fundos de investimento em participacdes apresenta baixa
liquidez, os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas
e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas. Nao ha qualquer
garantia da Administradora, da Gestora ou do Escriturador em relacdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco de Concentracao: o Fundo aplicard, no minimo, 90% do seu Patriménio
Liquido em Ativos Alvo. Tendo em vista que até 100% do Patriménio Liquido
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(v)

(vi)

(vii)

podera ser investido em um Unico Ativo Alvo, qualquer perda isolada podera ter
um impacto adverso significativo sobre o Fundo. O disposto neste item implicara
risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em poucos Ativos Alvo. A
possibilidade de concentracdo da carteira de investimentos do Fundo em Ativos
Alvo de emissdo de uma Unica ou poucas Sociedades Investidas representa risco
de liquidez dos referidos ativos, bem como torna os riscos dos investimentos
diretamente relacionados a solvéncia das referidas Sociedades Investidas.
Alteracdes da condicdo financeira de uma Sociedade Investida, alteracdes na
expectativa de desempenho/resultados desta e da capacidade competitiva do
setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco
e/ou rendimento dos investimentos do Fundo, o que poderd prejudicar a
rentabilidade dos Cotistas.

Riscos Relacionados a Amortizacdo: os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagbes que sejam
atribuidos aos valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas e/ou dos
Fundos Investidos e ao retorno do investimento em tais Sociedades Investidas
e/ou Fundos Investidos mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo
de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos
acima citados. Nas hipdteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega de Ativos Investidos, os Cotistas poderdao encontrar
dificuldades para negociar os Ativos Investidos eventualmente recebidos do
Fundo.

Risco de Patrimonio Liquido Negativo: Na medida em que o valor do Patriménio
Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacées do Fundo,
a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer
credores do Fundo, (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo,
em especial a Administradora e a Gestora ndo respondem por obrigacdes legais e
contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual patriménio negativo
decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos séo
inovacdes legais recentes que ainda ndo foram regulamentadas pela CVM, nem
foram sujeitas a revisdo judicial. Caso (i) referidas inovacdes legais sejam alteradas;
ou (i) o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade
limitada dos cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados
a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao patriménio negativo,
em valor superior ao valor das cotas de emissao do Fundo por ele detidas.

Riscos Relacionados a Variacdo do Retorno Preferencial a Cada Emissao de
Cotas: as Cotas terdo suas caracteristicas definidas a cada emissdo por meio da
utilizagdo de Suplementos, incluindo, sem limitagdao, o Retorno Preferencial a ser
perseguido pela Gestora para as Cotas de determinada emissao. O Retorno
Preferencial de cada emissdao podera ser maior ou menor que o das emissdes
anteriores. Desta forma, os Investidores que subscreverem Cotas da Primeira
Emissdo poderdao estar sujeitos a um Retorno Preferencial inferior aquele
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(viii)

(ix)

x)

perserguido para as Cotas das demais emissao, impactando as Distribui¢des a
serem eventualmente recebidas pelos Cotistas.

Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacoes de Oportunidades de
Investimento: o Fundo podera vir a contratar transagdes com eventual conflito de
interesses. O fato de certas transacbes em potencial ou efetivo conflito de
interesses estarem sujeitas a aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas nao
necessariamente mitiga o risco de que tais transa¢des impactem negativamente o
Fundo, prejudicando de forma negativa os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas. Adicionalmente, a Administradora e a Gestora estao envolvidos em
um espectro amplo de atividades, incluindo administracdo de fundos, assessoria
financeira, investimentos proprietdrios e da estruturacdo de veiculos de
investimento, no Brasil e no Exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim,
poderdo vir a existir oportunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam
potencialmente alocadas ao Fundo, entretanto, tais investimentos poderao nao ser
necessariamente realizados, uma vez que nao ha nenhuma obrigacdo de
exclusividade ou dever de alocagdao de tais oportunidades no Fundo, pela
Administradora ou Gestora. Dessa forma, nao se pode afastar o risco de potencial
conflito de interesses por parte da Administradora e da Gestora no desempenho
de suas respectivas atividades, incluindo atinentes a alocagdo de oportunidades
de investimento no ambito da Politica de Investimentos. Em tais casos, a
Administradora e a Gestora podem, no exercicio de suas atividades relacionadas a
outros fundos de investimento, encontrar-se em situacdes em que seus interesses
individuais conflitam com os interesses do Fundo e, portanto, com os interesses
dos Cotistas.

Riscos Relacionados aos Investimentos em Conjunto com os Fundos
Paralelos: conforme previsto neste Regulamento, o Fundo podera realizar
investimentos em conjunto com os Fundos Paralelos em Ativos Alvo. Observada a
obrigagédo fiduciaria da Gestora, ndo ha qualquer garantia de que os investimentos
realizados pelos Fundos Paralelos nos Ativos Alvo estardo sujeitos as mesmas
condi¢des dos investimentos realizados pelo Fundo, podendo, inclusive, se dar em
condicdes mais favoraveis, o que podera impactar os retornos e os poderes de
governanca do Fundo com relagdo ao Ativos Alvo que sejam objeto de
investimento pelos Fundos Paralelos.

Risco de Coinvestimento - Participacao Minoritaria nas Sociedades Alvo:
O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados
ou nao por partes relacionadas a Administradora e/ou a Gestora, os quais poderao
ter participacdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo, e em decorréncia,
maior participacao no processo de governanga dessas Sociedades Alvo. Nesses
casos, o Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estard sujeito
significativamente aos atos de governanca dos membros da gestao, conselho de
administracdo e/ou comités de governanca ndo indicados pelo Fundo, e cujos
interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O
coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em
investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou
em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles do
Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta
que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal
investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relacdo a qualquer
investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecdao suficiente dos
interesses do Fundo.

Riscos de Alteracao da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A
legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo
Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis e regulamentos do setor
elétrico, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteraces. Ainda, podera
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no
mercado brasileiro, bem como moratorias e alteragdes das politicas monetaria e
cambiais. Tais eventos poderdao impactar de maneira adversa o valor das Cotas,
bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos das Cotas. Ademais, a
aplicacao de leis vigentes e a interpretacao de novas leis poderdao impactar os
resultados do Fundo.

Risco Relacionado a Arbitragem: Este Regulamento prevé a arbitragem como
meio de solugdo de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual
procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido
do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo.
Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do
que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, um Ativo Alvo
em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento
arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

Risco Relacionado a Gestao em Fundos Concorrentes: a Gestora apds podera,
direta ou indiretamente, por meio de suas Institui¢des Ligadas, atuar na consultoria
e/ou gestao de fundos de investimento que tenham objetivo similar ao do Fundo,
nao havendo, portanto, garantias de que o Fundo sera o Unico veiculo do grupo
destinado ao setor de energia elétrica. Caso existam outros fundos com estratégia
similar ao do Fundo, os investimentos destinados ao setor de energia elétrica
poderdo ser alocados nos demais fundos e/ou distribuidos entre os fundos em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento
de cada fundo, de acordo com as politicas e manuais da Gestora e observado o
disposto no inciso IX do Artigo 8° e no Artigo 26° o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo a nao realizagdo destes investimentos pelo
Fundo.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢do de prego entre o derivativo e
seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar
as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes e nao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. A contratacdo pelo Fundo
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

de modalidades de opera¢des de derivativos podera acarretar variagdes no valor
de seu patrimonio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias
ndo fossem utilizadas. Tal situagdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais
ao Fundo e aos Cotistas.

hY

Risco Relacionado a Caracterizacio de Justa Causa na Destituicio do
Consultor de Investimentos ou da Gestora: a configuracao de Justa Causa para
destituicao da Gestora depende, em determinadas situacdes, de decisao proferida
pelo tribunal competente comprovando que suas agdes, ou omissdes, ensejam a
destituicdo por Justa Causa. Ndo é possivel prever o tempo em que o tribunal
competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, nem quanto tempo a
Gestora apds permanecera no exercicio de suas fun¢des apds eventual agdo, ou
omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa, tampouco qual sera o
posicionamento do tribunal competente sobre referida matéria. Nesse caso, os
Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso
entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo da Gestora sem Justa
Causa e pagar a Taxa de Performance Antecipada e a remuneragdo prevista no
Paragrafo Primeiro do Artigo 23°. Eventual demora na decisao a ser proferida pelo
tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa da Gestora, ou
mesmo eventual decisdo contraria a configuragao de Justa Causa, podera impactar
negativamente os Cotistas e o Fundo.

Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou ex6genos ao controle da Administradora e/ou da Gestora, tais
como moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis
aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira, alteragao na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

Risco de Desenquadramento: ndo had qualquer garantia de que o Fundo
encontrara investimentos compativeis com sua Politica de Investimentos de forma
a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da
carteira do Fundo por prazo superior ao previsto neste Regulamento e na
regulamentacao em vigor, os Cotistas poderdo receber os recursos integralizados
sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada, podendo perder
oportunidades de investimento e/ou nao receber o retorno esperado.

Inexisténcia de Garantia de Eliminacao de Riscos: a realiza¢cdo de investimentos
no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estao
sujeitos, que poderdao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no
Fundo. Nao ha qualquer garantia de eliminacao da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas. O Fundo nao conta com garantia da Administradora, da
Gestora, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos ("EGC"), para redugdo
ou eliminagao dos riscos aos quais esta sujeito.

Risco de Governanca: caso o Fundo venha a emitir Novas Cotas ou caso seja
criada uma nova classe de cotas do Fundo, mediante deliberacao em Assembleia
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para
alteracao deste Regulamento. Tais altera¢des poderao afetar o modo de operacao
do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Desempenho Passado: ao analisar quaisquer informacbes fornecidas em
qualquer material de divulga¢do do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca
de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos
em que a Administradora e/ou a Gestora tenham de qualquer forma participado,
os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no
passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer
garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo.

Risco de restricoes a negociacao: determinados ativos componentes da Carteira,
inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacdo por
parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores.
Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operacdes, a participacdo no
volume de negdcios e as oscilacdes maximas de pregos, entre outras. Em situagdes
em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de movimentacao
dos ativos da Carteira e precificacdo dos ativos poderao ser prejudicadas. Ademais,
os Ativos Investidos poderdo estar sujeitos a restricdes a negociagdo estabelecidas
nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Risco decorrente da precificacdo dos Outros Ativos e risco de mercado: a
precificacdo dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de
titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagdes,
estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de
Outros Ativos, tais como os de marcacao a mercado (mark-to-market) poderao
ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira, podendo
resultar em reducao no valor das Cotas. Ainda, ha risco de flutuagdes nos precos
e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razdo de diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante
oscilacao de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissdao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar
volatilidade das cotas de emissao do Fundo e perdas aos Cotistas.

Risco relativo ao fornecimento de informa¢oes e documentos necessarios
para a elaboracdao do laudo de avaliacao do valor justo dos Ativos Alvo
adquiridos pelo Fundo: competira exclusivamente a Gestora fornecer a
Administradora todas as informacdes e documentos necessarios para que esta
possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, o laudo de avaliagdo do valor justo das
dos Ativos Investidos, quando aplicavel nos termos da regulamentacao contabil
especifica.

Risco relativo a elaboracao de Estudo de Viabilidade pela Gestora: O estudo
de viabilidade para realizacdo de ofertas de Cotas pelo Fundo podera ser
elaborado pela Gestora, existindo, portanto, o potencial risco de conflito de
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interesses. Também ndo é possivel assegurar que as premissas adotadas pela
Gestora na elaboragao do estudo de viabilidade e as proje¢des nelas baseadas se
concretizem. Tendo em vista que o estudo de viabilidade relativo as ofertas de
Cotas pelo Fundo podera ser realizado pela Gestora, conforme o caso, o investidor
do Fundo devera ter cautela na analise das informacdes apresentadas na medida
em que o estudo de viabilidade foi elaborado por pessoa responsavel por
assessorar a gestao da carteira do Fundo. Dessa forma, o estudo de viabilidade
pode ndo ter a objetividade e imparcialidade esperada, o que podera afetar
adversamente as informagdes disponibilizadas ao mercado e, consequentemente,
a decisao de investimento pelo investidor.

Risco de perda de membros da Gestora: A Gestora depende dos servigos de
pessoal técnico na execugao de suas atividades. Se a Gestora perder os principais
integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, tera de atrair e treinar pessoal
adicional para a area técnica, o qual pode nao estar disponivel no momento da
necessidade. Caso ndo consiga atrair e manter o pessoal para manutengdo das
operacOes, a Gestora podera se ver incapacitado de identificar, analisar e
assessorar na realizacdo de investimentos pelo Fundo, o que pode ter um efeito
adverso sobre o Fundo e sua capacidade de realizar investimentos apropriados.

Risco de falhas operacionais dos prestadores de servicos do Fundo e/ou dos
sistemas usados: O funcionamento do Fundo depende da atuacdo conjunta e
coordenada de seus prestadores de servigos, tais como a Administradora, a
Gestora e o Escriturador. Qualquer falha de procedimento, ineficiéncia ou
interrupcdo na prestacao de tais servicos, inclusive no caso de substituicao de
qualquer um dos seus prestadores, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do Fundo. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os
processos operacionais descritos no presente Regulamento, nos documentos de
subscricdo e nos contratos com os respectivos prestadores de servicos do Fundo
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados. Qualquer
desses fatos podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdo
antecipada. Adicionalmente, falhas operacionais nos sistemas utilizados pelos
prestadores de servigos, pela CVM, pela B3 ou por qualquer outra entidade de
balcdo organizado ou nao organizado em que as Cotas do Fundo estejam ou
venham a ser admitidas a negociacao poderao dificultar ou inviabilizar o acesso
ou a transmissao de documentos e ordens de compra, venda, custodia, resgate
e/ou amortizacao, de forma que o Fundo podera sofrer dificuldades no exercicio
pleno dos seus direitos, deveres ou prerrogativas. Ademais, falhas nos processos
de formalizagao, transmissdo ou arquivo dos documentos do Fundo e/ou ordens
de compra, venda, custddia, resgate e/ou amortizacao de ativos poderao acarretar
questionamentos quanto a validade dos respectivos documentos e/ou ordens,
gerando prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco de alienacdao das Cotas excedentes ao Limite de Participacdao: Caso um
Cotista venha a deter, direta ou indiretamente, Cotas em excesso ao Limite de
Participagdo, tal cotista tera os direitos politicos de tais Cotas excedentes
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automaticamente suspensos. Caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite
de Participagdo, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados de seu
desenquadramento, a Gestora devera alienar as Cotas detidas pelo Cotista em
excesso ao Limite de Participagdo. Assim, ndo ha garantias de que a Gestora
conseguira alienar as Cotas em valor igual ou superior ao valor de aquisicdo de
tais Cotas pelo Cotista ou ao valor que seria obtido em condi¢des normais de
mercado. Adicionalmente, para cumprimento do disposto quanto ao Limite de
Participacdo os Cotistas autorizam, na forma prevista no Regulamento e no
Compromisso de Investimento, seus custodiantes e intermediarios a, mediante
verificacdo que o Limite de Participacdo foi ultrapassado pelo Cotista, fornecer ao
Administrador e a Gestora as informacdes que se facam necessarias ao efetivo
cumprimento do disposto acima. Dessa forma, a Administradora e a Gestora
poderdo vir a ter acesso a informagdes pessoais dos Cotistas e patrimoniais
relacionadas as Cotas, as quais nao teriam durante o curso normal das operagdes
do Fundo.

Riscos relacionados ao setor economico

(xxviii)

(xxix)

Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises: o mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises
pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os
quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades
das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: o
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situaces especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econ6mica ou financeira
que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdao da moeda e de mudangas legislativas, poderdo resultar
em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira, e/ou (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos
para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolverd suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do
Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica
e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros,
desvalorizagcdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢cbes macroecondmicas,
tém impactado significativamente a economia e o0 mercado de capitais nacional. A
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adogdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condigdes financeiras, os
resultados do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.
Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo
da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas
ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Riscos relacionados aos Ativos Alvo

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

Risco de Liquidez dos Ativos Alvo: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia
de demanda pelos ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em que
sdo negociados, devido a condicbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo
podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos
ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo
adotada para o Fundo, os quais permanecerao expostos, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as
posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de
forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de amortizacbes e resgates aos Cotistas, nos termos deste
Regulamento. Ademais, no processo de desinvestimento de uma Sociedade
Investida, o Fundo pode ser solicitado a oferecer informagdes sobre o negécio e
situacao financeira de uma Sociedade Investida, tipicas em situagdes de venda de
participacdo societaria. O Fundo pode desconhecer ativos insubsistentes e
passivos supervenientes que poderao gerar obrigacao de indenizagdo pelo Fundo
aos adquirentes da Sociedade Investida, o que pode afetar o valor das Cotas.
Ademais, o processo de desinvestimento podera ocorrer em etapas, sendo
possivel que o Fundo, com a diminuicdo de sua participacdo na Sociedade
Investida, perca gradualmente o poder de participar no processo decisorio da
Sociedade Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao
respectivo investimento.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das
operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢do de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacbes contratadas e ndo
liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor
podem acarretar oscilacdes no preco de negociacdo dos Ativos Alvo que
compdem a carteira do Fundo.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade
dos ativos do Fundo, os quais sdao afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econOmicas e fiscais. Esta constante oscilacao
de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
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diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das
cotas de emissdo do Fundo e perdas aos Cotistas.

Riscos Relacionados aos Ativos Alvo: a participacdo do Fundo no processo
decisério das Sociedades Investidas ndo garante: (i) bom desempenho de
quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas, ou
(iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
carteira de investimentos do Fundo e o valor das cotas do Fundo. Os pagamentos
relativos aos titulos ou valores mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas,
como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de
remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional das Sociedades Investidas, ou, ainda, outros fatores
como a nao obteng¢do do completion financeiro ou limitacdes de distribui¢des de
dividendos impostas pelos financiadores no ambito dos respectivos contratos de
financiamento. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos nas Sociedades
Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais
companhias. Movimentos de precos e do mercado em que sdo feitos os
investimentos do fundo investido podem ser volateis e uma variedade de outros
fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos econémicos
e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os
resultados das atividades do Fundo e o valor de seus investimentos. Ndo ha
garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que
o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho
médio do seu respectivo setor, tampouco que a Administradora e a Gestora
avaliardo corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem
afetar o valor de tais investimentos. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Sociedades Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuacao, nao ha
garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha
certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos do
Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham que
adotar as praticas de governanca indicadas neste Regulamento, ndo estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente
a divulgacdo de suas informacbes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento
das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisao sobre a
liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das cotas do Fundo. Uma
parcela dos investimentos do Fundo pode envolver investimentos em valores
mobiliarios de emissdao de companhias abertas ou em companhias que venham a
abrir seu capital. Investimentos em companhias abertas podem sujeitar o Fundo a
riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em
companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitacdo, maior volatilidade na
avaliagcao de tais companhias, maiores obrigacdes de divulgacao de informacdes
sobre tais companhias, limites a capacidade do Fundo de alienar tais valores
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mobiliarios em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo
Fundo, de informagdes ndo publicas relevantes), maior probabilidade de
propositura de acdes pelos acionistas contra os membros do conselho de
administragdo dessas companhias, processos administrativos movidos pela CVM e
aumento nos custos relacionados a cada um desses riscos.

Risco de Interrupc¢oes ou Falhas na Geracao de Energia: a operacao de geragao
de energia elétrica, seu suprimento e transmissdo por meio do sistema interligado
nacional podem sofrer dificuldades operacionais e interrupcdes ndo previstas,
ocasionadas por eventos fora do controle das Sociedades Investidas, tais como
acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados,
baixa produtividade dos equipamentos, fatores naturais inerentes ao Setor Alvo e
as atividades dos Ativos Alvo que afetem negativamente a producéo de energia,
catastrofes e desastres naturais, determina¢des do Operador Nacional do Sistema
ou do Poder Concedente, entre outras. As interrupgdes, o aumento inesperado nas
manutencgdes necessarias e/ou falhas na geracao e transmissao de energia elétrica
podem impactar adversamente a receita e os custos dos Ativos Alvo, como
consequéncia, pode interferir na capacidade de distribuicdes e amortizagdes do
Fundo.

Risco Relacionado as Mudancas Climaticas: As mudancas climaticas podem
afetar adversamente a disponibilidade e produtividade das fontes de energia dos
empreendimentos do Setor Alvo. As variacdes do clima causadas pelas mudangas
climaticas podem também impactar os cronogramas dos projetos, o que por sua
vez pode levar ao aumento dos custos. A eventual incapacidade de adaptar as
operagdes as mudancas climaticas e manter os cronogramas e padrdes de
eficiéncia pode levar a uma reducao de receitas ou participacdo de mercado,
afetando adversamente os negdcios, os resultados operacionais e os resultados
financeiros do Fundo.

Risco Relacionado a Racionamento de Energia Elétrica: A matriz energética
brasileira é predominantemente hidrica e o0s mecanismos existentes de
diversificacdo de matrizes energéticas poderdo nao ser capazes de absorver todas
as consequéncias adversas de uma escassez hidrica prolongada, podendo
acarretar racionamento de energia. Em um eventual cenario de racionamento de
energia elétrica os Ativos Alvo estardo sujeitos as regras financeiras e/ou
operacionais a serem publicadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia — MME, o que podera afetar
adversamente os resultados do Fundo.

Risco Relacionado a Conexdo dos Projetos de Geracao a infraestrutura de
transmissao: Os Projetos de Geragdo a serem potencialmente desenvolvidos pelas
Sociedades Alvo/Sociedades Investidas dependerdo de acesso a infraestruturas de
transmissdo de energia elétrica para a distribuicdo da energia gerada que nao
serao controladas pelas Sociedades Alvo/Sociedades Investidas ou pelo Fundo. As
condi¢des de funcionamento da infraestrutura de transmisséo podem impactar
negativamente a distribuicdo da energia ferada pelos Projetos de Geracao,
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causando intermiténcias e impontualidade no atendimento dos contratos
celebrados para o fornecimento de energia elétrica.

Risco de Precificacdo da Energia Gerada pelos Projetos de Geragao: Os
Projetos de Geracdo a serem potencialmente desenvolvidos pelas Sociedades
Alvo/Sociedades Investidas negociardo a venda da energia elétrica gerada no
Mercado Livre. Por se tratar de ambiente de livre demanda, os precos praticados
para a venda da energia elétrica gerada podem variar negativamente, impactando
as projecdes financeiras dos Projetos de Geragdo e os retornos das Sociedades
Alvo/Sociedades Investidas e, consequentemente, do Fundo.

Risco de Inadimpléncia de Clientes: Os Ativos Alvo podem atuar no ambito da
geragcdo e comercializacdo de energia elétrica com terceiros por meio da
celebragdo de contratos de compra e venda de energia com seus clientes. No caso
das Ativos Alvo que celebrarem seus contratos no ambito de leildes para
contratacdo de energia de reserva, figura como seu cliente a Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, a qual, por sua vez, depende da
arrecadacao setorial do Encargo de Energia de Reserva junto aos consumidores
finais do pais, para que tenha recursos suficientes para a realizagdo dos
pagamentos. Ainda, em determinadas situacdes, a receita dos Ativos Alvo pode
decorrer de vendas realizadas no mercado de curto prazo da CCEE, para
compradores ndo identificados e selecionados previamente pelas Sociedades. As
Sociedades Investidas ndo podem garantir que seus clientes terdo recursos e
honrardo com seus compromissos de pagamento e que os mecanismos de
garantia aplicaveis serao efetivos. No caso de inadimpléncia por algum cliente
relevante, os Ativos Alvo podem ter seu fluxo de caixa e suas operagdes
comprometidos e, consequentemente, sofrer um impacto negativo relevante em
sua situacao financeira e seus resultados.

Risco Relacionado a Oneracao de Ativos dos Ativos Alvo em Virtude de
Financiamentos de Projetos: os Ativos Alvo, tendo em vista a natureza e o estagio
de suas operagdes, contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos
de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais
como as agdes das companhias emissoras dos Ativos Alvo, bem como seus direitos
e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades Investidas ndo cumpram suas obrigacdes
nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura
outorgadas poderao ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos ao
Fundo e aos Cotistas.

Riscos Relacionados a Renovacao de Autorizagbes: as autorizacOes para
exploragdo de usinas de geragdo de energia elétrica via fontes edlica e/ou solar
tém vigéncia de 35 anos. Em virtude da discricionariedade do Poder Concedente
para a prorrogacao e/ou renovacao das outorgas, o Poder Concedente podera ndo
permitir tais renovacdes ou as Sociedades Investidas poderdo ndo aceitar os
termos e condigdes propostos para as prorrogacdes em questdo. Nos termos da
Lei n® 14.120 de 1° de marco de 2021, os percentuais de reducao aplicados nas
tarifas de uso dos sistemas de distribuicdo e transmissdo de energia elétrica aos
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empreendimentos de fontes incentivadas (incluindo edlicos e solares), ndo serdo
mais aplicados apdés o fim do prazo das autorizagdes ou se houver sua
prorrogacdo. Ndo ha como garantir que as demais condicdes das outorgas serdo
renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aquelas atualmente em
vigor.

Riscos Relacionados a Revogacao e Extincao de Autorizagées: ha a
possibilidade de autoridades governamentais revogarem e/ou declararem extintas
a(s) autorizagdo(Oes) outorgada(s) as Sociedades Investidas. Nesta hipotese, as
Sociedades Investidas poderdo estar sujeitas a imposicdo de penalidades pelas
autoridades governamentais, incluindo pagamento de indenizacdes e/ou
execucao de garantias prestadas, e, ainda, poderia haver o término antecipado dos
contratos de compra e venda de energia celebrados pelas Sociedades Investidas,
o que podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados operacionais
e a situacgao financeira do Fundo.

Riscos de Demandas Judiciais e Administrativas: no ambito de suas atividades,
as Sociedades Investidas e, eventualmente, o préprio Fundo poderao responder a
processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, inclusive
relacionados a questdes socioambientais, o que podera impactar negativamente
a rentabilidade das cotas do Fundo. O Fundo devera participar do processo de
tomada de decisdes estratégicas de cada uma das Sociedades Investidas e pode
sujeitar o Fundo a reivindicacbes a que ele nao estaria sujeito se fosse apenas um
investidor passivo. Por exemplo, caso alguma Sociedade Investida tenha sua
faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdo da personalidade juridica da
Sociedade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos da Sociedade Investida podera ser atribuida ao Fundo, impactando o
valor das Cotas, podendo, inclusive, gerar patrimonio liquido negativo e sujeitar o
Fundo ao estado de insolvéncia, o que, por sua vez, poderia resultar, inclusive, na
hipotese do Fundo solicitar aos Cotistas a realizacdo de aportes adicionais de
recursos.

Riscos Socioambientais: as atividades do setor de energia podem causar
significativos impactos e danos ao meio ambiente, sendo que no caso de projetos
de geracdo elétrica a partir de fontes edlica e solar os principais impactos sdo
verificados sobre a flora e fauna locais. Podem causar também impactos sociais
quanto aos seus colaboradores, funcionarios de sua cadeia de valor, comunidades
dos locais de atuagdo ou terceiros. Do ponto de vista ambiental, a legislacdo
federal imp&e responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente
causar degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos
causados ao meio ambiente e a terceiros afetados em decorréncia destes danos
independe de dolo ou culpa. Do ponto de vista social, as atividades empresarias
desenvolvidas pelos Ativos Alvo podem causar acidentes com vitimas, danos de
natureza trabalhista, necessidade de realocacao populacional, violacao de direitos
de comunidades tradicionais, dentre outros. O pagamento de indenizacdes
ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a
recuperacao do meio ambiente ou o pagamento de indenizagdo a fim de reparar
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danos sociais causados a individuos ou coletividades podera impedir ou levar os
Ativos Alvo a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o
gue podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Risco de Perda de Funcionarios pelas Sociedades Investidas: o funcionamento
adequado das Sociedades Investidas integrantes da carteira depende de um corpo
de funcionarios responsavel pela execucdao das principais atividades técnicas,
financeiras e administrativas da sociedae, seja por meio de terceirizagdo com
partes relacionadas a Gestora ou contratacao direta. Caso esses funcionarios nao
sejam retidos, as companhias integrantes da carteira terdo que atrair e substituir
tais funcionarios, o que pode nao ser possivel no espaco de tempo apropriado ou
acarretar maiores custos para as companhias. A capacidade das Sociedades
Investidas de reter os principais funcionarios, sejam eles terceirizados, ou nao, é
fundamental para garantir a continuidade das atividades e a execucao apropriada
de suas tarefas principais.

Risco de Performance Operacional, Operacdao e Manutencao: Esse risco ocorre
guando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis
previstos ou quando ocorrem falhas no sistema de transmissao de média e/ou alta
tensao, comprometendo a geracao de caixa e o cumprimento de contratos pela
Sociedade Investida. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos
dos equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova
nao testada adequadamente, planejamento de operacdo e manutengao
inadequados, manutencdes extraordinarias, seguros, entre outros, e pode afetar
negativamente a execucao dos contratos de financiamento e as atividades do
Fundo.

Riscos relacionados aos projetos de infraestrutura: Investimentos em projetos
de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusdo do
projeto, obtencao de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagéo
do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados
ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material
adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os
emissores dos Ativos Alvo, sobre o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos
Cotistas e o preco de negociacao das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura
possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento
dos ativos da Carteira. Sendo assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou
integralmente, o retorno do investimento realizado pelo Fundo ou que os
emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas
obrigagdes, o que, em ambos os casos, podera causar um efeito adverso nos
resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Risco de Completion: As Sociedades Alvo estao sujeitas a qualquer tipo de
atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdo do respectivo projeto da
Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem
limitacao: realizacao de gastos acima do orcado (cost overruns); cumprimento do
cronograma fisico; falhas na concepcao do projeto e de obras; risco fundiario;
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faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores.
Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

Riscos relacionados a equipamentos e suprimentos: A escolha de sistemas de
qualidade para implantar na operacao das Sociedades Investidas é uma variavel
importante. A escolha de sistemas, equipamentos e tecnologias errados pode
prejudicar a operagdo de uma Sociedade Investida fazendo com que essa nao
opere em seus melhores niveis de eficiéncia. A ampliagdo, operacdo e manutencao
de instalacbes e equipamentos destinados a tecnologia utilizada pelas Sociedades
Investidas envolvem riscos significativos, incluindo, mas nédo se limitando a
indisponibilidade, atrasos na entrega, quebra e perda de materiais equipamentos;
greves e outras disputas trabalhistas; acessos indevidos aos sistemas operacionais;
acoes judiciais que impecam ou prejudiquem as operagdes; e mudancas
regulatérias com impacto na operagdo. A ocorréncia de um ou mais destes eventos
podera afetar adversamente a capacidade das Sociedades Investidas de prestar
servicos de forma compativel com as obrigagdes assumidas perante seus clientes,
o que pode ter um efeito relevante adverso na situagdo financeira e no seu
resultado operacional das Sociedades Investidas.

Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Alvo: O Fundo podera
investir em Ativos Alvo em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificagéo
de risco por agéncia classificadora em funcionamento no Brasil. A auséncia de
classificacdo de risco dos Ativos Investidos integrantes da carteira do Fundo
podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco dos referidos ativos, o
qual podera ser feito exclusivamente por meio dos critérios e politicas internas da
Administradora e/ou da Gestora.

Risco de auséncia de laudo de valor justo das acoes da Sociedade Inicial: O
Preco de Aquisicao representa das acSes da Sociedade Inicial foi apurado com
base no custo histérico das A¢des Emitidas pago pelo Fundo Vendedor. Assim, ndo
foi feita uma avaliagao do valor justo das agdes da Sociedade Inicial, de forma que
o valor a ser pago pelo Fundo ao Fundo Vendedor podera apresentar distor¢des,
para mais ou para menos, em relacdo ao valor que seria encontrado se o Ativo
Alvo fosse apurado utilizando critérios contabeis.

Riscos relacionados ao setor de atuaciao dos Ativos Alvo

(i)

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos regulatorios: O Fundo
podera investir em Sociedades que atuam em setores regulamentados. As
operacOes de tais Sociedades estarao sujeitas ao cumprimento da regulamentacao
aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de regulamentacdo tanto em
decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentacdo de mercados
anteriormente ndo regulamentados. Os precos podem ser controlados
artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar os custos operacionais
dessas Sociedades Investidas. Dessa forma, a criacdo de regulamentacdo ou a
alteracdo de regulamentacdo ja existente pode afetar o desempenho das
Sociedades Investidas. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao
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funcionamento de 6rgdos publicos dos quais o Fundo pode vir a depender no
desempenho de suas operacdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira
exercer todos os seus direitos como socio das Sociedades Investidas, ou como
adquirente ou alienante de agdes, quotas, ou outros valores mobiliarios de
emissao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer
tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais
e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdao impactar negativamente a
rentabilidade da Carteira.

Riscos Relacionados a Legislacao do Setor Elétrico: o setor elétrico e o Setor
Alvo estdo sujeitos a uma extensa regulamentacdo expedida por diversas
autoridades, as quais afetam as atividades e operagado de instalacSes de geracao e
fornecimento de energia elétrica. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos
relacionados ao setor de energia elétrica, de acordo com a politica de investimento
do Fundo podera estar condicionado, sem limitacdo, a obtencdo de licencas
especificas, aprovacao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de
protecdo ambiental e/ou de natureza regulatéria. Referidos requisitos e
regulamentacdes atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir da
data deste Regulamento poderao implicar alteracao da estrutura de custos dos
Ativos Alvo, alteracao de encargos setoriais, subsidios tarifarios e/ou incidéncia de
novas tarifas e novos precos de comercializacdo de energia elétrica, aumento de
custos, limitar a estratégia do Fundo, podendo impactar adversamente a
rentabilidade do Fundo. O descumprimento de qualquer das normas que
compreendem a Legislacdo do Setor Elétrico podera resultar em imposi¢do de
penalidades relevantes, no pagamento de multas e indeniza¢des, execucao de
garantias, na revogacao de licencas e autorizagdes governamentais ou na
suspensao das atividades, o que podera causar um efeito adverso relevante nos
negocios dos Ativos Alvo e, consequentemente, do Fundo.

Adicionalmente, as operacdes de tais Sociedades Investidas estarao sujeitas ao
cumprimento da regulamentacdo aplicavel ao Setor Alvo e demais normas
aplicaveis as suas atividades, podendo estar sujeitas a um maior grau de
regulamentacdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de
regulamentacdo de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os precos
podem ser controlados artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar os
custos operacionais dessas Sociedades Investidas. Dessa forma, a criagdo de
regulamentacdo ou a alteracdo de regulamentagdo ja existente pode afetar o
desempenho das Sociedades Investidas. Em funcdo de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos dos quais o Fundo pode vir a
depender no desempenho de suas operagdes, ndao ha garantias de que o Fundo
conseguira exercer todos os seus direitos como acionista das Sociedades
Investidas, ou como adquirente ou alienante de ag¢des ou outros valores
mobiliarios de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo
consigam exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus
direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderao impactar
negativamente a rentabilidade da carteira de investimentos do Fundo. Os

194



DocuSign Envelope ID: 9350FF89-652C-4203-BDF6-8B37524562A0

(liv)

pagamentos relativos aos valores mobilidrios de emissdao das Sociedades
Investidas, como dividendos, juros sobre o capital proprio e outras formas de
remuneracao e bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo podera experimentar perdas,
nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo
de tais riscos.

Risco Relacionado a Alteracoes e Aplicacao da Legislacao e Regulamentacao
Sobre os Ativos Alvo: As atividades dos Ativos Alvo sdo regulamentadas e
supervisionadas pelo Ministério de Minas e Energia — MME, pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica — ANEEL, Operador Nacional do Sistema - ONS e pela Camara
de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE, entre outras autoridades
competentes. O MME, a ANEEL e as demais autoridades exercem grau substancial
de influéncia sobre os negodcios do Setor Alvo e, consequentemente, dos Ativos
Alvo. A regulamentacdo aplicavel ao setor dos Ativos Alvo esta sob constante
revisdo no ambito legislativo e pelas autoridades governamentais. As autoridades
governamentais poderdo, ainda, adotar decisdes em conflito a legislagdo e a
regulamentacao vigentes. As revisdes e decisdes tem resultado, historicamente,
em nivel elevado de disputas judiciais entre os agentes setoriais e as autoridades
governamentais. Qualquer medida regulatéria significativa adotada pelas
autoridades competentes podera impor um 6nus relevante sobre o Setor Alvo e,
consequentemente, sobre as atividades dos Ativos Alvo e causar um efeito adverso
sobre o Fundo. Caso altera¢des ou decisdes regulatérias exijam que as Sociedades
Investidas conduzam o seu negdcio de forma substancialmente diferente de suas
operacdes atuais, os resultados operacionais e financeiros dos Ativos Alvo poderdo
ser afetados negativamente.
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ANEXO Il

Suplemento referente a Primeira Emissdo de Cotas Classe C do Newave Energia | Advisory

Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou no
plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é
parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

12 Emissao de Cotas Classe C do Fundo (“12 Emissao”)

Montante Total da Primeira
Emissao

Até R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais).

Quantidade Total de Cotas

40.000 (quarenta mil) Cotas.

Preco de Emissao Unitario

R$1.000,00 (mil reais) por Cota da Primeira Emissao.

Forma de colocacao das Cotas

As Cotas serdo objeto de Colocacao Privada nos termos da
regulamentacao aplicavel.

Subscricao das Cotas

As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de
encerramento da Colocacdo Privada.

Preco de Integralizacao

R$1.000,00 (mil reais) por Cota da Primeira Emissao.

Integralizacao das Cotas

As Cotas serao integralizadas pelo Preco de Integralizacao,
mediante Chamadas de Capital a serem realizadas pela
Administradora, de acordo com instru¢des da Gestora para
as Cotas Classe B, observados os procedimentos descritos
no Regulamento e através do Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital para as Cotas Classe A, nos termos do
Regulamento.

*k*
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DECLARAGAO DA ADMINISTRADORA
NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA RESOLUGAO CVM 160

Sao Paulo, 28 de margo de 2023.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela
Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da atividade de administragédo de
carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n°® 10.460, de 26 de junho de
2009 (“Administradora”’) do NEWAVE ENERGIA | ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo”), inscrito no CNPJ n° 46.153.220/0001-56, vem,
por este ato, no ambito da segunda emissdo do Fundo (“Segunda Emissao”), de cotas classe A
(“Cotas Classe A”) e cotas classe B (“Cotas Classe B”, e as Cotas Classe A e as Cotas Classe B,
quando referidas em conjunto, “Cotas”), que serdo objeto de oferta publica sob o regime de
melhores esforgos de colocagéao, a ser realizada nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13
de julho de 2022, conforme alterada (“Oferta”), declarar que as informacdes fornecidas pela
Administradora no ambito da Oferta, inclusive as constantes do “Prospecto Definitivo da Oferta
Publica de Distribuicao Primaria de Cotas Classe A e Cotas Classe B da 22 (Segunda) Emisséo do
Newave Energia | Advisory Fundo de Investimento em Participagées Multiestratégia” (“Prospecto”)
sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, necessarias ao conhecimento pelos
Investidores sobre a Oferta, as Cotas, o Fundo, sua Politica de Investimento, os riscos inerentes a
sua Politica de Investimento e outras informagdes relevantes sendo responsavel pela suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e pelas demais
informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta, permitindo aos investidores da Oferta uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

-
Lmu
T2 SENFBAZE0IE 1F FECOCESTIZED

Nome: Fabricio Cunha de Almeida Nome: Thiago Simbes Maffra

\hm
TOEA01 35AFEATROSE | FRERICEST 3280

Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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DECLARAGAO DA GESTORA NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA RESOLUGAO CVM 160
Sao Paulo, 28 de margo de 2023.

NEWAVE GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, estado
de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°® 100, 14° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°
43.802.212/0001-03, devidamente autorizada e habilitada pela Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”), por meio Ato Declaratério CVM n° 18.892, de 13 de junho de 2022 (“Newave” ou
“Gestora”), vem, na qualidade de gestora do fundo NEWAVE ENERGIA | ADVISORY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n°
46.153.220/0001-56 (“Fundo”), administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon,
inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
da atividade de administragcao de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério
n°® 10.460, de 26 de junho de 2009 (“Administradora”), vem, por este ato, no ambito da segunda
emissao do Fundo (“Segunda Emissao”), de cotas classe A (“Cotas Classe A”) e cotas classe B
(“Cotas Classe B”, e as Cotas Classe A e as Cotas Classe B, quando referidas em conjunto,
“Cotas”), que serdo objeto de oferta publica sob o regime de melhores esforcos de colocagao, a
ser realizada nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Oferta”), declarar que as informacgdes fornecidas pela Gestora no d&mbito da Oferta, inclusive as
constantes do “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuigdo Primaria de Cotas Classe A
e Cotas Classe B da 22 (Segunda) Emissdo do Newave Energia | Advisory Fundo de Investimento
em Participagbes Multiestratégia” (“Prospecto”) sao suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, necessarias ao conhecimento pelos Investidores sobre a Oferta, as Cotas, o
Fundo, sua Politica de Investimento, os riscos inerentes a sua Politica de Investimento e outras
informacgdes relevantes sendo responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade dos documentos da Oferta e pelas demais informagdes fornecidas ao mercado durante
a Oferta, permitindo aos investidores da Oferta uma tomada de decisdo fundamentada a respeito

da Oferta.
NEWAVE GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA RESOLUGAO
CVM 160

S&o Paulo, 28 de margo de 2023.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituic&o financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ataulfo de Paiva, n°® 153, sala 201, Leblon, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 02.332.886/0001-04, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“Coordenador Lider”), vem, por este ato, no ambito da segunda emisséo do
NEWAVE ENERGIA | ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ n° 46.153.220/0001-56 (“Fundo”), administrado pela XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de
valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério n°® 10.460, de 26 de junho de 2009
(“Administradora”, “Fundo” e “Segunda Emissé&o”, respectivamente), de cotas classe A (“Cotas
Classe A”), e cotas classe B (“Cotas Classe B”, e as Cotas Classe A e as Cotas Classe B, quando
referidas em conjunto, “Cotas”), que serdo objeto de oferta publica sob o regime de melhores
esforcos de colocacgéo, a ser realizada nos termos da Resolugéo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada (“Oferta”), declarar que tomou todas as cautelas e agiu com elevados
padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissédo, para assegurar que as
informacdes fornecidas pelo Fundo, pela Administradora e pelo Gestor (conforme definido no
Prospecto) no &mbito da Oferta, inclusive as constantes do “Prospecto Definitivo da Oferta Publica
de Distribuicdo Primaria de Cotas Classe A e Cotas Classe B da 22 (Segunda) Emissdo do Newave
Energia | Advisory Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia” (“Prospecto”), sao
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada
de deciséo fundamentada a respeito da Oferta.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

DS — Dacus:
o DomuSgred by r
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO SHELF 836 FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CNPJ/ME n° 47.716.590/0001-17
(“Fundo”)

Pelo presente Instrumento Particular de Alteragéo (“IPA”), XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04,
com sede na Av. Ataulfo de Paiva n® 153, 5° e 8° andares, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro,
CEP 22440-033, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracado de carteira de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009, na qualidade de
instituicdo administradora do Fundo (“ADMINISTRADORA"), resolve:

1. Alterar a denominagao social do Fundo para TREND PE XVI FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA SIMPLES;

2. Alterar neste ato o inteiro teor do Regulamento do Fundo, sendo certo que referida versao
substituira por completo toda e qualquer versao anteriormente aprovada, com entrada em vigor
a partir desta data que passa a fazer parte integrante do presente instrumento, conforme Anexo I
a este IPA.

Rio de Janeiro, 25 de novembro de 2022.

DocuSigned by:

@M&mﬂ S diner Vosupk Yoo

DB4275FOEESTAET .. D265ABSFO2DF43E. ..

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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TREND PE XVI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA SIMPLES | CNPJ n° 47.716.590/0001-17

CAPITULO I - FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE DURACAO, OBJETIVO DO FUNDO
E CLASSIFICACAO

1.1.  Forma de Constituicdo e Prazo de Duracdo. O Fundo é constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo de duracao de 12 (doze) anos, contados da data da primeira integralizagdo de cotas
do Fundo (“Prazo de Duragdo”) podendo ser prorrogado automaticamente caso o prazo de duracao
do FIP (conforme definido no item 2.1. abaixo) também o seja, conforme previsto no regulamento do
FIP e sera regido pelo presente Regulamento, pela Instrugdo CVM n° 555/14, conforme alterada, e
demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.2.  Objetivo. O Fundo foi constituido com o objetivo Unico de possibilitar aos seus cotistas
(“Cotistas”) a integralizacdo de cotas Classe A do FIP (conforme definido no item 2.1. abaixo), nos
termos do regulamento do FIP, e o pontual cumprimento das respectivas obrigacdes dos Cotistas
relacionadas ao "Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital” previsto no compromisso de
investimento do FIP (“Compromisso de Investimento”). Para todos os fins, o investimento do Cotista
no Fundo, na medida em que tem por finalidade exclusiva possibilitar a aplicacdo do Cotista em cotas
Classe A do FIP e/ou em cotas de determinada classe do FIP cuja integralizacdo seja por conta e ordem,
nos termos previstos neste Regulamento, no regulamento do FIP e no Compromisso de Investimento
firmado pelos Cotistas, ndo sera considerado uma aplicacao financeira livre e disponivel ao Cotista,
estando este ciente disso. A aplicacao e o resgate de Cotas do Fundo somente poderao ser realizadas
mediante instru¢des do Distribuidor, para atendimento das chamadas de capital a serem realizadas
pela Administradora do FIP, nos termos deste Regulamento e do Compromisso de Investimento.

1.3.  Classificacdo. O Fundo é classificado como “"Renda Fixa Simples”.
CAPITULO II - PUBLICO-ALVO

2.1. Publico-Alvo. O Fundo é destinado a receber, exclusivamente, aplicacbes de Investidores
Qualificados, observadas as disposi¢des da Resolucdao CVM n° 30/21, conforme alterada, que tenham
aderido a oferta de cotas classe A do fundo de investimento “NEWAVE ENERGIA I ADVISORY FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA” inscrito sob o CNPJ/ME
46.153.220/0001-56 (“FIP") e administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., conforme verificado pela XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.332.886/0011-78, na qualidade de distribuidor das cotas do FIP (“Distribuidor”), que atuara na
modalidade de distribuidor por conta e ordem dos Investidores Qualificados que subscreverem cotas
classe A do FIP.

CAPITULO III - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1. O Fundo se classifica como um fundo de Renda Fixa, tendo como principal fator de risco de
sua carteira a variagdo da taxa de juros, alocando seu patriménio liquido em titulos publicos federais e
operacbes compromissadas lastreadas nesses titulos, com o objetivo de acompanhar o certificado de
depdsito interfinanceiro (CDI).

2de 19
Av. Ataulfo de Paiva, n° 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730
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TREND PE XVI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA SIMPLES | CNPJ n° 47.716.590/0001-17

3.2.  Politica de Investimento e Composicdo da Carteira. O Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) de seu patriménio liquido em cotas do fundo de investimento “TREND POS-FIXADO
MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA SIMPLES", inscrito no CNPJ/ME n° 32.892.326/0001-
67 ("Fundo Investido”). A descricdo detalhada da politica de investimento do Fundo (“Politica de
Investimento”) esta prevista no Anexo I deste Regulamento. Os limites estabelecidos no Anexo I devem
ser considerados em conjunto e cumulativamente

Paragrafo Unico. O saldo remanescente do patriménio liquido do Fundo a que se refere o item 3.2
acima, podera ser alocado nos ativos relacionados no Anexo L

3.3. O Fundo podera aplicar em fundos de investimento que realizam opera¢des com derivativos
exclusivamente para fins de protecdo da carteira (hedge).

3.4. Os limites dos percentuais de enquadramento referidos neste Capitulo deverdo ser cumpridos
pela Gestora e acompanhados pela Administradora, diariamente, com base no patrimdnio liquido do
Fundo do respectivo Dia Util (conforme definido no Anexo II deste Regulamento).

3.5. O Fundo ndo podera aplicar em ativos financeiros no exterior.

CAPITULO IV - DOS PRESTADORES DE SERVICOS E DAS RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA E/OU GESTORA

4.1. A administracdo fiduciaria do Fundo sera realizada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ n° 02.332.886/0001-04, com sede
na Av. Ataulfo de Paiva, n°® 153, 5° e 8° andares, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP
22440-033, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009 (“Administradora”).

4.2. A gestdo profissional da carteira do Fundo sera realizada pela XP ALLOCATION ASSET
MANAGEMENT LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°® 37.918.829/0001-88, com sede na Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 30° andar (parte), na cidade e Estado de Sao Paulo, CEP 04543-
907, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratorio CVM n° 18.247, de 24 de novembro de 2020 (“Gestora”).

4.3. As atividades de custddia e tesouraria de cotas do Fundo serdo realizadas pelo BNY MELLON
BANCO S.A., inscrito sob CNPJ n° 42.272.526/0001-70, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Presidente Wilson, n° 231, 10° andar, conjunto 1001, Centro, CEP 20030-905, autorizado
pela CVM a realizar tais atividades por meio do Ato Declaratério n® 12.605, de 26 de setembro de 2012
(“"Custodiante”).

4.4. As atividades de escrituracdo de cotas serdo realizadas pelo BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrito no CNPJ sob
o n° 02.201.501/0001-61, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente
Wilson, n® 231, 11° andar, Centro, autorizada pela CVM a prestar tais atividades por meio do Ato
Declaratério CVM n° 4.620, de 19 de dezembro de 1997 (“Escriturador”).

3de19
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TREND PE XVI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA SIMPLES | CNPJ n° 47.716.590/0001-17

4.5. A Administradora e a Gestora estdo obrigadas a adotar as seguintes normas de conduta:

[ - exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o Fundo, empregando o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus
proprios negdcios, atuando com lealdade em relacao aos interesses do cotista e do Fundo, evitando
praticas que possam ferir a relagao fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infragcdes
ou irregularidades que venham a ser cometidas sob sua administracdo ou gestao;

II - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio e das
atividades do Fundo, ressalvado o que dispuser o Regulamento sobre a politica relativa ao exercicio de
direito de voto do Fundo; e

Il - empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais cabiveis.

4.6. A Administradora e a Gestora devem transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que
possam alcancar em decorréncia de sua condi¢do, sem prejuizo da remuneracdao que lhes é devida,
exceto nas situacdes em que (i) o Fundo se destina a Investidores Profissionais, e a totalidade dos
cotistas tenham assinado o Anexo 92-A, da Instrucdo CVM n° 555/14; ou (ii) o Fundo invista mais de
95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio em um Unico fundo de investimento.

CAPITULO V - DA RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

5.1. Sem prejuizo do disposto no Capitulo VIII deste Regulamento, na hipdtese de rendncia ou
descredenciamento, ficara a Administradora obrigada a convocar a Assembleia Geral, a se realizar no
prazo maximo de 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a indicacdo de nova instituicdo administradora
e/ou gestora. E também facultado aos cotistas que detenham, ao menos, 5% (cinco por cento) das
cotas emitidas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocacdo da
referida Assembleia Geral.

5.2.  Na hipdtese de renulincia, a Administradora e/ou a Gestora devera(ao) permanecer no exercicio
de suas funcGes até a sua efetiva substituicao, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias,
sob pena de liquidacdo do Fundo, sendo devida a Taxa de Administracdo de forma pro rata até a data
de sua efetiva substituicao.

CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

6.1. Fatores de Risco. Embora a Administradora e a Gestora adotem métricas de supervisao e
gerenciamento de riscos, conforme descritos no Capitulo VII deste Regulamento, ndo ha garantia
contra eventuais perdas patrimoniais as quais a carteira do Fundo, bem como, as carteiras dos Fundos
Investidos podem incorrer. Nesse sentido, os Fatores de Risco aos quais o Fundo e os Fundos Investidos
estdo sujeitos (mas sem limitacao) sao:

(@) Risco de Mercado. Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo sdo passiveis
das oscilagdes decorrentes das flutuacSes de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de
juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo, nao se
limitando a fatores macroeconomicos, politicos e/ou especificos das companhias emissoras dos ativos
financeiros. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros que compdem a carteira
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do Fundo, o patriménio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente. Em determinados
momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar
oscilacdes bruscas no valor das cotas e no resultado do Fundo.

(b) Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. Consistem no risco de fatores
macroeconomicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo brasileiro e demais
variaveis exdgenas, tais como, a ocorréncia no Brasil ou exterior, de eventos de natureza politica,
econOmica, financeira ou regulatoéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

(c) Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira do Fundo e
do Fundo Investido estdo sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Altera¢des nas condi¢des financeiras
do(s) emissor(es) dos titulos e/ou contrapartes de transacdes do Fundo e/ou do Fundo Investido e/ou
na percepcao que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como, alteragdes nas condigdes
econdmicas e politicas que possam comprometer sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. O Fundo e o Fundo
Investido poderao ainda incorrer em risco de crédito na liquidacao das operacdes realizadas por meio
de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipétese de um problema de falta de
capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operag¢des
integrantes da carteira dos fundos poderao ensejar perdas ao Fundo e/ou Fundo Investido, fazendo
inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

(d) Risco de Liquidez. O Fundo podera estar sujeito a periodos de dificuldade de execugdo de ordens
de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo e/ou dos Fundos Investidos. Nesse sentido, o Fundo
podera ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento, pagamentos
relativos a resgates de cotas do Fundo, quando solicitados pelos cotistas. Este cenario pode se dar em
funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios sdo negociados, grande
volume de solicitagdes de resgate ou de outras condi¢Bes atipicas de mercado. Nessas hipdteses, a
Administradora podera, inclusive, determinar o fechamento do Fundo para novas aplicagdes ou para
resgates.

(e) Risco Tributario. Tanto a Administradora quanto a Gestora envidardo os melhores esforcos para
manter a composi¢do da carteira do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de
investimento considerados de longo prazo, para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia de que
este tratamento tributario sera sempre aplicavel ao Fundo devido a possibilidade de ser reduzido o
prazo médio de sua carteira, em razdo da adogdo de estratégias de curto prazo, pela Gestora, para fins
de cumprimento da Politica de Investimento do Fundo e/ou protecdo da carteira, bem como, de
alteracdes nos critérios de calculo do prazo médio da carteira dos fundos de investimento pelas
autoridades competentes.

(f) Risco Regulatério. Alteragdes na legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, seus ativos
financeiros e aos fundos investidores, incluindo, mas ndo se limitando a aquelas relativas a tributos,
gue podem ter impacto nos pregos dos ativos financeiros ou nos resultados das posi¢cdes assumidas
pelo Fundo, e, portanto, no valor das cotas e condi¢bes de operacao do Fundo.
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(9) Risco de Concentracdo. A carteira do Fundo podera estar exposta a concentracdo em ativos de
determinados/poucos emissores; essa concentracdo de investimentos nos quais o Fundo aplica seus
recursos podera aumentar a exposicdo da carteira do Fundo aos riscos mencionados acima,
ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a diversificacdo seja um dos objetivos do
Fundo, ndo héa garantia do grau de diversificacdo que sera obtido.

(h) Risco de Auséncia de Precos. Consiste na possibilidade do valor dos ativos negociados em
mercados internacionais ser disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada em mercados
nacionais e, em virtude disso, o aprecamento dos ativos que dependam dessa divulgacdo pode restar
comprometido, seja por imprecisdo na precificacdo devido a falhas sistémicas, fuso horario dos
mercados internacionais etc.

(i) Risco em Mercados de Derivativos. Consiste na possibilidade de distor¢do entre o preco do
derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade e, como consequéncia, ndo ocasionar o
retorno pretendido. Além disso, pode ocasionar perdas aos cotistas, inclusive nas posi¢des de hedge.

PARAGRAFO PRIMEIRO. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO
E/OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

PARAGRAFO SEGUNDO. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO
REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA OU
DA GESTORA QUANTO A SEGURANGCA, RENTABILIDADE E LIQUIDEZ DOS TITULOS
COMPONENTES DA CARTEIRA DO FUNDO.

PARAGRAFO TERCEIRO. A ADMINISTRADORA, A GESTORA, O CUSTODIANTE OU QUALQUER DE
SUAS EMPRESAS LIGADAS, EM HIPOTESE ALGUMA, SERAO RESPONSABILIZADOS POR
EVENTUAIS PREJUiZOS INCORRIDOS PELO FUNDO E/OU COTISTAS.

CAPITULO VII - SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

7.1. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes da Gestora
e/ou da Administradora, no limite de suas respectivas competéncias.

7.2.  Especificamente em relacdo ao Risco de Liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e
supervisionado pela Administradora, nos termos da regulamentagdo aplicavel, mediante a apuracdo
do valor total dos ativos passiveis de liquidacdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas
regras de resgate e pela composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a
negociacao desses ativos nas condi¢des de mercado vigentes.

7.3. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposicdes para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem
o Fundo, ndo havendo como garantir que esses cenarios ocorram na realidade; e (ii) ndo elimina a
possibilidade de perdas para os cotistas.
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7.4. A exatidao das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes
externas de informagdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, nao
respondendo a Administradora tampouco a Gestora, caso os dados fornecidos por tais fontes
estiverem incorretos, incompletos ou caso sua divulgacdo seja suspensa, prejudicando o referido
monitoramento.

CAPITULO VIII - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1. Compete privativamente a assembleia geral de cotistas ("Assembleia Geral”) deliberar sobre:

I - as Demonstragdes Contabeis do Fundo, no prazo de até 120 (cento e vinte) dias, apos o término do
exercicio social;

I — a substituicdo da Administradora, da Gestora ou do Custodiante do Fundo;

IIl - a fusdo, a incorporacao, a cisao ou a transformacao do Fundo;

IV — a instituicdo ou o aumento da Taxa de Administracao, da taxa de performance ou da taxa maxima
de custodia;

V - a alteracdo da Politica de Investimento do Fundo;

VI - a amortizacdo de Cotas e o resgate compulsorio de Cotas, se for o caso; e

VII - a alteracao deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 47, da Instrugao CVM n° 555/14.

8.2. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser realizada com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia, da data de sua realizagdo e podera ser convocada mediante o envio de correspondéncia
eletronica (link, push etc), a cada cotista, bem como, disponibilizada na pagina da Internet da
Administradora (www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria) na rede mundial de computadores, ficando
a critério da Administradora realizar o envio fisico.

Paragrafo Primeiro. Independentemente das formalidades previstas no art. 8.2 acima, sera
considerada regular a Assembleia Geral na qual comparecerem todos os cotistas.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral serd instalada com a presenga de qualquer nimero de
cotistas, e as deliberagdes serao tomadas por maioria de votos dos cotistas presentes, cabendo a cada
cota 1 (um) voto.

Paragrafo Terceiro. Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas do Fundo inscritos no
registro de cotistas na data da convocacao da Assembleia Geral, seus representantes legais e/ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Quarto. Os cotistas poderdo votar eletronicamente, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade. A fim de que
os votos sejam computados, a Administradora devera recebé-los até a véspera da data de realizacdo
da Assembleia Geral.

Paragrafo Quinto. Independentemente do disposto no Paragrafo Quarto, é facultado a
Administradora disponibilizar a votacdo aos cotistas, mediante consulta formal a ser enviada fisica ou
eletronicamente, situagdo em que comunicara os cotistas sobre tal possibilidade.
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Paragrafo Sexto. As deliberagdes relativas as demonstragdes contabeis do Fundo cujo relatério de
auditoria ndo contiver opinido modificada serdo consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral ndo seja instalada em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

8.3. Nao podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo:

[ - a Administradora e a Gestora;

II - os sécios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

III - empresas ligadas a Administradora e a Gestora, seus sécios, diretores, funcionarios; e
IV — os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios.

CAPITULO IX - REMUNERACAO, DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Taxa de Administracdo. Pela prestacdo dos servigos de administracdo do Fundo, que incluem a
gestdo da carteira, as atividades de tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros, a
distribuicdo de cotas e a escrituragdo da emissao e do resgate de cotas, sera cobrada do Fundo a Taxa
de Administracao de 0,05% a.a. (zero virgula zero cinco por cento ao ano) sobre o valor do patriménio
liquido do fundo (Taxa de Administragao).

9.2. Taxa de Custddia. Adicionalmente a remuneracdo mencionada no art. 9.1 acima, serd paga
diretamente pelo Fundo, a taxa maxima de custodia correspondente a até 0,005% a.a. (zero virgula
ZEro zero cinco por cento ao ano) sobre o valor do patrimdnio liquido do Fundo, respeitado o minimo
mensal de R$ 245,00 (duzentos e quarenta e cinco reais).

9.3. ATaxade Administracdo e a Taxa de Custddia serdo calculadas e provisionadas a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas pelo Fundo, mensalmente, por periodos vencidos,
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

9.4. Taxade Performance Ingresso ou Saida. O Fundo ndo possui taxa de performance, ingresso ou
saida.

9.5. A remuneragdo expressa em reais constante deste Capitulo sera corrigida anualmente, todo
més de janeiro, pelo indice IGP-M acumulado positivamente no ano anterior.

Paragrafo Primeiro. Os pagamentos das remunerac¢des devidas aos prestadores de servicos podem
ser efetuados diretamente pelo Fundo a cada qual, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o
limite de cada uma das taxas, observado o disposto no item 9.6 (Encargos do Fundo) deste
Regulamento.

Paragrafo Segundo. As taxas acima nao incluem os valores correspondentes as taxas, remuneragao
dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os Fundos Investidos, os quais também
podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos.

9.6. Encargos do Fundo. Além das Taxas de Administracdo e de Custédia acima indicadas,
constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente:
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I — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

II — despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressado, expedicdo, publicacdo de
relatorios e informacdes periddicas previstas na regulamentagdo vigente;

III - despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por opera¢des do Fundo;

VI - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive valor de eventual condenagédo imputada ao
Fundo;

VII - parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores de servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas fungoes;

VIII - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto dos ativos
financeiros do Fundo;

IX — despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos
de deposito de valores mobiliarios;

XI - a taxa de custddia;

XII — as taxas de administracao e de performance (quando aplicavel);

XII — os montantes devidos a fundos investidores, na hipdtese de acordo de remuneracdo com base
na taxa de administracdo e/ou performance, observado o disposto no art. 85, §8°, da Instrucao CVM n°
555/14; e

XIV - honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver.

Paragrafo Primeiro. Nao estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as
operacdes do Fundo. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo com consultores juridicos
deverao ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

Paragrafo Segundo. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correm por conta
da Administradora, devendo ser por ela contratadas, inclusive, a eventual remunera¢do dos membros
do conselho ou comité de investimentos do Fundo, quando constituidos por iniciativa da
Administradora ou da Gestora.

CAPITULO X - EXERCICIO SOCIAL

10.1. O exercicio social do Fundo terd duracdo de 12 (doze) meses, tendo seu encerramento no
Gltimo Dia Util do més de abril de cada ano.

CAPITULO XI - DA TRIBUTAGCAO

11.1. O Fundo buscard manter carteira em cotas de fundos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “Longo Prazo” para
fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos
de Longo Prazo, nos termos da legislagao aplicavel.
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11.2. Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo néo estdo sujeitos a
tributacao pelo Imposto de Renda.

11.3. O Imposto de Renda aplicavel aos cotistas do Fundo que sejam residentes no Brasil ou nao
residentes sujeitos ao regime geral incidira, as aliquotas descritas na legislagdo vigente na hipdtese da
ocorréncia dos eventos previstos na legislagdo vigente a época.

11.4. Os cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal,
nos termos da legislagdo em vigor, sujeitar-se-ao as regras de tributacdo especificas, fazendo jus as
isencdes, imunidades ou tributagdes por aliquota zero, nos termos da legislacdo em vigor, devendo,
para tanto, comprovar, perante a Administradora, a sua situagao tributaria.

11.5. O disposto nos artigos anteriores ndo se aplica a outros cotistas sujeitos a regras de tributacao
especificas, na forma da legislacdo em vigor.

CAPITULO XII - DA EMISSAO, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

12.1. As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, sdo escriturais e
nominativas, conferem iguais direitos e obriga¢des aos cotistas.

Paragrafo Unico. Nao ha limites para aquisicdo de cotas do Fundo por um Unico cotista.

12.2. O valor da cota sera calculado a partir do patriménio liquido do dia anterior, devidamente
atualizado por um dia (“Cota de Abertura”). Eventuais ajustes decorrentes das aplicagbes e resgates
ocorridos durante o dia serdo lancados contra o patriménio liquido do Fundo, podendo acarretar
perdas decorrentes da volatilidade dos precos dos ativos que integram a sua carteira. As cotas do
Fundo terdo seu valor calculado diariamente, com base em critérios estabelecidos pela regulamentagao
em vigor.

Paragrafo Primeiro. N3o sera admitida a utilizacdo de ativos financeiros na integralizagao e no resgate
das cotas.

Paragrafo Segundo. A Cota do Fundo ndo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por
decisdo judicial ou arbitral, operacdes de cessdo fiduciaria, execu¢do de garantia ou sucessao universal,
dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha
sobre a partilha de bens ou transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

Paragrafo Terceiro. O Fundo podera realizar, mediante disponibilidade de liquidez para pagamento
aos Cotistas, o resgate parcial e compulsério de cotas, proporcionalmente a todos os Cotistas do
Fundo, observados os prazos de solicitacdo de resgate e datas de conversao estabelecidos no Anexo II
deste Regulamento (“Resgate Compulsério”), para a distribuicao exclusiva de eventuais rendimentos
auferidos pelo Fundo, observados ainda os seguintes termos e condigdes:

L O Resgate Compulsério podera ocorrer a partir do 2° (segundo) ano do Fundo (contado da
data de inicio das atividades), a exclusivo critério da Gestora, mediante envio de comunicacdo a
Administradora com no minimo 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia;
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IL O montante total objeto do Resgate Compulsoério serda pago em moeda corrente nacional,
observada a capacidade de caixa e liquidez do Fundo;
1L O Resgate Compulsério se dara em relacdo a todos os cotistas indistintamente, de forma

equanime, simultdnea e respeitard a participacdo proporcional de todos os Cotistas no patrimonio
liquido total do Fundo;

Iv. A data de conversdao das cotas em recursos, especificamente para fins de pagamento de
Resgate Compulsorio, sera a da data do Resgate Compulsério (D+0), conforme informada pela Gestora
a Administradora com pelo menos 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia;

V. O pagamento do Resgate Compulsério devera ser efetuado no dia Util da data da conversdo
estabelecida no item IV acima (D+0);

VL Nao havera incidéncia de nenhuma taxa de saida em relagdo a Resgates Compulsérios; e

VIL Em nenhuma hipdtese o montante do Resgate Compulsério tratado nesse paragrafo

comprometerd o valor subscrito ao FIP ainda ndo chamado e integralizado, observadas as regras
aplicaveis ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital.

12.3. Todo cotista, antes do seu ingresso no Fundo, deve atestar, mediante termo proprio, que (i)
recebeu cdpia deste Regulamento e da lamina (se aplicavel); (i) tomou ciéncia dos riscos envolvidos e
da politica de investimento do Fundo; e (iii) tomou ciéncia da possibilidade de ocorréncia de patriménio
liquido negativo e de sua obrigacdo por aportes adicionais de recursos no Fundo.

12.4. A Administradora podera recusar proposta de investimento inicial feita por qualquer investidor
em funcdo das disposicdes legais e regulamentares relativas a politica de prevencdo e combate a
lavagem de dinheiro, de suas normas e politicas internas e/ou do ndo enquadramento do investidor
no publico-alvo do Fundo, sem necessidade de justificar sua recusa.

12.5. A Administradora podera suspender, a qualquer momento e a seu exclusivo critério, novas
aplicacdes de recursos no Fundo, desde que tal suspensdo seja aplicada indistintamente a novos
investidores e cotistas atuais.

Paragrafo Unico. A suspensdo do recebimento de novas aplicacdes em um determinado dia ndo
impede a reabertura posterior do Fundo para novas aplicagoes.

12.6. Os resgates das cotas do Fundo ndo estdo sujeitos a qualquer prazo de caréncia, podendo ser
solicitado a qualquer momento, desde que respeitadas as regras de movimentacdo, nos termos do
Anexo II deste Regulamento.

12.7. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, serdo
observados os procedimentos previstos neste Regulamento.

12.8. Da Transferéncia de Recursos. Aplicacdo de recursos no Fundo e o pagamento do resgate de
suas cotas poderdo ser realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas
em lei e adotadas pela Administradora, sempre em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras
de movimentacado do Anexo II.
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12.9. E admitida a aplicacdo feita conjunta e solidariamente por 2 (duas) pessoas. Para todos os
efeitos, perante a Administradora, cada cotitular é considerado como se fosse o Unico proprietario das
cotas objeto de propriedade conjunta, ficando a Administradora isenta de qualquer responsabilidade
por eventual pagamento feito a um dos cotitulares, isoladamente, ou a ambos, em conjunto. Cada
cotitular, isoladamente, e sem anuéncia do outro pode investir, solicitar e/ou receber resgate, parcial
ou total, assinar termos, dar recibos e praticar, enfim, todo e qualquer ato inerente a propriedade das
cotas, ainda que estejam em propriedade conjunta.

12.10. Regras de Movimentacdo. As regras detalhadas de movimentagao do Fundo constam do Anexo
II deste Regulamento.

CAPITULO XIII - DA LIQUIDAGCAO ANTECIPADA DO FUNDO

13.1. Apods 90 (noventa) dias do inicio das atividades, se o Fundo mantiver, a qualquer tempo,
patriménio liquido médio diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos, sera imediatamente liquidado ou incorporado a outro fundo.

13.2. Na hipdtese de liquidagdo do Fundo por deliberacdo da Assembleia Geral, a Administradora
promovera a divisdo de seu patrimdnio entre os cotistas, na proporcao de suas cotas, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias, a contar da data da realizacdo da assembleia, devendo ser deliberada a forma de
pagamento dos valores devidos aos cotistas.

CAPITULO XIV - POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

14.1. O Fundo incorporara ao seu patrimoénio liquido todos os rendimentos, amortizacdes e/ou
resgates dos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

CAPITULO XV - POLITICA DE EXERCiICIO DE DIREITO DE VOTO

15.1. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias (“Politica de Voto"), que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes obrigatérias para o
exercicio do direito de voto, a qual encontra-se disponivel no site da Gestora
https://www.xpasset.com.br.

Paragrafo Unico. A Politica de voto orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de
titulos e/ou valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto, na hipdtese de
comparecimento e de efetivo exercicio de direito de voto.

CAPITULO XVI - POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E DE RESULTADOS

16.1. Sera divulgado, ampla, obrigatoria e imediatamente a todos os cotistas, mediante
correspondéncia eletronica (link, push etc.), e a CVM, mediante o Sistema de Envio de Documentos,
qualquer ato ou fato relevante, ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
financeiros integrantes de sua carteira.
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16.2. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se valida toda comunicacao realizada
por meio eletrénico entre a Administradora, a Distribuidora, a Gestora e/ou os cotistas, inclusive
para fins de envio de convocacao de assembleia geral, recebimento de votos em Assembleia
Geral, divulgacdo de fato relevante e de informagoes do Fundo. Admite-se, nas hipoteses em
que este Regulamento exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacao de voto” ou “concordancia” dos

cotistas, que estes se deem por meio eletrénico.

16.3. Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composicdo da carteira, tal
informacdo deve ser colocada a disposicdo dos cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as
hipoteses de divulgacdo de informagdes pela Administradora aos prestadores de servicos do Fundo,
necessarias para a execucao de suas atividades, bem aos érgéos reguladores, auto reguladores e
entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicita¢cdes legais, regulamentares
e estatutarias por eles formuladas.

16.4. A Administradora do Fundo, em atendimento a politica de divulgacdo de informacdes
referentes ao Fundo, esta obrigada a:

I - remeter (a) mensalmente ao cotista extrato de conta contendo, no minimo, as informagdes exigidas
pela regulamentacdo vigente, incluindo: (i) nome e niumero de inscricdo no CNPJ/ME do Fundo; (ii)
nome, endereco e numero de inscricdo no CNPJ da Administradora; (iii) saldo e valor das cotas no inicio
e no final do periodo informado, bem como a movimentagdo ocorrida ao longo de referido periodo;
(iv) nome do cotista; (v) rentabilidade do Fundo auferida entre o Gltimo Dia Util do més anterior e o
Gltimo Dia Util do més de referéncia do extrato; (vi) a data de emissdo do extrato; e (vii) telefone, correio
eletrénico e endereco para correspondéncia do Servigo de Atendimento aos cotistas; e (b) anualmente,
até o ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano, nos casos dos fundos destinados a investidores ndo
qualificados, as demonstracbes de desempenho do Fundo, ou a indicacdo do local no qual este
documento sera disponibilizado aos cotistas;

II - divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores, e sem protecao
de senha, a demonstracdo de desempenho do Fundo relativas (i) aos 12 (doze) meses findos em 31 de
dezembro, até o Ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano; e (i) aos 12 (doze) meses findos em 30 de
junho, até o Ultimo dia de agosto de cada ano; e

Il - divulgar, imediatamente, por correspondéncia a todos os cotistas e de comunicado pelo Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo, ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro. A remessa das informacdes de que trata o inciso I podera ser dispensada pelos
cotistas quando do ingresso no Fundo, por meio de declaragéo firmada no Termo de Adesdo ao Fundo.

Paragrafo Segundo. Caso o cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizacdo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou meio eletronico, a Administradora ficara
exonerada do dever de prestar-lhe as informacgdes previstas neste regulamento e legislacdo em vigor,
a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no endereco declarado.

CAPITULO XVII - DISPOSICOES DIVERSAS
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17.1. Informagdes adicionais relativas ao Fundo estdo disponiveis no site da Administradora
www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria.

17.2. O Fundo utilizard meios eletronicos de comunicacao (link, push etc.), ficando a critério da
Administradora utilizar meios fisicos de comunicacdo. Na hipdtese de envio, pela Administradora, de
comunicacdes fisicas, sera considerado o endereco de cadastro do cotista.

17.3. Fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa rendncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer demandas relativas ao Fundo
e/ou questdes concernentes ao presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 25 de novembro de 2022.
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ANEXO I - POLITICA DE INVESTIMENTO

LIMITES POR ATIVO (EM % DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO)
LEGISLACAO FUNDO ATIVOS

GRUPOT- NO 4 100° ..., [Fundo Investido.
MINIMO 95% Até 100% Permitido

FI e FIC registrados com base na Instrucdo CVM
555/14 classificados como Renda Fixa Curto
GRUPOII - Até 5% Prazo, Renda Fixa Referenciado DI ou Renda
Fixa Simples, desde que o respectivo indicador
Permitido de desempenho (benchmark) escolhido seja a
variacdo das taxas de depédsito interfinanceiro
("CDI") ou SELIC, destinados a investidores
qualificados ou nao qualificados, exceto Fundo
Investido.

FI e FIC registrados com base na Instrucago CVM
555/14 classificados como Renda Fixa Curto
Vedado Prazo, Renda Fixa Referenciado DI ou Renda
Fixa Simples, e destinados a investidores
profissionais.

Cotas de fundos de indice que reflitam as

Vedado variacdes e a rentabilidade de indices de renda
fixa (Fundos de fndice/ETFs).
Permitido Titulos publicos federais.

Ativos financeiros de renda fixa de emissao ou
coobrigacdo de instituicdo financeira que

Vedado possuam classificacdo de riscos, no minimo,
equivalentes a atribuida aos titulos publicos
federais.

Operagdes compromissadas lastreadas em

Permitido , . .
titulos publicos federais.

LIMITES POR EMISSOR (EM % DO PATRIMONIO LiIQUIDO DO FUNDO)

LEGISLACAO FUNDO EMISSOR
Até 100% Permitido Fundo de investimento

Vedado Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco

Central do Brasil
Até 5% Vedado Companhia aberta

Vedado Pessoa fisica ou juridica de direito privado que ndo seja
companhia aberta ou instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil

Este Fundo, bem como os fundos investidos, poderdo ndo observar limites de aplicacdo por
modalidade ou por emissor dos ativos financeiros, podendo estar expostos, direta ou indiretamente,
a significativa concentracdo emdeterminados ativos financeiros e/ou poucos emissores, com 0s
riscos dai decorrentes.
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LIMITE PARA CREDITO PRIVADO (% DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO)

Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito
privado ou de emissores publicos diferentes da Unido Federal, indiretamente.

O limite de Crédito Privado estabelecido neste quadro prevalecera sobre os limites estabelecidos no
quadro “Limites por ativo”.

Vedado

DERIVATIVOS

Hedge |Limitado as posicoes detidas a vista

OPERACOES COM A ADMINISTRADORA, GESTORA(S) E LIGADAS (% DO PATRIMONIO DO
FUNDO)

Até 100% Contraparte Administradora, Gestor(as) e ligadas, inclusive veiculos de
investimento por eles administrados e/ou geridos.
Vedado Ativos financeiros emitidos pela Administradora, Gestora(s) e ligadas, sendo
vedada a aquisi¢ao de a¢des da Administradora.
Até 100% Igotzs de fundos de investimento administrados pela Administradora, Gestora(s) e
igadas.
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ANEXO II - REGRAS DE MOVIMENTAGAO

Procedimentos de emissao, conversao, integralizacdo, amortizacdo, resgate e pagamento de
cotas do Fundo

HORARIO
~ DATA DA DATA DA DATA DO
MOVIMENTACAO LIMITE DE ~ ~
SOLICITACAO SOLICITACAO CONVERSAO PAGAMENTO
Aplicacdo 14:30 D+0 D+0 -

mesma dia Util

Resgate 14:30 D+0 D+0 ~
da conversao

1. A aplicagdo inicial no Fundo, demais aplicagdes e resgates poderao ser efetuados via CETIP|B3, por
documento de ordem de crédito (DOC), transferéncia eletronica disponivel (TED) ou qualquer outro
instrumento de transferéncia de recursos no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

2. As solicitacées de aplicacdo e de resgate deverdo ocorrer, em Dia Util, conforme abaixo definido, até
as 14:30h (“"Horério Limite").

3. As aplicagoes e os resgates solicitados em dias que ndo sejam considerados Dia Util, assim como
solicitados fora do Horario Limite, somente serdo processadas no Dia Util subsequente a data da
referida solicitacao.

4. Para fins do presente Regulamento, os dias sem expediente bancario nacional, sem funcionamento
da bolsa de valores do Brasil ou em dias que, por qualquer motivo, nao haja expediente na B3, nao
serdo considerados Dia Util, ndo sendo efetivados pedidos de movimentacdo, conversdo de cotas,
tampouco contagem de prazo e pagamento para fins de resgate, se aplicavel.

5. O Fundo nao recebe pedidos de aplicacdo e resgate, nao realiza conversdao de cotas para fins de
aplicacdo e resgate, e ndo realiza pagamento de resgate nos dias considerados feriados nacionais, bem
como naqueles em que ndo haja funcionamento da bolsa de valores do Brasil, sendo certo que estas
datas serdo consideradas dias ndo Uteis para fins de contagem de prazo de conversdo de cotas e
pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e municipais no Brasil, o Fundo operard normalmente.

6. Emissdo das Cotas. Na emissdo de cotas do Fundo, o valor da aplicacdo sera convertido pelo valor
da Cota de Abertura do Dia Util do pedido de aplicacdo, mediante a efetiva disponibilidade dos
recursos remetidos pelo investidor na conta corrente do Fundo.

6.1. Resgate das Cotas. Entende-se por data da conversdo de cotas o mesmo dia da solicitacdo do
pedido de resgate. Caso ndo seja Dia Util, a conversdo serd considerada no primeiro Dia Util
subsequente.

6.2. Durante o Periodo de Investimento do FIP, cujo o prazo tem previsdo inicial de 6 (seis) anos
contados da data de inicio do FIP, conforme definida no regulamento do FIP (podendo seu término ser
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prorrogado ou antecipado nos termos do regulamento do FIP), o resgate das Cotas somente podera
ser realizado pelo Distribuidor, por conta e ordem dos Cotistas, com a finalidade exclusiva de atender
a uma ou mais chamadas de capital a serem realizadas pela administradora do FIP e dirigidas ao
Distribuidor para a integralizacdo de cotas classe A detidas pelos Cotistas no FIP (“Chamadas de
Capital”), nos termos do regulamento do FIP e do Compromisso de Investimento ("Periodo de Lock-

up”).

Paragrafo Unico. O Periodo de Lock-up descrito acima poderad ser prorrogado: (i) em relacdo a
totalidade dos valores depositados no Fundo, caso ocorra prorrogagdo do Periodo de Investimento do
FIP nos termos do regulamento do FIP; e (ii) em relagdo aos valores necessarios, até o limite do capital
subscrito pelo Investidor, para fazer frente as seguintes obrigacdes, pelo periodo necessario ali
previsto: (a) o pagamento de obrigacdes assumidas pelo FIP antes do término do seu periodo de
investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do
periodo de investimento do FIP; (b) obrigacoes vinculantes assumidas pelo FIP, mas cujos desembolsos
ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento, incluindo, mas
nao se limitando, em razdo do ndo atendimento das condicdes suspensivas durante o Periodo de
Investimento do FIP; (c) para a aquisi¢do de Ativos Alvo adicionais emitidos por Sociedades Investidas
ou Fundos Investidos que ja integrem a Carteira do FIP antes do término do Periodo de Investimento;
(d) para a realizacao de investimentos visando impedir a diluicdo da participacdo do Fundo nos Ativos
Investidos; (e) investimentos que tenham por objeto a preservacao do valor dos investimentos do
Fundo nos Ativos Investidos ou o devido funcionamento do Ativo Investido pelo FIP; (f) exercicio de
direitos de subscricdo ou de opgdo de compra, conversdo ou permuta de valores mobilidrios de
titularidade do FIP durante o seu periodo de investimento; e (g) pagamento de despesas ordinarias de
custeio do FIP.

6.3. Sem prejuizo do disposto no Regulamento e observado o disposto no item 6.2, acima, as cotas do
Fundo poderdo ser resgatadas a qualquer momento, inclusive durante o Periodo de Lock-Up, para
atender a uma ou mais Chamadas de Capital a serem realizadas pelo FIP para a integralizagdo das cotas
classe A do FIP, nos termos do regulamento do FIP e dos respectivos Compromissos de Investimento,
mediante comunicacao da administradora do FIP ao Distribuidor. Neste caso, o Distribuidor realizard o
resgate das Cotas por conta e ordem do Cotista em montante suficiente para atendimento a respectiva
Chamada de Capital realizada pela administradora do FIP, independentemente de qualquer
autorizagao ou ordem adicional de cada Cotista, ou de deliberagao ou autorizacdo prévia da assembleia
geral de cotistas do FIP ou Assembleia Geral de cotistas do Fundo, observada a regulamentacao
aplicavel.

6.4. Sem prejuizo do disposto no Regulamento, as cotas do Fundo serdo resgatadas compulsoriamente,
nos termos do Compromisso de Investimento:

(@) no Dia Util imediatamente subsequente ao término do Periodo de Investimentos do FIP, salvo
orientacdo diversa da gestora e da administradora do FIP, ou no Dia Util imediatamente subsequente
a conclusao definitiva, pelo FIP, de investimentos relativos a obrigacdes assumidas pelo FIP e aprovadas
antes do término de seu Periodo de Investimentos do FIP, o que ocorrer por Ultimo; ou (b) no  Dia
Util imediatamente subsequente a data em que o cotista do FIP tiver integralizado a totalidade de suas
cotas classe A no FIP, o que ocorrer primeiro dentre as hipoteses previstas neste item “(b)” e no item
“(a)” acima.
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6.5. Eventuais recursos oriundos da valorizacdo das cotas do Fundo em excesso ao preco de emissao
das cotas classe A do FIP serdo distribuidos aos Cotistas apds realizadas Chamadas de Capital que
correspondam ao valor total do Capital Subscrito, nos termos do Regulamento. Caso os recursos
oriundos do resgate das cotas do Fundo sejam insuficientes para atender as Chamadas de Capital do
FIP, os Cotistas detentores de cotas classe A do FIP poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais
para fazer frente as obrigacdes em relacdo ao FIP.

* *
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MATERIAL PUBLICITARIO
Aviso Legal

Este material publicitario [Material Publicitario™) foi preparado pela XP Investimentos Comrefora de Camibio, Titulos & Valores Mobiliarios 5.4 ["Coordenador Lider™) & pela Mewave Gestio de Recursos Lida. ["Gestora™),
na qualidade de gestora do Funde, no ambito distribuigao primaria das cotas de classe A e classe B da 2® (segunda) emissao do Mewave Energia | Advisory Fundo de Investimento em Participagies Mulbestrategia ("Cotas
Classe A" e "Cotas "Classe B", respeciivamente, sendo estas Olimas, guando referidas em conjunto com as Cotas Classe A, as "Cotas”; "Segunda Emissao” e “"Fundo”, respectivamente) a ser realizada nos termos da
Resolugae CVM n® 160, de 13 de julho de 2022 ("Resclugdo CVM 160%), & demais leis e regulamentagdes aphcaveis ("Oferta’). em sistema de vasos comunicantes, tendo sido elaborado com base em informagdes
prestadas pela Gestora e ndo implica. por parte do Coordenador Lider, em nenhuma declaragao ou garantia com relagde as informagdes confidas neste material ou julgamento sobre a qualidade do Fundo. da Gestora, da
Ofierta ou das Cotas da Oferta objeto deste material & nao dewe ser intenpretade como uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de quaisguer valores mobiliarios e nao deve ser tratado como uma recomendagao de
imeestimento nas Codas da Oferta.

Este Material Pubficitano apresenta informagdes resumidas e nao & um documenio completo, de modo que potenciars investidores devem ler o “Prospecio Definitvo de Disirbuigso Piblica Primana de Cofas Classe A e
Cofas Classe B da Segunda Emissde do Newave Energia | Advisory Fundo de Investimento em Farficipagoes Mulfiestratégis” ("Prospecto”). incluindo seus anexos e documentos inconporados por referéncia, dentre os quais
o regulamento do Fundo ("Regulamento™), em especial a segao “Fatores de Risco”, do Prospecto, para avaliagio dos riscos a que o Fundo esta exposio, bem come agueles relacionados a Emissac. a Oferta e 3s Cotas da
Ciferta, os quais que devern ser considerados para o ineestimento nas Cotas da Oferta.

Qualquer decisie de investimento por fais investidores devera basear-se (nica e exclusivamente nas informagbes contidas no Prospecto, nos demais documentos da Oferta & no Regulamento, que conterdo informagdes
detalhadas a respeito da Segunda Emissao, da Oferta, das Cotas da Oferta. do Fundo, suas atividades, situagao econgmico-financeira e demonstragies financeiras  dos riscos relacionados a fatores macroecondmicos, aos
sefores de atuagdo do Fundo e as afividades do Fundo. As informagbes contidas neste Material Pubficitario nao foram conferidas de forma independente pelo Coordenador Lider. O Prospecio podera ser obfido junto ao
Coordenador Lider, 3 XP Investimentos Cometora de Cambio, THulos e Valores Mobilidrios 5.A., na qualidade de administradora do Fundo ("Administradora™ e & CVM.

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta efou recomendacdo efou solicitagao para subscricao ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As mformagies nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a
decisao de investiments em valores mobilidrios. A decis3o de investimento dos potenciais investidores nas Cotas da Oferta & de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que
consultem, para considerar a tomada de decisao relativa a aquisigac das Cofas relativas a Oferta, as informagdes contidas no Prospecto. no Riegulamento, seus proprios objetvos de investimento & seus proprios consultores
& assessores, em matérias legais, regulatonas, fibutarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a exiensao gue julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investiimento nas Cotas da Oferia, antes da
tomada de decisao de investimento.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padries de diigéncia para assegurar que: (i) as informacdes prestadas pela Gestora sejam verdadeiras, consistentes, cometas e suficientes, permitindo
aos investidores uma tomada de deciso fundamentada a respeito da Oferta; & (i) as informagdes a serem fomecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigio que integram o Prospecto e este Material Publicitario
=30 suficientes, permitinde acs investidores a tomada de decisao fundamentada a respefio da Oferta. Sem prejuizo do disposte acima, o Coordenador Lider & seus representantes (i) nao ferdo quaisguer responsabilidades
relafivas a quaisguer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisao de investimento, tomada com base nas informagbes contidas neste documento; & () nao fazem nenhuma declaragie nem dao nenhuma
garantia quanto a comegao, adequagac cu abrangéncia das informagbes agui apresentadas.
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MATERIAL PUBLICITARIO
Aviso Legal

Informagdes detalhadas sobre o Fundo podemn ser enconfradas no Regularmento & no Prospecto que se encontram disponiveis para consulta nos sites indicados no slide 41.

A decisao de investmento em Cotas da Oferta & de exclusiva responsabilidade do investidor & demanda complexa e minuciosa avaliagao de sua estrutura, bem como dos niscos inerentes ao investmento. Recomenda-se
que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de liquidez e oubros associados a esse fipe de afivo. Ainda, & recomendada a
leitura cuidadosa do Prospecio e do Regulamenio pelo potencial inwestidor ao formar sew julgaments para o investiments nas Cotas da Oferta.

Os invesfimenios a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras altemativas existentes no mercado de capitais brasilein, de modo gue o investidor que decidir aplcar
recursas no Fundo deve estar ciente & ter plena conhecimento que assumira por sua prépria conta os riscos envolidos nas aplicagdes que incluem, sem limitagao, os descritos no Regulamento.

Mic obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimenio, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeiios a flutuagbes do mercado em geral, risco de crédito,
risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao e, mesmo que o Administrador & a Gestora mantenham rofinas e procedimentos de gerenciaments de riscos, nao ha garanfia
de completa eminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o cotista do Fundo.

Eventuais estimativas e declaragdes futuras presentes nesta apresentagdo, incluindo informagdes sobre a potencial carteira do Fundo, pederdo ndo se concretizar, no todo ou em parte. Tendo em vista as inceriezas
envolvidas em tais estimativas e declaragdes futuras, o investidor ndo deve se basear nelas para a tomada de decis3o de investimento nas Cotas.

O's potenciais investidores deverdo tomar a decisac de investimenio nas Cotas da Oferta considerando sua situagao financeira, seus objefivos de investmento, nivel de sofisticacdo e perfl de risco. Para tanto, deverao obier
por conta propeia todas as informagbes que julgarem necessarias a tomada da decisao de investimento nas Cotas das Ofertas. Como em toda estratégia de investimento, ha potencial para o lucro assim como possibilidade
de perda, mclusive total. Frequentemente, ha diferengas entre o desempenho hipotético e o desempenho real obfido. Resultados hipotéticos de desempenho t8m muitas limitagbes que lhes sao inerentes.

Este Material Publicitario & exclusivamente baseado nas informagbes prestadas pela Gestora até 15 de margo de 2023. Muito embora eventos futuros & outros desdobramentos possam afetar as afirmagtes, projecdes efou
conclusdes apresentadas neste Material Publicitario, o Coordenador Lider e a Gestora ndo t8m ou terao qualquer obrigagao de atualizar, revisar, refificar ou revogar este Material Publicitario, no todo ou em parte, em
decorréncia de qualquer desdobraments posterior ou por qualguer cutra raz3o.

RECOMENDA-SE A LEITURA DO PROSPECTO ANTES DA APLICAGAD NO FUNDO. DETERMINADAS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAD BASEADAS EM SIMULACOES E 05 RESULTADOS
REAIS PODERAD SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.
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ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO ART. O SELO ANBIMA
INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAD IMPLICA RECOMENDACAD DE INVESTIMENTO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E A GESTORA MANTENHAM SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS. NAD HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAD DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. 05 INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A
SECAD "FATORES DE RISCO™ DO PROSPECTO, NAS PAGINAS 21 A 35. O FUNDO NAD CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DA GESTORA OU DE QUALGQUER
MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAD CONTARA COM CLASSIFICAGAD DE RISCO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAD REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAD DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOQS INVESTIDORES.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E ESTE MATERIAL PUBLICITARIO PODERAD SER OBTIDOS JUNTO A GESTORA E A CVM.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAOQ EM CONMSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO, POREM NAC O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAD AS SECOES RELATIVAS AD OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSICAD DE
SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO ADS QUAIS O FUNDO E O INVESTIDOR ESTAD SUJEITOS.

TODO COTISTA, AQ INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAD AD REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESS0 AD PROSPECTO DEFIMITIVO E AQ
REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAD DA SUA CARTEIRA E DA TAXA DE ADMINISTRAGAD DEVIDA PELO FUNDO,
DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIACAD E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE
PERDA, PARCIAL OU TOTAL, 0O CAPITAL INVESTIDD MO FUNDHD.

0 REGISTRO DA OFERTA NAD IMPLICA E NEM IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE
SEU ADMINISTRADOR, DE SUA GESTORA, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS IMOBILIARIOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIEUIDAS.
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MATERIAL PUBLICITARIO

RESUMO - Democratizar o acesso a energia renovavel el S

v (Gestora de recursos especializada em investimentos em infraestrutura no setor
elétrico (equipe com experiéncia intemacional e track record)

Newave Capital

LR GRST-IGIE  © Momento Gnico: pequenas e médias empresas passam a ter o poder de escolha de
Elétrico Brasileiro quem comprar sua energia

v Oportunidade unica de investir conosco e com a Gerdau, nas mesmas condigdes,

Fundo FIP Newave : i . . _
em uma companhia do setor de geracao de energia renovavel, a Newave Energia

v Companhia operacionai verticalizada de energia que podera atuar desde (1) a geracao

Newave Energia : : 3ils il , :
9 de energia 100% renovavel (solar e edlica), até a (ii) venda e pos-venda dessa energia

v Gerdau vai investir até R$ 1,5 bilhdo por 1/3 das acbes da Newave Energia e
comprara 30% de toda energia produzida pela companhia (&ncora da companhia)

Liderar Abertura v Newave Energia quer LIDERAR essa Abertura de Mercado, vendendo energia
de Mercado em larga escala com equipe propna e agentes autdnomos da XP em todo o pais

Disclaimer: o desempenho passado ndo & uma garantia, projegao ou previsso de resulfados futuros. A venda de energia por agentes autdnomos ainda depende de negociagies com XP, as quais ainda
estdo em andamenio, sem quaisquer garantias que serao implementadas. Guaisguer investimentos feitos por fundos de invesfimento estao inerenfements sujeitos a incertezas econdmicas, de mercado
e outras significativas que possam afetar negativamente seu desempenho. Para maiores mformacdes, keia atentamente a secao Fatores de Risco” do Prospecto
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MATERIAL PUBLICITARIO
Newave Energia | FIP — Democratizando o acesso a energia renovavel N Newave Captal

Oportunidade de co-investimento com Gerdau em plataforma verticalizada de energia renovavel e equipe liderada por Edgard
Cormrochano, um dos principais executivos do setor de renovaveis com dois cases recentes de sucesso:

VENDA EQUATORIAL RETORMND

o] v INVESTIMENTO MOIC
Q imacyalZitedd TR LRI -2 ) 3,0 vezes A maior transagio do setor de
Gemcaa de Enegiz Renavdvel RS 2,30 bilhdes > R$ 10 bilhdes J1% a.a.’ b Eﬂﬂ'“:ﬂl Energias Renovaveis no Brasil ¢
) £V = 18x ERITOA investido
Caniic | INVESTIMENTO VENDA SIEMENS RETORNO MOIC:
= e (Brasil) [abrilf2017) (TIR 2010-17) 2 Uma dos maicres fabricantes de
EUR 134 EUR -809 ~6,0 vezes energia edlica da América Latina
Indusina de aerperacares gty it ~G7% a.a.7 ital i tido 7
milhdes® milhdes® capital investido
'"”EST;:TE;JGS O MERCADO - VAREJO DE ENERGIA "AHEE“:A:EA_:EREE o
{Previsfos para 2021 3 2031 para o Brasi) f de- & T g % oo g ! = r ﬁm@;gg;ﬁglhmgﬂhﬁmmm Alzpada)
Brasileiro: A g : mesmo oferecenda”
+ R$ 420 bilhdes em Geragio + 8% de nlarli"h% .! '+"’ﬂ' cl'e"hfn'%”rﬁét"sﬁza"rﬂeu ~ 25% de desconto para os clientes
—_ : o + &9 mil unidades + 106 mil unidades conseguimos capturar
+ R$ 100 bilhdes em Transmissao i PR AR ~30% de prémio de prego
(conta de luz de ~R3 50kimés) (conta de luz de ~R5 10k/més) comparado com Atacado

1 Calculo da TIR com base nas demonsiragies financeiras da Echoenergia e Bquatorial para estimar os aportes realizados ao longo dos anos e o valor de venda dvulgado pelas companhias; 2 Calculo da TIR @ MOIC com base
no valor de aportes na unidade Brasd contabilizado pela Gamesa Intermacional em suas demonstragoes financeras e valor estimado da venda, conforme descrite na nota 7 abab:n:r: 3 Afirmagdo baseada no PL 414/2021: Fonde
referente ao ano de 2021: hitps:ippeinevalor. globo com/negocios/noticialeguatonal-compra-echoenengia-por-guase-r--bilhoes-a-maior-aquisicao-de-renovaveis-do-pais. ghiml; = | o referente ao anc de 20138; * O walor
do investimento foi esimado com base nas demonstragbes financeiras da Gamesa Internacional, mmhemdms, realizados entre os anos de 2010 e 20M8. O valor de venda fiol estimado considerando o valor pdblico
divuigado da wenda global da Gamesa para Siemens, ponderado pelo peso da unidade Brasil nos valores de no Balango Fatrimonial da Gamesa Internacional no trimesire imediatamente anterior a wenda; ¥ Valores
estimados através de calculos e projegbes feitas pela Gestora com base nas |nf-:|m;ag=:|es paibbicas disponivel na data de elaboragdo do Prospecto, notadamente. as demonstragdes financeiras da Gamesa Intemacional. € que
nao refletemn todes os walores apurados pela companhia. Os valores Esl;lma-:ln::s. nao sentam a rentabilidade efetivamenie auferida pela Gamesa Intermnacional, sendo que os valores reais podem diferir substanciaimente
(para cima ou para baxo) do que os mencicnados nesie material pubbe mﬂtﬂahmmd comiequatonalpaga-guase—1- 1|:EIG!-pda-B:hI:EI'IEI'EIEI' Disclaimer: tabilidade pas nao representa garantia de
rentabdidade futura. N30 ha garantia de que quassquer mestimenios ou E1.|'E-I'H:l:r5 f'iIIIJI'IZrE. poommerao. Mao ha garandia de que o Fundo apreseniado, se constituido, conseguira implementar sua estratégia ou afingira seus objefivos
de mwvestimento. O retormo esperado ndo represemam e nem devera ser considerado, a guakyuer momento e sob qualguer hipolese, como promessa, garantia ou sugest3o de rentabibdade futura minima ou garantida aocs

Investidores. Favor ler os "Disclaimers” no micio da apresentagao para informagdes adicionais. Fundos de investimente nao contam com a garan@ia do adminisirador, do gestor, de qualguer mecanisme de seguro ou fundo
garantidor de cradito —FGC. COMFIDEMCIAL B
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Newave Energia | FIP — Democratizando o acesso a energia renovavel N Newave Captal

Newave quer liderar processo de abertura do setor elétrico, através de plataforma verticalizada de energia e sociedades estratégicas como diferencial

Vantagens competitivas Mewave

'-»I"||I:."I.I'lll'-a'll"'E'':=1|-""=I EEHDAUHEIf VEITE]D FIP NEWAVE ENERGIA - DIFERENCIAIS CONCLUSAO
R uipe com frack record no setor de energia o
Tese Newave - Socios da Newave Investimento direto e 5 E.iq E:E de projetos: ~R5 10 bihdes MEI'EMEtImEmE Inicio do processo de
Verticali - Capital aportaram de até RS 1.5 bilhdo Capilaridade para a e 5y : = 1 desinvestimento apds 5 anos
ertucalizacao: capital proprio para por 33% de venda de energia no (2 3GW da nq:lerm:lal:le ms.t.aﬁal:la para geragaoc centralizada)
“pontape” inicial da participagio varejo em larga escala +" Wenda de energia no Varejo: empresas medias e pequenas
sociedade societaria (equity) da - ¥ Sociedades esiratégias: Gerdau e XP Retorno Esperado®
: rewave E‘E‘Bﬂ EqUIFE Hewrave 5“3!.:“!!: de imvestimentos focada b WEWEY —
Equipe com Gerdau + Plano de negdcios conservador: necessidade de menos de
_EXpENENC Compra de 30% da XF 1.5% da abertura de mercado para entregar o reformo
internacional e energia gerada pela MEA's esperado
especializada Newave Energia
Pecsoas Investmentos Ancora da Liderar 25% a.a.
Processos B Companhia Abertura de
Sistemas Infrasstrutura Mercado
Projetos
Goweman
Socios Esfrategicos

! Retorno esperado calgulado em termos nominais pela equipe da Newave. Disclaimer: Rentabilidade passada nSo representa garantia de rentabilidade futura. Nao ha garantia de gue quaisguer investimentos ou
evenios fuluros ocomerdo. Nao ha garaniia de que o Fun apresentado, se constituido, conseguira implementar sua estratégia ou atingira seus objetivos de investimento. O retomo esperado ndo representara e
nem devera ser considerado, a qualquer momenio e sob qualguer hipotese, como promessa, garantia ou sugestio de rentab@idade futura minima ou garantida aos Investidores. Favor ler os Disclaimers” no

inicio da apresentagao para informagoes adiconais. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualguer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito —FGC. o
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Newave na Midia com Gerdau e XP

lForbes

Gerdau vai investir até RS 1,5 bilhao na Newave Energia

Aam da Sevdme 4 e atel & fumeias ge 5P vl i bt B% 3 Ehies mam e oo realande da Sdeaese Erarem

0 grupo sidenirgico vai investir em uma primeira etapa, em 2023, RS 500 milhdes no
negocin, oom o restante vinoulado a0 cumprimento de metas, informou a companhia

Além da Gerdau, a NW Capital e fundos da XP vao investir até RS 3 bilhdes para terem o
restante da Mewave Energia.

saldinneiro

-

Gerdau (GGBRy) fecha parceria com
fundo e vai investir RS 1.5 bilhao em
energia solar e eolica: saiba mais
Crimverstimento se dora por meio da Gerdau Next: o controlada adguirin nma
participacio de 33,33% na Newave Energia, “empress criada para acelerar a transicio
encrgética do pals™

Larissa Vitdria

Link das noficias:

hitps:lipipelinevalor.globo. comimercado/noticialexchusivo-fundador-da-echoenergia-cria-gestora-e-
hitps:fforbes.com briforbes-money 20221 1igerdau-vai-inwestir-ate-r-15-bilhac-na-newave-energias;
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MATERIAL PUBLICITARIO

Gerdau: Investimento de até R$ 1,5 bilhao (33% da Newave Energia) e B v Coptel.
compra de energia garantida (30% via autoproducao)
Numeros da Gerdau a GERDAU Destaques do Investimento na Newave GERDAUNext

Capitalizacao de Mercado (31/Jan/23) =
Receita Liquida 2022 =

EBITDA Ajustado 2022=

Caixa Dezf2022 =

Endividamento Dez/22 =

de ate da
Mewave Energia
de gerada pela Newave Energia

{i) garaniia de energia para o longo prazo; (i) beneficio

Autoprodugao e reducao de custos de produgao do ago por consequencia; e

funcionarios de produg3o de ago, (iii) reducdo de emissbes de carbono, conforme metas da companhia

plantas industriais em

Empresa A¢oes negociadas nas bolsas de

Conselho de Administral;.ﬁn Gerdau Gerdau Next + Newave Energia
Guilherme  André Claudic  Gustavo  Claudia  Augusto  Alberto ¥ Maior investimento da Gerdau Next
Johannpeter Johannpeter Johannpeter Werneck Sender Pinheiro Fernandes =\ .
Preglgente Vice Wice Membra Kemibro Meming e T | ¥ [ i
e imre Eel Membrm | Sk | " ./ Newave Enerqgl: Fornecimento de energia para Gerdau

renovavel via autoprodugao

Fontes:

Dados do Conselho: hitps-ii.gerdau.comigovernanca-corporativaladministracao)’

MNumero de funcionarios, unidades e paises: hitps:weww2_gerdau.com briscbre-nos!;

Capitalizagao de Mercado: htips:ifinance yahoo.comiquote/GGBR4_SA

Receita Liquida, EBITDW, Caixa, Endividamento: Gerdau Resultados Trimestrais 4T21 htips-ri_perdau.comidivulgacao-e-resultados/central-de-resultados!

Gerdau Mext: hitps:epocanegocios. globo comfincvadoresinoticial 202 1107 jpara-inovar-gerdau-quer-r-alem-go-aco hitmil;

Fato Relevante investimento em nova plataforma de geragao de energias renovawveis de 25(11/2022: hitps:/ir.gerdau.com/divuigacac-e-resultados/avisos-comunicados-e-fatos-relevantes! COMFIDENCIAL - 11

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

247



MATERIAL PUBLICITARIO

(\! Newave Capital
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MATERIAL PUBLICITARIO

Geracao por Fontes Renovaveis € a que mais cresce no Mundo el S

Energia Elétrica Gerada no Mundo [GW meédios]

mRenovaveis  mOulras Fontes (Carvao, Gas, Nuciear e Outras) 4 Total Geragao

3.240 3.343 E

2.750 2783 2.8680 2 B45 3.045 3.087 a.073

32%

do total

2014 2014 2017 iy ] 20210 2021

Investimentos em Geracédo de Energia no Mundo [USD Bilhdes] *

488 508

2015 2018 2017 2013 2014 20 2021 2022

' World Energy investment 2022, IEA; * World Energy Investment 2022 - International Energy Agency (IEA); As projecdes apresentadas ndo representarao e nem deverao ser consderadas, a qualguer
mamento e sob qualgwsr hipotese, como promessa, garantia ou supgestao de resultado, rentabilidade fubura minirma ol garantida aos Investidores
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=
"

¥+ USD 1,2 bi investidos por dia no
mundo em energias rencvave

mRenovaveis  mOutras Fontes (Carvao, Gas, Oleo e Nuclear]  #Total Geragao

558

74%

do total

COMFIDEMCIAL 13



MATERIAL PUBLICITARIO

Consumo per Capita no Brasil € 4x menor que nos EUA

Consumo de Energia Elétrica per Capita 2021 [kWh] *

3495
mRenovavels - Oulras Fantes (Carvdo, Gas, Oied e Nucleary  Tofal .

B e

= Sueca “ 5.500 16.827

m o 2,573 12.487 "
- Husaa@ B.105 7507 - el
BE Eunapa 4141 6.325

R :'II'H@ 43204 B 7ET

-

B .A':ca:nELm 3507 3.826
@ Mm:lﬁ 2505 3.495 +33%

Argentina 771 [EEE 3190

|
120 '.'-E-Em ;
Mex-m@ 1612 2.466
— '*wﬂ 073 1.194

* Mundo: Our World In Data & Brasil: Plano Decenal de Expansdo de Energia 2031 - Ministério de Minas & Energia (MME) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE). Disclaimer: Previsbes feifas neste slide
530 de terceiro independente e nao constiuem entendimento da Gestora. COMEEENCIL: M
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MATERIAL PUBLICITARIO

! Newave Capital

B a " . - r - n
% ! il T e l__-.h' = -\. "‘l -{:" | P' I-d-.hl Fa I arsil - L =1 aTa i Ti=1Y,
. !'-.'-'l:.‘-'r:"- =C-:.w--'5 ) A &I& ot J| :ﬁlre jicd | -;__jEE._ '.-"I'il'-f."a'@!

Momento de abertura de mercado
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MATERIAL PUBLICITARIO
™ Newave Captal

2/3 da Expansao de Geracao no Brasil sera via Energias Renovaveis

Expansao Planejada de Geragdo de Energia Brasil [GW]

2021-2031 DE EXPANSAO DA -:ZiEF'.Ai;:.E.D DE INVESTIMENTO EM
TOTAL GERACAD

Expansao Capacidade Brasil - 2021-31 [GW)

Solar

Eodlica

Térmicas

Transmissao
Hidraulica 2021-2031
RS 101 bilhdes

o2 Invesimeaned

Biomasa

- ’ I ——
+ .33 mil km de a5 | 185

+117 mil MVA& de transformagao (283

* Plano Decenal de Expansao de Energia 2031 - Ministério de Minas e Energia (MME) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE). Disclaimer: Previsoes feitas neste shde sao de terceiro independente & nao
constituem entendimento da Gestora. As projecoes apresentadas nao representarso & nem dever3o ser consideradas, a qualquer momento & sob qualquer hipotese, como promessa, garanta ou sugestao SriEEEELE 4E
de resultado, rentabilidade futura minima ow garantida acs Investidores
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MATERIAL PUBLICITARIO

Funcionamento do Mercado de Energia Brasileiro N Newave Captal

» (O Mercado de Energia & dividido em duas partes: (i) mercado fisico de fornecimento; e (ii) mercado financeiro e de comercializacao

Mercado Fisico de Energia Mercado Regulado: Consumidor PRESO ao distribuidor
(Fornecimento)
Compra
\ 1. Geradores 'E'i T~ ~—
5 de Energia Pl fa e
~ // Mercado T~ Distribuidores  Custos de
~ / X . transmissao Transmissores
"~ Livre N
2. Transmissores ?./ ¥ '--‘_._,.- “4. Con sumidmei‘ i Mercado Livre: Consumidor PODE ESCOLHER de quem compra energia
?—Z i »" Mercado ’ Compra = M A
Vi R "" FA 5
ﬁl mpilarn < ./ Newave Energ]
4 erdia
3 Dl5tr|bmdur&5 = ey
Geradores

Consumidor

g€ m=tg L

Custos de

transmissao o
Distribuidores Transmissores

Fonte: GCEE; Disclaimer: Eq'nplrfa:agan grafica do funcionamenio do mercado de energia; Slide elaboradc meramente conforme entendimentos e |ntEtpreta~|;::|EE proprios da Gesfora, com base em
informagdes e analises mesas £ Naog implica, por parte do Coordenador Lider, da C\VM. da B3 ou de qualquer participanie desta Ofierta, em nenhuma declaracdo ou garantia de veracidade com relagso aos COMFIDENCIAL 17
entendimentos, interpretacoes e mf-::rrna;:nﬁ contidas neste Slide.
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MATERIAL PUBLICITARIO

2 ; : : 2 2 ™ Newave Captal
Tarifa de energia cresce acima da inflacao e produto Newave gera relagdo ganha-ganha
Tarifa Energia Mercado Regulado x Inflagéo * - Pregos de energia crescem acima da inflagao
I T arifa Energia Acumulada s FCA Acumulado Tarifa Energia [REMWhH]
335 47 330 3

39% acima da
inflagao

280 ITH
248

186 135/_23/3/———\ '1'131'5 121%. 110%
167
5n 53 E”
- _— l -
6% -
R - -

2011 2012 2013 2016 2017 EI:I1E EI:I1EI EGEE 201

Preco Mercado Regulado x Mercado Livre 2022 (% sobre preco historico do mercado regulado) * - Oportunidade: migracgéao para mercado livre

Prego Fleguladu F'qr'?‘}‘} Varejo LW;_E q Prego Atacado Livre 2

1 TS mil clientes 27 mil chentes

o =
5““ “ E,E%-' Relﬂgauuanhﬂ-ganh

Target b=
K"EEEI. prémio de prego do Varejo sobre Atacado
Lo A% :

desconto
comercial

Tarfa d= Energla Diescontn (255%] CAD '..-ampu.-n.- Adacada Lives Atacada Lives Afacadc Lime

Merada Regulada 4-F anos 10 aros 15-20 aros

Relagao ganha-ganha

: ﬁ.gencq Macional de Emergia Eletrica |-.H::I:_ ] _r.= titubo Brasileiny de Geografia e Esfatisfica (IBGE) | * Calculos realizados pela equipe da Mewave com base nos pregos historicos da ANEEL Tarifa &

CCIDE - Prego Energia Curva Incentivada 5% CO Juni22 e suas premissas operacionais. Os retomos, resulfados ou projecdes —EpEfEd"‘S nao representardo & nem deverdo ser considerados, a
ualquer momento e sob qualquer hipotese, "n:rn:n rom essa, garantia cu sugestao de rentabilidade futura minima ou garantida acs Investidores.
1 d d
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MATERIAL PUBLICITARIO

Newave (aptal

Newave precisa de menos de cerca de 1,5% do mercado para entregar seu plano de negn‘c‘ms

Migragao Acumulada do Mercado
Regulado para o Mercado Livre — Brasil
[GW médio]

Consumo de Energia do Mercado Brasileiro -
Mercado Regulado vs. Mercado Livre [%]

Newave precisa de menos de 1,5%
da abertura de mercado para i i
entregar seu plano de negocios pommed i 22 |
i
|
|

2024 2025 2026 2027 2028
s Alta Tensao (2022) s Alia Tensao (2024)
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 r==1Baixa Tens3o (2028) Baixa TensSo (2028)

Wolume Migrado - Alta Tensao i—'-. olume Esperado - Newave ".I'arEJr.:l

N Mercado Livre {ACL) Mercado Regulado [ACR)

Abertura de Mercado - Alta Tensdo * Abertura t:IE Mer-::adu Baixa Tensao {E:pﬂ{:tﬂtwa] H

Regulacao
Abertura de #2023+ [acima de 500 kW = 3,3 GW medio) = 2026+ Baix
#2024+ (abaixo de 500 kW = 3,7 GW medio)

Mercado

P-4y EEE & Portaria 690/ 2022-MME (abertura de consulta pablica para discutir a Abertura de Mercado para Baiza Tensao)

=
S=m e

onte: * Portaria 502022 — MME "'r1ini5'.éric de Minas e Energia); *
Disclaimer: as projecbes apresentadas nao representard3o & nem deverdo ser considerado, a qualgu

=

rentabilidade fulura minima cu garantda aos Invest idores,
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a Er Momend e 500 quwlquer hipitese, como promessa, garanta ou sugesiao o resutaco,
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MATERIAL PUBLICITARIO
Estratégia da Newave para aproveitar a abertura de mercado N Newave Captal
Visao Varejo

Consumidores que gastam
entre R% 10mil e RS 70 milfmés

Potencial Migragao
+ 4.3 GW medios
+ BT mil unid.
consumidoras

D X

Digr. 31 Cist 3 Db 38

Dést. 32 Do 3T o g2
[ise 34 Dt 30

G umed: [V meiddios |

L ]

Dhie 3

1
1
1
1
1
%l
|
1
]
1
1
1
1
L
K
]
g 1
=1
1
L]

Parceiros/Socios Clientes Newave®

@W =. YPF U @sap.
GERDAU .ﬁ e

p—

XREWinc. ] 11“

Fodencia r-.-.._;-.u.-,._.:: HE |

! Potencial de liberagdo de Mercado na Alta Tensao - Camara de Comercializagao de Enengia Elétrica (CCEE]; * SAMP — Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). * Parte do porifolio de empresas que
foram migradas pela Auben Assessonia Empresarial LTDWA., empresa controdada pelo grupe Newawe COMFIDENCIAL 20
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(\! Newave Capital
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MATERIAL PUBLICITARIO

Pipeline Newave | Projetos competitivos

Submercado L 138 k¥ 230V 230 kY 230KV 230V S00 KV

SE/CO

Soficitada Emitida Emizida Emitida Emnitida Solictada Solidtzda

P:tdupaudEEnergaEH-uﬁuadapﬁDIN-GL (PED). Disclaimer; os projetos destacados anmamn‘u:-'np-:‘.mudcrs mm&m&mmmmdeum e wenda [ ﬂpl;ﬂIE ]enauha
qualquer garantia de que serao adquiridos pela Sociedade Inicial. Seus locais apontados no mapa sao indicagbes meramente iustrativas e aproximadas para fins de protegao de mformagdes estratégicas e
sensiveis para o plano de negocios da Mewave Capital As Opgdes podem ser exdintas durante o curso da Oferta caso as condigies previstas nos respecfivos contratos sejam cumpridas e a Sociedade

Inicial opie por nao exercé-las CONFIDEMCIAL X2
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MATERIAL PUBLICITARIO
Cronograma Esperado de Obras — Newave Energia

2°Tri 3*Tri 4°Tri 1°Tri 2°Tri 3*Tri A°Tri

1°Tri

2°Tri 3°Tri

Projeto 1 — Solar 337 MWac
Assinatura Contratos
Construgdo (BoS & SENLT)
Fornecimento dos Modulos
Comissionamento/C0OD

Inicio das obras (BoS & SEI/LT)

Construgdo
Comiesionamento

Projeto 2 — Solar 300 MWac Inicio das obras (BoS & SEILT)

Inicic Operagao (COD)
1212024

Assinatura Contratos :
Construgdio (BoS & SEILT) Contrugio
Formnecimento dos Modulos
Comissionamento/ 0D

Disclaimer: cronograma de obras de acordo com Plano de Megacios da Mewave Energia atualizado até a data do Prospecto. O Flano de Mepocios da Mewawve Energia
E‘Dde vir a sofrer alieragdes no futuro, de forma gue o cronograma tentative pedera vir a ser alterado ou_ndo implementado. Na data de elaboracdo deste Material

ublicitario, os contratos referentes aos projetos mencionados ainda estio em EE-‘IEQII]- inicial de negociagan, nao havendo qualquer documento vinculante celebrado
entre as partes e. portanio, nao hawendo qualquer garantia de gue tais projelos serao efetivaments adguiridos e explorados pela Mewave Energia. Adicionalmente,
ainda que as negnl::-aqnes, sejam bem sucedidas e os projeios venham a ser adquindos, a impleme: do cronograma tentativo acima depende de variaveis que
nao estio sob o controle da Gestora, come, por exemplo, o resultado da captagao do Fundo e obiengao de financiamento. As datas e fases dos projetos indicadas
acima representam =30 meramente indicativas das datas esperadas para a imp ementa de cada fase, nao representando qualquer garantia de gue tais projetos
seran efefivamente adquiridos pela Mewave Energia ou gue as datas sugeridas serao efefivamente atendidas.

Inicic Operagao (COD)
1212024

Laganda
‘I EIIB fhEiaFﬂr'll:H ol ":yntamﬁ I:f%hra Chvll & Elgtrica

K -
E: Subsstag H-'-;Ia
h LT: Linha de Transmissaa
cCAP: Cerdificado de Fu::'-.-ﬂElg:!l:- Proyistna
3.COD (Commercial Dperation Dale): Data de Inkcho da Operagdo
4 WTG [Wind Turine Genergior). Turbina Edlica

COMFIDEMCIAL  Z3
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MATERIAL PUBLICITARIO

Objetivo do FIP: Investir na Newave Energia e vender participacao apos 2027 N Newave Captal

2022 1 2023 | 2024 2025 2026 2027

L____

=  Aporte de Capital dos = CaptagBo FIP Newave

Socios

Iniclo do Processo o8
Venda ds % da Companhia

Retorno
3 Esperado
st gt | do Cotista
govemanga e sistemas

(TIR)

2 L e - Assl PPAs & Indcio S e ¥,
GERDAU next """"““" govemanga ‘ﬁ .Jln. 259% 2.2,
XEW¥inc. - o m &b e

* Diata meramente Indicallva a partir #a qual & Gestora prospeciara oporiunidades de desinvesiimento. M&o ha garanflas que a Gestara efelivara o desimvestimento em tal ana, s2ndo Que o perkodo fofal de desinvestimento da Fundo se
ENCEMara a parir de 2029 Disclaimsr: pgrama bentative de acordo com Business Plan Newave, repress a expecialiva de macos que 3 Mewawe Enargla preiende afinglr nos respeciivos anos, de fama que 36 dalss e os
marcos Indcados ackima 530 meramente indcativos das datas esperadas para a Impiemantagdo de cada Tase, ndp representando qualguer garantia de que tals marcos rdo efetivamente se concrelizar ou que 36 datas sUgeridas serdo
efetivamente atendikdas. Renfablikdade passada nda representa garantia de renfablidade fufura. W30 ha garantla g que Ivestimentos ou eventos Tufuros ooomerdo. Mao ha garantla de que o Fundo apresentado, se
constitulda, mmea.l:h'a implementar sua esiratégla ou alingird s2us objetivos de Investimenio. O refomo ésperado ndo A 2 nem deverd ser conskderado, a qualguer momento e sob qualquer hipdbese, como promessa,
garanila ou sugesiio oe renfablldase fulua minima ou garanikda aos Investdores. A agquisicio de projeios operacionals sera sempre avallada corsiderando esiratégla = capacidade de capiial da companhila para Investimentos am
ﬁwm' Fawor ler o5 "Discialmers” no Inlclo da apresentagdn para informagles adiclonals. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia go administrador, do gesior, de qualquer mecanisma de segurn ou fundo garantidorCONFIDEMCIAL - 24
o —
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MATERIAL PUBLICITARIO

Newave | Estrategia: Opcoes de contratos, fornecedores e credores el S

Exemplos de contratos de venda de energia Opcoes de Credores Conceituados

(PPASs)

PPA de Atacado (Curto) olume de confrato maior do gue ' w4 Banco do
4-6 anos varejo - FCO FDCO P_:J Mordeste

+ 8.BNDES W)BID

Pre¢o maior que atacado = maior LA
PPA de Varejo (Grande Escala) Margem

4-6 anos Bancos

Internacionais

Risco de credito mais pulverizado Debéntures
gue atacado

Opc¢oes de Fornecedores Conceituados (CAPEX)

PPA de Autoprodugio Reducdo de encargos setoriais —
5-10 anos Lei de incentivo 9.427/1996 e & lﬂ
LONGI Trinasolar  suNGRoW
Soltec
o g g2 JEX EMENS Q)
| : ’ JiniKO xoos amesa -
PPA de Dolar Receita & Funding em Dolar
10-15 anos Grandes clientes exportadores v t II B @
Disclaimer: exemplos de contratos de venda e exemplos de opgbes de financiamento e fornecimento de equipamentos apresentadas neste documento s30 apenas indicativas e ndo garantias de potenciais
contratos e parcenias gue Mewave pode realzar no futuro. COMFIDENCIAL 25
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(\! Newave Capital

Equipe com experiéncia
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Equipe com Track Record N Newave Captal

AR
s
'-_..

*

ZChoene! :;'__]:-:Z'l Gamesa

Ly ] i

+ b anos como fundador, CEOQ + { anos como CEO e membro do + b anos, sendo + 1 ano como -
¢ membro do Consetho da Conselho Executive Global da Diretor de Edlicas na Ameérica ey Exemm!res EEDOEa
: : E Harvard Business School
Echoenergia Gamesa Latina na Siemens
* 1200 MW construidos e em operagao « 4+ 3.000 MW negociados * Passagens como direfor das Américas nos * MBA — |ESE Business School, Espanha
- - = Estados Unidos e Europa = g £ .
«  +1.000 MW de pipeline desanvalvido & *  + 2000 MW construidos *  Engenheiro Industrial — University of
prontos para construgso " : . *  Megociou o primeiro projeto edlico na Florida, ELJA
para construir l.:mr:;mr el Ameérica Latina da companhia
*  Uma das malores e mais eficientes el s e *  Membro do Conselho da ABEEokica de
. e o industria edlica na América Latina ANZae s
r Uma das maiores fransagoes de
Renovaveis na America Latina
Disleaimer: o desempenho passade ndo & uma garantia. projecdo ou previsao de resultados futuros. Quaisquer investimentos fieitos por fundos de investimento estao inerenternente sujeitos a incertezas
econdmicas, de mercado e ouiras significativas que possam afetar negativamente seu desempenho. Para maiores informagdes, leia atentamente a segao “Fatores de Risco” do Prospecto. CONFRICNCIL, &F
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Eqmpe com Track Record N Newave Captal

Berviec @

+ 17 anos de experiéncia no setor de energia e finangas

+ 5 anas coma Diretor de Nowos Megodios, Comencializacio - Coondenator do comie de infraestrutura da

e Regquiapo da Echoenergla (+ 1,2 GW viablizados) ABVCAP de 2015 a 2016

+ RS 5 biindes negociadoes de Contrabos no Mercado Livve = Doutor e Mesire em Dinelfo PUCIEPR et

+ 8 anos coma Conselhein e Direlor e empresas e grupes - MBA Energla Renovavels — Poll/USP | MBA \ ] I,." + 7 anos de experiéncia no setor de energia, bancos e
o 5Etor 08 renovavels Administracso & Fnangas — CEAGFGEY -

houtiques de M&A

i! # 2 anos, sendo + 1 and como Gerente de Movos Mapdcios da Echoenergla - + RS 2 bilhes em estruturagdo de divida
BankBosto Fas5agem por areas de cradbo corporative, MEA, Project Finance e Novos - Mesire Economia - FEWISP
5 negacios
Bank ufﬂ_mgﬂ.ﬂa = Engenhein Chill — Universidade de
+ R5 3 bihles em Imvesimentos em geragdo de renovivels Brasiia

Co-lundador da TreeComp Pariners. - WP JHSF 12 - =T e
Ex-CEO do Bank of America Brasl - Econamisia University of Calfomia, Los Angeles i WE Ele
VR Bk foxion il o +6 anos de experiéncia com relagoes com investidores e o

ex-CFO de duas empresas investidas de um fundo de pnraie equii'":,'

Co-fundador da Shift Capital, gestor de private equity no Brasll - |P@assagem por cometoras coma

: ﬂ CNoenernio s
Braesco, Saira e Hallong Securities

+ 0 anos de erppn'ﬁnria nosetorde energiae CAN@Iaalclele| i ey e - Agminisirador — FGV-EAESP
r g - Ex-CFO da 5. Fliness

+ 20 anos em Corporate Law and Legal M&A

Consuliora Legal da Echoenengla . Cescan Bameu Afvogados

‘Consuliora Legal 4a Athon Energla = LLM Corporate Law - London School

Head do Departamento Juridica da Omega Energia - Bacharel em Direlto - USP
Dicclaimer: o dese Tper 'llll:- PaSS3ED d'_':l E uma garamod, proj E"'_ o Ol n -'"'-ll‘E- o de resultados fubtures. Quaisouwer investmentos fertos por fundos de mwestimento estao inerentemente sujedos a incertezas

R T, ST R L fedar neaativam = D= T 1 L P iy R g rn™ e B - COMFIDEMCIAL 23
a --\.-|'I-\.-| ras, de mercado e outras 513 ficatwas gue PoS53AM areiar negatl ante ey desa 'I""E"l 13 Fara malores fl:.”."l'l-\."ll?'. 25, lela atentamients a E:T’-E-\.- atores de Risco™ do Prospecio.
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! Newave Capital

—

— [ 1 — .

- oA/ ave FRarnl= [=A\/arnanc:

b. Newave —riefdld oovelrdilGa
T L

Equipe com track record e estrutura profissional

./ Newave Energia
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MATERIAL PUBLICITARIO

Conselho de Administracao — Newave Energia | ‘. newave e
o e .

Gustavo Sousa ] Bruno Constantimo
Edgard Corrochano T :
P i Membro do Conselho Membro do Conselho
g CFO @ Ascenty Socio & CFO @ XP Investimenios
+ 20 anos de experiencia no setor de E?{—Gé‘ﬁﬂﬂdu g SRS @
energia - ELA, Eurcpa & Brasil - E!t-ﬂEﬂﬂﬂ’FLH_ = :
Ex-CFO @& Klabin
Guilherme Johannpeter Juliano Prado Luiz Schneider
Membro do Conselho Membro do Conselho Membro do Conselho
Presidente do Conselho (@ Gerdau CED @ Gerdau Mext Cameira como CEQ e EulEllElu de
mais de 23 empresas do selor elefrico
Echoenergia (Chaimman)
Atantic (Chainman)

EZ sclammer: A figura acima 'er' 2le 3 compos :5'1:': do Conselho de Adminis ag3o da Newave Energia instalado em 13 de margo de 2023 O nim
dependera da sua parbicipagao efetiv wave Energia, o que somente podera ser apurado apds a quidaga

LEIA D FRﬂSFECTﬂ E o REE-"-:ULnl‘-".l'q.\'IEI"uIT".'Z:II DD FUHDD AHTES DE ACEITAR A OFERTA,
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: : ™ Newave Captal
Governanca com Controles Eficientes na Investida
Comités Executivos
_Wll‘qﬁ'ﬁ Frequéncia
Prioridades da empresa
Alinhamenn da gestda Semanal
Gerenclamento de rscos
Transagies de eneria
Comerciallzagdo o6 Energla  Avallar aportunidades fuluras com base na anallse de mencado Mensal
Poiicas de comerclallzagdo
Progresse da construgso
Conatrugio KPis de saide & sequranga Mensal
Disponibiidase tecnica
e KPis de manubengdo i
Desempenno Nanceio mensl
Resultados Gerenclals mﬁm““m Mencal
Fiscos e aporiuriad
Revisio da esiratégla de estnturagio da divida
Monitoramenio de Divlda Mmﬂ&mmm Mensal
Revislo da estrategla de chamada de capital
Aprovagles de nowos negacios
HEDE Mg PPA pipeline [ Condigles de mercado i
Acompanhamenta Cenario Requiataro
Regulatorio Questies reguiattnas dos projetos P
i Garantlr a implemeniacdo de pollficas de 180
Impiementar e cosrdenar aches de grupos de afinkdade
RH & Desenvolvimenio Avallagdo de desem penho do funclonaro
de Papacas Clima organtzacional Mo
£ = Progresss da Implementagsn dos projeios
Time de Gestao Prejales Suciel e Tomescal
LR PR Etfica & Comgpiiance Spb demanids e reundles caso a casa Trimesiral
Disclaimer: estrutura de governanga a ser constituida pela Newave no futuro e pode sofrer alteragies. COMFIDENCIAL - 2
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(\! Newave Capital

=1

—

= ' s ma - - -

Fi f Ta=l= B TaTs1aillaiTe =Ta ] W \i:; FE T
| | x I I ] =i i e

. YUllao VPUl lidilidaldcos |IVIOGOH )

Crescimento Inorgéanico (Fusodes e Aquisicoes)
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Ativos Operacionais devem passar por uma Consolidacao el S

Capacidade Instalada Projetos Solares e Edlicos em Operagdo [GW] *

Omega

13

Enel
18

As maiores empresas possuem

CPFL Renovaveis

total de

total
42 maior de

empresa do e il . s
setor em 5 esid0 em empresas que possuem
anos menos de 800 MW de portfolio
* Sistema de Informacdes de Geragao da ANEEL (SIGA) em Juli22 & Site Empresas em Juli22. COMFIDEMCIAL 23
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(\! Newave Capital

Resumo da apresentacao
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MATERIAL PUBLICITARIO

oy i Newave Captal
Estrutura Societaria

Investidores Newave - :
w Newave Capital

Institucionais’ Energia | FIP

GERDAU hext

Até R% 2.0 bilhdes Gestora de Recursos
por 213 das agtes Focada no Setor Eletrico

C de 30% d ., .
‘. m:updr: E:ergia : Ate RS 1,5 bilhao por
produzida 113 das agoes ‘.‘

N

Companhia Investida
Plataforma de Geragao e
Comercializagdo de Energia Renovavel

v v v v

P
\\____j Newave Energla

Newave Newave Newave Newave
Atacado Geragao Geragio Varejo
de Energia Greenfield Operacionais de Energia
Estratégias

* Mewave (Equipe Intemal)
= MB&A (Fusdes e Aguisicoes)
= AP
* Gerdau Next

' Fundo a ser potencialmente consfituido. Disclaimer: Estrutura ilustrativa da forma organizacional pretendida da companhia e ndo necessariamente representa a estrutura societania gue sera adotada;

Canal de Distribuicac XP Inc em negociagao com a XP Investimentos, sem garantia de implementacao. Faz pare também da estratégia da Sociedade Inicial aproveitar a sinergia existente com a sua

acionista Gerdau MNext para desenvolver um canal de distibuicao para estruturagdo de wendas de energia a fomecedores e parceiros da Gerdau Next A implementagao desse canal depende de COMFIDENCIAL 35
negociagac com a Gerdau Mext.
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Conclusao e resumo da oportunidade ™\ Newave Captal

1.0portunidade

4 3. Socios
Unica:

Estratégicos:

Z. Equipe com track
record:

Retomo Esperado
para o Cotista

RS 7,0 bi

:c 0 em 5 anos

XEWinc.

" Newave Capital

TIR
25% a.a.
i EUR BOSMM?
f A : Gamesa § em T anos

"/ Newave tnergla

GERDAU
hext

* A OPORTUNIDADE esia « Eguipe com ANOS DE « A XP, siém de socia da Rewave
concenfrada no ABERTURA EXPERIENCIA EM CONJUNTO

DE MERCADD e no varejo

- MEWANE quer ser a empresa
gue wvai LIDERAR essa
aberfura de mercado

* PRESEMGA de  grandes
EMpresas COMmo s0Cias

no sefor de energia renovavel
Empresa OPERACIONAL com
GOVERMNANGA preparada para
crescer e ser vendida

PIPELINE para ~R$ 10 bilhdes
em investimentos em projetos

Capital, podera servir como canal de
vendas de enengia da Mewave Energia
Gerdau, aléem de socia da MNewave
Energia, fem o compromisso de
comprar 30% de toda a energia gerada
pela companhia, além de aportar até
R 1.5 bihdes por 33% de

Apos 5 anos

+ Tese da Mewawve validada paor
duas gramdes empresas do
mercado brasileiro

DESDE O INICIO para construgio + M&A participagSo sociefaria na Newave
* Valores estimados atrave 25 de calculos e projecies feitas pela Gestora com base nas inf :nr'“ac:nes publicas u:IE.Elnz'.:nll'i".fr".mra data de efaboragao do F'r'.:|=|:.ecb: notadamente, as demonstragdes financeiras da Gamesa

Infernacional, & que ndo refielemn todes os valores apurados pela companhia. Os valores esfimados ndo representam a renfabilidade efetamente auferida pela Gamesa Intemacional, sendo ‘que 05 valores reais podem difierir
substancialmente (para cima ou para baixo) do gue os mencdonades neste material publicit ario. Disclaimer: Slide elaborado meramente conforme entendimentos & interpretagies proprics da Gestora, com base em
informacgdes & analises proprias e nao implica, por parte do Coordenador Lider, da CVM, da B3 ou de qualguer participante desta Oferta, em nenhuma declaragao ou garantia de veracidade com relagao a0s entendimentos,
interprefacies & |nf-:rrna.,,n:e5 contidas neste Slide. Rentabiidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Mio ha garant ia de que qua squer i investimentos ou eventos fuluros ccomerao. A venda de en engia
por agen t25 autdnomes ainda depende de negoc agoes com XP, as quais ainda estao em andamento, sem quaisquer garantias que serao implementadas. Quaisguer investimentos feitos por fundes de investimento estao
inerentements EIJ_IE' tos a incertezas econdmicas, de mercado e outras significativas que possam afetar negativamente seu desempenho. Mao ha garantia de que o Fundo apresentado, se constiluido, conseguira implementar
sua estrategia ou atingira seus chjefivos de inwestimento. N30 ha garantia de qualguer rentablidade. Favor ler os Disclaimers™ no inicio da ap 'e5enlaca:| para inf :nr'nan::_—s adicionais. Fundos de investimento nac contam

]
com a garantia do administrader, do gestor, de qualguer mecanismo de segurs ou fundo garantidor de crédito -FGC. Para maiores informagdes. leia atentamente a segdo “Fatores de Risco” do Prospecio COMFIDENCIAL
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(\! Newave Capital

— - ;
AT E..J 11Eira Aa ( At _f_"a o
LA AR el Nl o WP WP LA

Termos e Condig¢odes, Cronograma e Informacgoes Adicionais
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Termos e Condicdes N Newsave Captal

Periodo de Investimento Taxa de Administracio Taxa de Performance Custos da Oferta

{pmmg;;:ﬁr i 55 {pmmﬁf:;ﬁ[ ) Definida abaixo Definida abaixo 5% a.a. RS 35,16 por cota
NEWAVE ENERGIA | ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAQOES MULTIESTRATEGIA
Cotas de Fundos de Investimento em Participagoes (FIP)

XP Investimentos CCTVM S.A,

Mattos Fitho {Gestor) e Lefosse (Coordenador)

2* Emissdo de Cotas do Fundo

nstrugio CVM e 150

Prazo de 9 anos, podendo ser prommogado por dois periodos consecutivos e adicionais de 1 (um) ano cada.
Prazo de Investimento de 5 anos (prorrogaveis por mais 1) e Prazo de Desinvestimento de 3 anos
Inicialmente, RS 800.000.000,00 {oitocentos milhdes de reais), com possibilidade de lote adicional de até 25%
R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais)

rooett e

RE 1.000,00 (mil reais), com o8 custos por dentro

Investimento Minimo por Investidor — Cota A RF 10.000,00 (dez mil reaiz)

Investimento Minimo por Investidor — Cota B R 1.000.000,00 (um milhdo de reais) &
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Termos e Condicdes N Newsave Captal

“ Periodo de Investimento Taxa de Administracio Taxa de Performance Custos da Oferta

e S Definida abaixo Definida abaixo 5% a.a. RS 35,16 por cota
{promogaveis por mais 2) {prorogavels por mais 1)

Somatorio das remuneragtes abaixo:

{i} Remuneragdo da Administradora:
= 0.12% a.a. caso PL do fundo seja menor ou igual & RS 800.000.000,00
* 0.10% a.a. caso PL do fundo seja superior a RS 800.000.000,00 & igual ou inferior a RE 1.200.000.000,00
= [,08% a.a. caso PL do fundo seja superior a RE 1.200.000.000,00

(i} Remuneragio do Escriturador: multiplicagio do nimero de cofistas pelo respectivo valor por cotista (conforme abaixo).
* [R5 1,15 por cotista até 2.000 cotistas + RS 0,85 por cotista que exceda 2.000 até 10.000 + RS 0,30 por cotista que exceda

el e Ll L S 10.000. Valor minimo mensal de RS 3.000,00

(i} Remuneragdo da Gestora:

* [Dwurante o periodo de investimento: 2,00% ao ano incidente scbre o Capital Subscrito

* [Dwrante o periodo de desinvestimento: 2,00% ao ano incidente sobre o Capital Integralizado, acrescidos os valores gue
tenham =ido comprometidos pelo Fundo para investimentos emn Ativos Alvo e descontados os valores de Capital
Integralizado relacionados a desinvestimentos realizados, na proporgao do custo amortizado.

_ 20% (vinte por cento) do montante distribuido aos Cotistas que superar o respectivo Capital Integralizado, desde que superado o
THER O ERIETIES hurdie de IPCA + 7,0% a.a. para os Colizias

Regime de Colocagio Melhores esforgos de Colocagdo
Piiblico Alvo Investidores Qualificados
Tipo de Distribuigao Por Conta & Ordem {PCO) da XP Investimentos

COMFIDEMCIAL 29
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Cronograma da Oferta

Ordem Evento

1 Registro da Oferta na CVM
Divulgagao de Prospecto Definitivo e Lamina

2 Divulgagao do Anuncio de Inicio

3 Inicio do Periodo de Subscrigao

" Divulgacao do Comunicado de Modificacao da Oferta
Republicacdo do Prospecto Definitivo e da Lamina

5 Inicio do Periodo de Desisténcia

6 Térmmino do Periodo de Desisténcia

7 Encerramento do Periodo de Subscrigdo

8 Procedimento de Alocacao

g Data de Subscrigéo das Cotas Classe B e Liguidacao das cotas do
Fundo DI pelos Investidores Classe A

10 Data limite para Divulgacao do Anuncio de Encerramento

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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) Newave (aptal

Data
28/03/2023

28/03/2023

04/04/2023

19/04/2023

20/04/2023
27/04/2023
29/05/2023
31/05/2023

05/06/2023

24/05/2023

COMFIDEMCIAL 40
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Informacoes Adicionais i
Informagoes detalhadas sobre o Fundo podem ser enconfradas no Regulamento e no Prospecto Definitive que se encontram disponiveis para consulta nos sites abaixo:
Adminisirad
o com b admnsracan-ducanafundos-de-nuesimento! (neste website, buscar por "Newave Energia | Advisory Funde de Investiments em Parficpagbes Multiestratégia” ou pelo CNP.J do Fundo e, entao, ciicar no
d-u-::.lmnln desejado”)
Coordenador Lider
v com or (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Plblca™; acessar “Newave Energia | Advisory Fundo de investimento em Participagdes Mulbestratégia™, e entdo. clicar em, “Antncio de
Inicic”, ou "Prospects Defintive”, "Andncio de Encerramento” ou na opedo desejadal).
Gestora:
vesv newavecapal com br (neste site, selecionar a opgao “Decumentos™, em seguida selecionar o Fundo e entao, cicar em "Regulamento”, “Anincio de Inicio”, "Prospects”, "Anincic de Encerramento” ou na opgao
desejadal;
oA
hitips e gov bricumnot-br (A) neste website localizar a se¢do "Cenirais de Conteddo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM, na segao "Mais Acessados™ chcar em “Oferfas Publicas”, clicar em "Ofertas Registradas ou

Dispensadas”, selemm'lar 0 anc “202%", localizar a opgdc "Quotas de FIF'.I'FI[.‘-FIF' & SEm seg.n:h. clicar no valor descriio na coluna “Primanias — Volume em R3S da referida linha, & em seguida, localizar o "NEWAVE
EMERGIA | ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM F'F.HTIEI'—‘A'I;DES MULTIESTRATEGIA", e, entdo, clicar no documento desejado); ou (B) selecionar “Regulados”, clicar em 'Hegular.lus CWM [snhm e dados
enviados 3 CVM), clicar em "Fundos de Investimento™ ciicar em “Fundos Registrados”, buscar por & acessar "MEWAVE EMERGIA | ADVISORY FUNDD DE INVESTIMENTO EM P.ﬁRTIGIF'A@DEE MULTIESTRATEGIA™. Na
sequéncia, cicar em "Documentos Eventuais (Assembleia, Fato Relevante, Prospecio, Regulaments ete.)” e, entdo, localizar o documento desejado)

B

Wl com ke ineste website clicar em “Produtos & Servigos”, depois clicar “SolugSo para Emissores”, depois clicar em "Ofiertas Piblicas”, depois clicar em "Ofierta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, & depais
selecionar WEWAWE ENERGIA | ADVISORY FUNDO DE INNESTIMENTD EM F'AH'I'I[.‘-IF'M;.‘-{!IES MULTIESTRATEGIA" e, entio, localizar o documentn desejado).

COMFIDEMCIAL
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Informacdes Adicionais NI Newave Captal

4

e

Investidor Institucional Investidor Nao Institucional

Getdlio Lobo Lucas Brandao
Lucas Sacramone Rafaella Reale
Gustavo Oxer Raphaela Oliveira
I [ R ———p—— [ WS w ————
(I | ."".HL.IId.I L=l LR L LSS
Carlos Antonelli

Gustavo Padrao

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br comercial.alternativos@xpi.com.br

COMFIDEMCIAL 42
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(\! Newave Capital
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Fatores de Risco i Neweve Captal

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta: Caso, por algum mofive a Oferta venha a ser cancelada pela CWM ou pela Administradora, o Fundo sera liquidado nos fermos do Regulamento e do
Prospecio. Messa hipotese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvides integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Risco de Distribuigdo Parcial ou ndo colocagao do Montante Minimo da Oferta: Mo ambito da Oferta, sera admitida a distribuigio parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribuigdo
Parcial. ndo havera abertura de prazo para desisiéncia, nem para modificagao dos Pedidos de Subscrigio. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os
Pedidos de Subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores informagdes, vide “Suspensio e Cancelamento da Oferta” na pagina 38 do Prospecto. Adicionalmente, caso seja atingide o Montante
Minimio da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir na Sociedade Inicial & Afivos Alvo, podendo impactar negativaments na rentabilidade das
Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas de Segunda Emissao distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta.

Riscos de Madia Materialidade

Participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta: Mos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participaco de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 {um tergo) & quanfidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagio de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscrigio
fimados por Pessoas Vinculadas serdo automaficamente cancelados. nos fermos da Resolugio CWM 180. A participagio de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover redug3o da liquidez das Cotas
do Fundo no mercado secundario.

Risco de indisponibilidade de negociagao das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta, a integralizagao das Cotas e a obteng3o de autorizagao da B3 para inicio das
negociagoes: As Cotas ficardo bloqueadas para negociagio no mercado secundario até o encerraments da Oferta, a sua integralizagdo e a obtengio de autorizagio da B3 para inicio das negociagies.
Messe sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negeciagdo temporaria das Cotas no mercado secundario coma fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre Coordenador Lider & Gestora: Considerando que o Coordenador Lider possui participagdo societaria na Gestora (conforme indicado na segdo “10.
Relacionamento entre Partes™), podera existir um Confiito de Interesses no exercicio das atividades de gestdo do Fundo e distribuigdo das Cotas da Oferta, uma vez que a avaliagdo da Gestora sobre a
qualidade dos serigos prestados pelo Coordenador Lider no ambito da Oferta, bem como a eventual decisao de rescisdo do Contrato de Distribuigio, poderdo ficar prejudicadas pela relagdo societaria que
emnvolve as empresas.

BSOS BELACIONAROS AD FUNDO CAS COTAS
i e Maior Materialidad

Risco de Concentragdo: o Fundo aplicara, no minimo, 320% do seu Patrimdnio Liquido em Afivos Alvo. Tendo em vista gque até 100% do Patrimdnio Liguido podera ser investide em um dnico Ativo Alvo,
qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso significative sobre o Fundo. O disposto neste iterm implicara risco de concentragio dos investimenios do Fundo em poucos Afivos Alvo. A
possibilidade de concentragio da carteira de investimentos do Fundo em Afivos Alvo de emissio de uma dnica ou poucas Sociedades Investidas representa risco de iquidez dos referidos ativos, bem como
torna os riscos dos investimentos diretamente relacionados & solvéncia das referidas Sociedades Investidas. Alteragdes da condig@o financeira de uma Sociedade Investida, alteragies na expectativa de
desempenhofresultados desta & da capacidade compefitiva do sefor invesfido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o prego efou rendimento dos investimentos do Fundo, o que podera
prejudicar a rentabilidade dos Cotistas.
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5&0 socios da Gestora, apus o enceramento da Oferta, os novos Cofistas do Fundo serio convocados para a Assembleia Elnglnana por meio do qual deverdo manifestar sua |ntengau- de ratificar nao

ratificar a aquisigdo das Aghes Emitidas, dentre oufras matérias. E.‘-unEu:lerandn que, atualments, o FLI1I:|:I e a Gestora ndo vislumbram outras ErCIl:-IEdadE'E Alvo para a composigio do seu pnl'l'f-ullu =]
atendimento da sua polifica de invesfimentos, de forma que a Sociedade Inicial & a Unica sociedade gue sera investida pele Fundo, caso os novos Colistas reunidos em Assembleia Original optem por nao
ratificar a aguisicio das Agdes Emifidas. serd implementada a condigio resolutiva prevista nos seus Pedidos de Subscrigio, de forma que seus Compromissos de Investimento & Bolefins de Subscrigdo
serao automaticamente cancelados, com o consequente cancelamento das Colas emitidas e subscritas. Caso ja fenha havido uma Chamada de Capital, as Cotas infegralizadas tambem serdo canceladas
os valores serao devolvidos aos Cofistas, sem qualquer remunerag?u, a0 moneiaria ou reembolso de eventuais custos incorridos e com dedugSe, caso incidentes, dos valores relafivos aos tributos ou
faxas aplicaveis. Assim, caso as Cofas sejamn canceladas e os valores ualmente integralizados sejam devolvidos nos termos aqui descritos, em adigao a perda da condigao de Colista do Fundo, caso
haja a incidéncia de tibutos ou taxas, a devolugao dos valores integralizados aos Cotistas podem ser inferiores aos valores aportados no Fundo.

Risco Relacionado ao Fundo DI: Tendo em vista que, nos termos dos itens do Prospecto, os Cotistas detentores de Cotas Classe A passardo a ser cotistas do Fundo DI, os Cofistas enconfram-se sujeitos
a05 riscos do Fundo DI, conforme descrifos no Regulamento do Fundo DI. Além disso, os Cotistas e, consequentemente, o Fundo podem ter sua rentabilidade prejudicada em razdo dos seguintes fatores: (i)
entraves operacionais no momento de realizagdo dos resgates das cotas do Fundo DI; (i) desalinhamento entre (a) o prazo para a integralizagao de Cotas no Fundo em razéo de chamadas de capital
realizadas pela Administradora, mediante orientagdo da Gestora, e (b) oportunidades de investimento em Sociedades Alvo visualizadas pela Gestora, (iii) falhas dos participantes envolvidos no Mecanisma
de Controle de Chamadas de Gq:utel que fagam com gue os recursos resgatados do Fundo DI ndo possam ser tempestivamente aportados no Fundo, e (iv) outros atrasos ou obices de ordem clperammel
gue fagam com que o5 recurscs Nao possam ser tempestivamente aportados no Fundo. Adicionalmente, caso os valores inicialmente subscrifos pelos Cotistas Classe A e aportados no Fundo DI nao sejam
suficientes para fazer frente a despesas extraordinarias incomidas pelo Fundo no curso regular da sua atuacdo. os Cotistas Classe A do Fundo poderao ser chamados a realizar aportes adicionais no Fundo,
em valores superiores agueles inicialmente investidos e aplicados no Fundo DI

Riscos Relacionados a ?anaq.au do Retorno Preferencial a Cada Emissido de Cotas: as Colas tEIT:lEI suas caracierisficas definidas a cada Emls.san por meic da utilizagdo de Euplementus. incluindo, sem
limitagio, o Retorno Preferencial a ser perseguido pela Gesiora para as Colfas de determinada emiss&o. O Retorno Preferencial de cada emissao podera ser maior ou menor que o das emissdes anteriores.
Desta forma, os Investidores que subscreversm Cotas da Segunda Emissao poderdo estar sujeitos a um Retorno Preferencial inferior dquele perserguido para as Cotas das demais emissdes e,
consequentemente, valores distintos em relagdo ao montante total de Taxa de Performance devido & Gesfora.

Risco de Conflitos de Interesse e de Alocagoes de ﬂpm'tunidadﬁ de Investimento: o Fundo podera vir a confratar fransagdes com eventual confiito de interesses. O fato de certas transagoes em
potencial ou efefive conflito de interesses estarem sujeitas a Epmva?au em Assembleia Geral de Cotistas ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transagSes impactem negativamente o Fundo,
prEjudH::anl:l::l de forma negativa os resuliados do Fundo e a rentabilidade dos Cofistas. Adicionalmente, a Administradora & a Gestora esi@o envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo
adminisiragdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturagio de veiculos de investimento, no Brasil & no Exterior, incluindo no sefor de infraestrutura. Assim, poderdo vir a
existir oporunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam pofencialmente alocadas ao Fundo, entrefanto, fais investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha
nenhuma obrigacao de exclusividade ou dever de alocagio de tais oporfunidades no Fundo, pela Administradora ou Gestora. Dessa forma, no se pode afastar o risco de potencial confiito de interesses por
parte da Administradora e da Gesfora no desempenho de suas respectivas atividades, incluindo atinentes a aln-c-a-;.&u de oportunidades de investimenio no ambito da Paolifica de Investimentos. Em tais
casos, a Administradora e a Gestora podem, no exercicio de suas atividades relacionadas a outros fundos de investmenio, enconfrar-se em sifuagoes em que seus interesses individuais conflitam com os
interesses do Fundo e, portanto, com os inferesses dos Cofistas.

Riscos Relacionados aos Investimentos em Conjunto com os Fundos Paralelos: conforme previsto no Regulamenio, o Fundo podera realizar investimentos em conjunto com os Fundos FParalelos em
Ativos Alvo. Observada a obrigagdo fiduciaria da Gesfora, nao ha qualguer garantia de que os investimentos realizados pelos Fundos Paralelos nos Afivos Alvo estardo sujeitos as mesmas condigbes dos
invesfimentos realizados pelo Fundo, podendo, inclusive, se dar em condigdes mais favoraveis, o que podera impactar os reformnos e os poderes de govermnanga do Fundo com relagdo ao Ativos Alvo que
sejam objeto de investimento pelos Fundos Paralelos.
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Risco de Coinvestimento - Participagdao Minoritaria nas Sociedades Alve: O Fundo podera coinvestir com oufros fundos elou weiculos geridos/administrados ou ndo por parfes relacionadas a
Administradora efou & Gestora, os quais poderdo ter parficipagbes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo, & em decoméncia, maior parficipagdo no processo de govemanca dessas Sociedades
Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posigio de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanga dos membros da gestio, conselho de administragio efou comités de governanga
nao indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em confiito com os inferesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo esiar presentes em investimentos
onde um coinvestidor ndo esta envalvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a fomar decisies (sozinho ou em bloco) ou fenham inferesses ou objefivos que sio
diferentes dagueles do Funde, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacts negativo sobre tal investimento. Mao ha
garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relagio a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protegio suficiente dos
interesses do Fundo.

Risco de Patriménic Liquido Negative: Na medida em que o valor do Patrimdnio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser
requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (i) por deliberagao da Assembileia Geral de Colistas, nos termos do Regulamento, ou (jil) pela CVM. Os prestadores de servigo do Fundo, em
especial a Administradora e a Gestora ndo respondem por cbrigagies legais e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual patrimdnio negative decorrente dos invesfimentos realizados pelo
Fundo. A Lei n® 12.874/2019 atterou a Lei n® 10,408, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ["Codigo Civil™) & estabeleceu que (i) os regulamentos de fundos de invesiimento podem estabelecer a
imitagio de responsabilidade de cada cofista ao valor de suas cotas, observado o disposto na regulamentagio superveniente da CWVM: e (ii) se o fundo de investimenio com limitagdo de responsabilidade
ndo possuir patiiménio suficiente para responder por suas dividas, aplicam-se as regras de inscheéncia previstas nos Arigos 955 a 985 do Codigo Ciwvil. Recentemente, a CVM emanou noma
regulamentadora acerca de tais matérias, a qual entrard em vigor em 03 de abril de 2023. Nao & possivel antever como a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas efou o processo de insolvéncia serdo
aplicados na pratica, tampouco qual serd a interpretagio acerca de tais matérias em sede de potenciais litigios envolvendo o Fundo, seja em via judicial, arbitral ou administrativa. MNeste caso, o Fundo e os
Cofistas podem sofrer prejuizos materiais & estar sujeiios a consequéncias adversas.

Risco de allenaqan das Cotas excedentes ao Limite de Participagdo: Caso L Coofista venha a deter, dlreta ou indiretamente, Cofas em excesso ao Lrnlte |:IE F"arhmpagan tal nutsta fera os direitos
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a Gestora devera alienar as Cotas detidas pelo Cofista em excesso ao Limite de Participagdo, conforme previsto na segio 7.1 “Restrigies a h'ansfemnnla das. l:-tlliEIE- da pagina 38 d-u F"rnrspectu Assim, n&o
ha garantias de que a Gestora conseguira alienar as Cotas em valor igual ou superior ao valor de aguisigio de tais Cotas pelo Cotista ou ao valor que seria obtido em condigbes normais de mercado.
Adicionalmente, para cumprimento do disposto quanto ao Limite de Pardicipagdo os Cotistas autorizam, na forma prevista no Regulamento & no Compromisso de Investimento, seus custodiantes e
intermediarios a, mediante verificagdo que o Limite de F"artil:ipagén foi ultrapassado pelo Cofista, fornecer 4 Administradora e & Gestora as informagdes que se fagam necessarias ao efefivo cumprimento do
disposto acima. Dessa forma, a Administradora e a Gestora poderdo vir a ter acesso a informagdes pessoais dos Cofistas e patrimoniais relacionadas as Cotas, as quais ndo teriam duranie o curso normal
das operagoes do Fundo.

Riscos de Meédia Materialidade

Risco de Resgate das Cotas em titulos efou valores mobiliarios: conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidagio do Fundo em determinadas situagies. Se alguma dessas situagdes se
verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em tiulos efou valores mobiliarics representantes dos Afivos Investidos. Messa hipotese, os Cotistas poderdo enconfrar dificuldades
para negociar os referidos titulos efou valores mobiliarios gue venham a ser recebidos em razio da liquidagio do Fundo.

Risco Relacionado a Liquidez das cotas de emissao do Fundo: o Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate das Cotas a qualquer momento. A amorfizagio das cotas
do Fundo sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data de Bguidagdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus invesfimentos no Fundo, sera
necessaria & venda das suas Eclta:i no mercado secundario, devendo ser observado, _para tanto o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produfo novo & que o mercado secundario
existente no Brasil para negociagdo de cotas de fundos de investimento em participagtes apresenta baixa liquidez. os Cofistas p:}l:lerau ter dificuldade em realizar a venda das suas Cofas elou poderdo obter
pregos reduzidos na wenda de suas Cotas. Mao ha gualquer garantia da Administradora, da Gestora ou do Escriturador em relagio a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego
obfido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cofista. COMFIDEMCIAL 45

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

282



MATERIAL PUBLICITARIO
Fatores de Risco N Newsave Captal

Riscos Relacionados a Amortizagdo: os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de rendimentos, dividendos e oufras bﬂmﬁmn:fes que sejam atribuidos aos valores mobiliarios de emissao das
Sociedades Investidas efou dos Fundos Investidos e ao reformo do investimento em tais Sociedades Investidas efouw Fundos Investidos iante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar
as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados. Mas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Afives Investidos, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Investidos eventualmente recebidos do Fumdo.

Risco Relacionado a Gestao em Fundos Concorrentes: a Gestora podera, direta ou indiretamente, por meio de suas Instituigtes Ligadas, atuar na consultoria e/ou gestao de fundos de investimento que
tenham chjetivo simiar ao do Fundo, ndo havendo, portanio, garanfias de gque o Fundo sera o Onico veicule do grupo destinado ao setor de energia eléfrica. Caso existam oufros fundos com estratégia
similar ao do Fundo, os investimentos destinados ao seior de energia elétrica poderdo ser alocados nos demais fundos efou distribuidos entre os fundos em quantidades convenientes ou desejaveis &
satisfagdo da poliica de investimenio de cada fundo, de acordo com as politicas e manuais da Gestora, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a néo realizagdo destes investimenios pelo
Fundo.

Risco Relacionado a Caracterizagao de Justa Causa na DEEtituii;.ﬁu da Gestora: a I::c:rrfg.lral;a'm de Justa Causa para desfituizdo da Gestora depende, em determinadas sﬂuagﬁes de decisdo proferida
pelo tribunal competente comprovando que Suas agies, ou |::n1|55:}|=_-5 ensejam a |:|E5trtmganj:u::r Justa Causa. Nau- & pﬂEEI‘u‘E| prever o fempo em que o tribunal competente levara para proferir tais |:|E|:45:}E5
e, portanto, nem guanto tempo a Gestora apds permanecera no exercicio de suas fungdes apos eventual agdo, ou omissdo, que possa ser enguadrada como Justa Causa, tampouco qual sera o
posicionaments do tribunal competente sobre referida matéria. Messe caso, os Cofistas e o Fundo deverdo aguardar a decis3o do fribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela
destifuigio da Gestora sem Justa Causa e pagar a Taxa de Performance Antecipada e a remuneragdo prevista no artige 23 do Regulamento. Eventual demaora na decisSo a ser proferida pelo tribunal
competente para fins de destituigSo por Justa Causa da Gestora, ou mesmo eventual decisdo contraria a configuragio de Justa Causa, podera impactar negativamente os Cofistas e o Fundo.

Risco de Governanga: caso o Fundo venha a emitir Novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de cotas do Fundo, mediante dellbera-;.an em Assembleis Geral de Cotistas, os novos Cotistas
podem modificar a relagdo de poderes para alteracdo do Regulamento. Tais alieragdes poderdo afetar 0 modo de operagio do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cofistas.

Risco de Perda de Membros da Gestora: A Gestora depende dos servigos de pessoal técnico na execucio de suas atividades. Se a Gestora perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, se
for o caso, tera de atrair e treinar pessoal adicional para a drea técnica, o gual pode nao estar disponivel no momento da necessidade. Caso ndo consiga afrair @ manter o pessoal para manutencio das
operagies, a Gestora podera se ver incapacitado de identificar, analisar e assessorar na realizagdo de investimentos pelo Fundo, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e sua capacidade de
realizar investimentos apropriados.

Riscos de Menor Materialidade

Riscos de ndo Realizagao dos Investimentos por parte do Fundo: os investimentos do Fundo s3o considerados de longo prazo e o reforno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo
Cofista & ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento @ em quantidades convenientes ou desejaveis 4 satisfagdo da Polifica de Investimentos, o que
pode resultar em investimenios menores ocu mesmo a nao realizacdo destes investimentos. Messe caso, eventual aporte feito pelo Cofista sera devolvido, podendo assim perder oportunidades de
invesfimento efou ndo receber o retorno esperado. Parte material da esfratégia de investimento incluira a aquisigio de ativos de energia elétrica, os quais estardo sujeitos a diversos riscos de cumprimento
de condigdes comerciais, regulatorias ou outras.

Riscos de Alteragio da Legislagao Aplicavel ao Fundo efou aos Cotistas: A legislagio aplicavel ao Fundo, aos Cofistas e aos investimentos efefuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagdo, leis
tributarias, leis & regulamentos do setor eléfrico, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera
ocomer interferéncias de autoridades governamentais e orgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como maoratorias e alteragies das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de
maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condigdes para disfribuicdo de rendimentos das Cotas. Ademais, a aplicagio de leis vigentes e a interpretagio de novas leis poderSo impactar os

resultados do Fundo.
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Risco de Derivativos: consiste no risco de distorgéo de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumentio da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais
nas operagies e ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas acs Cofistas. A confratago pelo Fundo de modalidades de operagoes de derivativos podera acamretar variagies no valor de
seu patrimadnio liquido superiores aquelas que ocomreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagao podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotfistas.

Risco de desenquadramento: ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara invesfimentos compativeis com sua Polifica de Investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investmento.
Caso exista desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no Regulamento & na regulamentagdo em vigor, os Cotistas poderdo receber os recursos integralizados sem qualguer
rendimento, na proporgio por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento efou ndo receber o retormo esperado.

Risco decorrente de Desempenho Passado: ao analisar quaisquer informagdes fomecidas em qualquer material de divulgacido do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resuftados passados
de guaisguer mercados, ou de guaisquer investimentos em gue a Administradora efou a Gestora fenham de qualguer forma participado, os potenciais Cofistas devemn considerar que qualquer resulftado
obtido no passado nao & indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha gualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo.

Risco decorrente da precificagdo dos Outros Ativos e risco de mercado: a precificagido dos Outros Atvos integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagio de titulos, valores maobilidrios, instrumentos derivafivos e demais operagtes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de Outros
Afivas, tais como os de marcagéo a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagbes nos valores dos afivos integrantes da Carteira, podendo resultar em redugdo no valor das Cotas. Ainda, ha risco
de flutuagbes nos pregos e na rentabiidade dos ativos do Fundo, em raz3o de diversos fatores de mercado. como liquidez, crédito, alteragdes polificas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagio de
precos pode fazer com gue determinados afivos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao elou confabilizagao, podendo acarretar volatilidade das cotas de emissac do Fundo e perdas aos
Cotistas.

Risco relative ao formecimento de informagbes e documentos necessarios para a elaboragdo do laudo de avaliagdo do valor justo dos Afives Alve adquiridos pelo Fundo: compefira
exclusivamente a Gestora fomecer a Administradora fodas as informagoes e documentos necessarios para que esta possa cumprir suas obrigagbes, incluindo, o laudo de avaliagao do valor justo dos Afivos
Investidos, quando aplicavel nos termos da regulamentagio contabil especifica.

Risco de falhas operacionais dos prestadores de servigos do Fundo elou dos sistemas usados: O funcionamenio do Fundo depende da atuagio conjunta e coordenada de seus prestadores de
senvigos, tais como a Administradora, a Gestora e o Escriturador. Qualquer falha de procedimento, ineficiéncia ou interrupgio na prestacio de tais servigos, inclusive no caso de substituigdo de qualguer wm
dos seus. prestadores, por qualguer mofivo, podera afetar o regular funcionamenio do Fundo. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os processos operacionais descritos no Regulamento, mos
documentos de subscrigio e nos contratos com os respectivos prestadores de ser'.li?ns. do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de subsfituicio de qualguer
dos prestadores de servigos contratados. Qualquer desses fatos podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmao, a sua liquidagao antecipada. Adicionalmente, falhas operacionais nos sistemas ufilizados
pelos prestadores de servigos, pela CVM, pela B3 ou por qualquer ouira enfidade de balcao organizado ou nao organizado em que as Cofas do Fundo estejam ou venham a ser admitidas a negcll:iaEEm
poderdo dificultar ou inviabilizar o acesso ou a fransmissdo de documentos e ordens de compra, venda, custodia, resgate efou amorizagio, de forma que o Fundo podera sofrer dificuldades no exercicio
pleno dos seus direftos, deveres ou prerrogativas. Ademais, falhas nos processos de formalizagio, fransmiss&o ou armuive dos documentos do Fundo efou ordens de compra, venda, custodia, resgate efou

amortizagao de afivos poderdo acarmetar questionamentos quanto a validade dos respectives documentos efou ordens, gerando prejuizos para o Fundo e os Cofistas.

Risco de Auséncia de Direito de Preferéncia dos Cotistas nas Futuras Emissdes do Fundo: No caso de realizagio de novas emissdes de Cotas Classe A e Cotas Classe B pelo Fundo, ndo havera
exercicio do direito de preferéncia pelos Cofistas, sendo gue os Cofistas poderdo sofrer diluigio de sua parficipagdo do Fundo e, assim, ter sua influéncia nas decisdes polificas do Fundo reduzida.

COMFIDEMCIAL 43

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

284



MATERIAL PUBLICITARIO
Fatures de RISCD N Newsave Captal

AT AL

Riscos de Maior Materialidade

Riscos Relacionados aos Ativos Alvo: a paricipagio do Fundo no processo decisdrio das Sociedades Investidas nao garante: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (i) solvéncia
das Sociedades Investidas, ouw (i) continuidade das atividades das Sociedades Inwestidas. Tais riscos, se matenializados, pndem impactar negativa e significatvamente os resuliados da I:'.ertewa de
investimentos do Fundo e o valor das cotas do Fundo. Os pagamenios relahmns aos titulos ou valores mobiliarics de emissio das Sociedades Invesfidas, como dividendos, juros sobre capital pn::prlu- =]
outras formas de remuneragio/bonificagio em vir a se frusirar em razdo da insclvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das Sociedades Investidas, ou, ainda, outros fatores como a nao
obtengio do completion financeiro ou limitagdes de distribuigies de dividendos impostas pelos financiadores no Gmbito dos respectives contratos de financiamento. Em fais ocoméncias, o Fundo e os seus
Cofistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou cerieza quanto & possibiidade de eliminagSo de tais riscos. Os inwestimentos nas Sociedades Investidas envolvern riscos relafivos
aos respectivos setores em que atuam tais companhias. Movimentos de pregos e do mercado em que sao feitos os investimentos do fundo invesfido podem ser volateis e uma variedade de outros fatores a
eles inerentes e de dificil previsio, tais como acontecimentos econdmicos e polificos nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das afividades do Fundo e o valor de seus
investimentos. Mo ha garantia quanto ao desempenho desses setores & nem fampouco cereza de que o desempenho das Sociedades Invesfidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu
respectivo setor, tampouco gue a Administradora & a Gestora avaliardo coretamente a natureza & a magnifude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Adicionalmente, ainda que
0 desempenho das Sociedades Invesfidas acompanhe o desempenho do seu sefor de afuacdo, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza guanto &
possibilidade de Eliminagﬁn de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em E-ﬂl'l'lpﬂnhi-EE fechadas, as quais. embora tenham que adotar as praticas de gowvernanga indicadas no
Regulamento, ndo estio obrigadas a observar as mesmas regras gue as companhias abertas relativamente a divulgagio de suas |r|fc|rmE||;u-EE ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para o Fundo quanto: (i} ao bom acompanhamento das afividades e resultados dessas companhias, e (i) a cometa decisdo sobre a liquidagio do investimento, o que pode afetar o valor das cotas
do Fundo. Uma parcela dos investimentos do Fundo pode emvolver investimentos em valores mobiliarios de emissio de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital.
Investimentos em mmpﬂnhlaa abertas podem sujeitar o Fundo a riscos que variam em tipo & grau daquele5 envaolvidos nos |mrEEt|ment::5 em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem Ilmltal;au
mginr valatilidads na .FI'I.|'J=I|I.FIE:'F"_FIF!| de tais companhias, maiores nhrm.ar'nnnc. de dn.rllln.:hn:n de informactes sohre tais companhias, limites A capacidade do Fundo de slsnar feis valores mohiliarins am
determinados momentos (inclusive devido ao l::l::nhecimentu pelo Funl:ln de rrﬁ:lrmagues. nao publicas relevantes), maior probabilidade de prﬂpﬂs.rtura de agdes pelos acionistas contra os membros do
conselho de adminisiragdo dessas companhias, processos administrafivos movidos pela CWVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses riscos.

Risco de Interrupgdes ou Falhas na Geragao de Energia: a operagio de geragao de energia elétrica, seu suprimento e transmissao por meio do sistema interligado nacional podem sofrer dificuldades
operacionais e inferrupgdes nao previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das Sociedades Investidas, tais como acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade abaioo de niveis esperados,
baixa produtividade dos equipamentos, fatores naturais inerentes ao setor de infraestrutura em energia elétrica. compreendendo, especificamente, geragio de energias renovaveis e comercializagdo e
gestdo de energia elétrica, no mercado regulado e fvre no Brasil e no exterior, abrangendo transagbes no atacado e no varejo ("Setor Alvo™) e &s atividades dos Afivos Alvo que afetemn negativamente a
pmdugacl de energia, catastmfes. & desasires naturais, dEtEITI'IIr'I-EIFEE do Operador Macional do Sistema ou do Poder Concedente, enfre outras. As |nterrupg:::|e5 o aumento inesperado nas mam.rteng:ues

necessarias efou falhas na geragao e transmissac de energia elétrica podem impactar adversamente a receita e os custos dos Afives Alvo, come consequéncia, pode interferir na capacidade de distribuigbes
e amortizagoes do Fundo.

Risco Relacionado a Conexao dos Projetos de Geragao a infraestrutura de fransmissao: Os Projetos de Geragao a serem potencialmente desenvolvidos pela Sociedade Inicial dependerao de acesso
a infraestruturas de fransmissdo de energia eléfrica para a |:i51r|bu|g&|:|- da energia gerada que nao serdo controladas pela Sociedade Inicial ou pelo Fundo. As condigdes de funcionamento da infraestrutura

de fransmissao podem impactar negativamente a disfribuicdo da energia gerada pelos Projetos de Geragao, causando intermiténcias e impontualidade no atendimento dos contratos celebrados para o
formecimento de energia elétrica.

Risco de Precificagao da Energia Gerada pelos Projetos de Geragao: Os Projelos de Geragao a serem potencialmente desenvolvidos pela Sociedade Inicial negodiario a venda da energia elétrica

gerada no Mercado Livre. Por se fratar de ambiente de livre demanda, os pregos praficados para a venda da energia eléfrica gerada podem variar negativamente, impactando as projegdes financeiras dos
Projetos de Geragdo e os retomos da Sociedade Inicial e, consequenternente, do Fundo. COMFIDEMCIAL 49
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Riscos Relacionados a Renovagao de Autorizagies: as autorizagies para exploragio de usinas de geragéo de energua elétrica via fontes EI:HIC-E efou solar t8m vigéncia de 35 anos. Em virtude da
discricionaredade do Poder Concedente para a pmrrug-ﬂq&u efou rencvagao das nl..lturgas. o Poder Concedente podera ndo permitir tais rer'rmrag::-es. ou as Sociedades Investidas poderdo ndo aceitar os
termos e mndll;u-EE pmpuﬁhﬁ para as prommogagies em guestio. Nos termos da Lein® 14.120 de 1° de mMargo | de 2021 (-3 pEI‘E‘.E‘ITtlJaIE de rEdugan aplicados nas tarfas de uso dos sistemas de dlshl:rul-;.au e
transmissio de energia elétrica aos empreendimentos de fontes incentivadas (incluindo edlicos e solares), ndo sero mais aplicados apos o fim do prazo das autorizagdes ou se houver sua prormogacao.
M&o ha coma garantir que as demais condigies das outorgas serdo renovadas em termos iguais efou mais favoraveis do que aguelas atualmente em vigor.

Riscos Relacionados a Revogagao e Extingao de Autorizagoes: ha a possibilidade de autoridades governamentais revogarem efou declararem extintas afs) autorizagao{des) outorgada(s) as
Sociedades Investidas. Nesta hipotese, as Sociedades Invesfidas poderdo estar sujeitas a imposigio de penalidades pelas autonidades governamentais, incluindo pagamento de indenizagies efou execugio
de garantias presiadas, e, ainda, poderia haver o término antecipado dos confratos de compra & venda de energia celebrados pelas Sociedades Investidas, o que podera fer um efeito adverso sobre os
negocios, os resultados operacionais e a situagdo financeira do Fundo.

Riscos Socioambientais: as atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e danos ao meic ambiente, sendo que no caso de projefos de geragao eléfrica a partir de fontes edlica e
solar os principais impacios sao verficados sobre a flora & fauna locais, aE.E.lm como impacios sociais quantcl aos seus colaboradores, funcionarios de sua cadeia de valor, comunidades dos locais de
atuagdo ou terceiros. Do ponto de vista ambiental, a legislagdo federal impde responsabilidade objefiva aquele que direta ou indiretamente causar degradagio ambiental. Portanto, o dever de reparar ou
indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados em decoréncia destes danos independe de dolo ou culpa. Do ponio de vista social, as afividades empresarias desenvolvidas pelos
Afivos Alvo podem causar acidentes com vitimas, danos de natureza frabalhista, necessidade de re.alucag.ﬁn populacional, violagao de direitos de comunidades tradicionais, dentre outros. O pagamento de

indenizagbes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a remw do meio ambiente ou o pagamento de indenizagio a fim de reparar danos sociais causados a individuos
ou coletividades podera impedir ou levar os Ativos Alvo a retardar ou redirecionar planos de i ento em oufras areas, o que podera fer um efeito adverso sobre o Fundo.

Risco de Performance Operacional, Operagao e Manutengdo: Esse risco ocome quando a produfividade do projelo da Sociedade Investida ndo atinge os niveis. previsios ou quando ocorrem falhas no
sistemna de fransmissio de média efou alta tensdo, comprometendo a geragdo de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Investida. A ongem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos
dos equipamentos selecionados, ermmos de especificagdo, uso de tecnologia nova néo testada adequadamente, planejamento de operacdo e manutengio inadequados, manutengies extraordinarias, seguros,
entre cutros, e pode afetar negativamente a execugao dos contratos de financiamento e as atividades do Fundo.

Riscos relacionados aos projetos de infraestrutura: Investimentos em projefos de infraestrutura envolvem uma sésie de riscos, incluindo falha na conclusdo do projeto, obtengdo de resultados abaixo do
esperado, longo prazo de maturagao do invesfimento, dificuldade de idenfificar riscos e passivos relevanies associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material
adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos Alvo, sobre o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cofistas e o prego de negociagio das Cotas. Por
fim, os setores de infraestrutura posswem fatores de riscos proprios, que podem fambem impactar o pagamenio dos ativos da Carteira. Sendo assim, & possivel que ndo se verifigue, parcial ou
integralmente, o retomo do investimento realizado pelo Fundo ou que os emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir fempestivamente suas obrigagdes, o que, em ambos os casos, podera
causar um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos afribuidos aos Cotistas.

Risco de Completion: As Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualguer tipo de atrasolfimpedimenio que afete o prazo de conclus3o do respeciive projeto da Sociedade Alvo. Estao diretamente relacionados a
esge risco, inclusive e sem limitagio: realizacdo de gastos acima do orgado (cost overruns); cumprimento do cronograma fisico: falhas na concepgdo do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou
ocoméncia de problemas graves com construtor efou formecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.
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Risco de Liquidez dos Ativos Alvo: consiste no risco de redugio ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condigdes
especificas afribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liguidar posigbes ou negociar os referidos
ativos pelo prego & no tempo desejados, de acordo com a estrategia de gestio adotada para o Fundo, os quais permanecerdo expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posigies assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a
realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortiza 'es.f_t resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento. Ademais, no processo de desinvestimento de uma
Sociedade Investida, o Fundo pode ser solicitado a oferecer informagoes sobre o negocio e situagao financeira de uma Sociedade Imvestida, tipicas em situagoes de venda de participagao societaria. O
Fundo pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderdo gerar obrigago de indenizagao pelo Fundo aos adquirentes da Sociedade Investida, o que pode afetar o valor das
Cotas. Ademais. o processo de desinvestimento podera ocomrer em etapas. sendo possivel que o Funde, com a diminuigdo de sua parficipagdo na Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de
parficipar no processo decisdrio da Sociedade Investida, o gque pode afetar sua capacidade de agregar valor ao respeciivo investimento.

&I ie Média Materialidad

Risco de Inadimpléncia de Clientes: Os Afivos Alvo podem atuar no ambito da geragdo e comercializagdo de energia eléfrica com terceiros por meio da celebragdo de contratos de compra e venda de
energia com seus clientes. Mo caso das Afives Alvo que celebrarem seus confratos no ambito de leildes para contratagio de energia de reserva, figura como seu cliente a Camara de Comercializagdo de
Energia Eléfrica — CCEE, a qual. por sua vez, depende da amecadagio seforial do Encargo de Energia de Reserva junic aos consumidores finais do pais, para que tenha recursos suficientes para a
realizagdo dos pagamentos. Ainda, em determinadas situagdes, a receita dos Ativos Alvo pode decomer de vendas realizadas no mercado de curto prazo da CCEE, para compradores nao idenfificados e
selecionados previamente pelas Sociedades. As Sociedades Investidas nado podem garanfir gue seus clientes terdo recursos e honrardo com seus COMPromissos de pagamento & que os mecanismaos de
garantia aplicaveis serao efetivos. Mo caso de inadimplencia por algum cliente relevante, os Ativos Alvo podem ter seu fluxo de caixa e suas operagoes comprometidos e, consequentemente, sofrer um
impacto negativa relevante em sua situagdo financeira e seus resultados.

Risco relativos aos imowveis em que serao instalados os projetos: As Sociedades Alvo podem ndo ser proprietarias. dos imdveis nos quais serdo instalados seus empreendimentos, podendo optar pela
locagdo, cessdo ou arendamento desses imoveis. Existe um risco de que a posse de gualquer dos imdveis locades efou amendados seja interrompida na hipotese de rescisdo desses confratos, ou ainda
prejudicada na hipotese de alienagio dos imoveis a terceiros ou da existéncia de dividas e dnus decomrentes de afividades dos proprietarios que recaiam sobre as areas. Qualquer desses eventos pode
causar um efeito material adverso nos negocios das Sociedades Alvo & seuw resultado operacional.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos regulatorios: O Fundo podera investir em Sociedades que atuam em setores regulamentados. As operagies de fais Sociedades estardo sujeitas
a0 cumprimento da regulamentagao aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de regulamentagio tanto em decoméncia de novas exigéncias quanto de regulamentagdo de mercados anteriormente
ndc regulamentados. Os pregos podem ser controlados artificialmente e os dnus regulatorios podem aumentar os cusios operacionais dessas Sociedades Invesfidas. Dessa forma, a criagdo de
regulame-rrtﬂgén- ou a alterag3o de regulamentagio ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em fungio de diversos fatores relacionados ao funcionamenio de drg3os pdblicos dos
guais o Fundo pode wir a depender no desempenho de suas operagoes, nac ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direifos como socio das Sociedades Invesiidas, ou como
adguirente ou alienante de agoes, quotas. ou oufros valores mobiliarios de emissao de fais Sociedades Investidas, nem de gue, caso o Fundo consiga exercer fais direitos, os efeitos obfidos serdo
condizentes com os seus direifos originais e/ou cbfidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a renfabilidade da Carleira.
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Riscos Relacionados a Legislagao do Setor Elétrico: o sefor elétfrico e o Setor Alvo estdo sujeitos a uma extensa regulamentacdo expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades e
operagao de instalagdes de geragdo e fornecimenio de energia elétrica. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de energia eléfrica, de acordo com a politica de investimento do
Fundo podera estar condicionado, sem limitag3o, & obtengio de licengas especificas, aprovagao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protegdo ambiental efou de natureza regulatoria.
Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir da data do Regulamento poderdo implicar alteragao da estrutura de custos dos Afivos Alvo, alteracio de
encargos seforiais, subsidios tarifarios efou incidéncia de novas tarifas e novos pregos de comercializagdo de Energia elétrica, aumento de custos, limitar a Estratepa do Fumdo, podendo impaciar
adversamente a rentabilidade do Fundo. O :lEEI:J.mpnmenm de quatquer das normas que numpreenl:lem a Legislagao do Setor Eleh'u:::: podera resultar em an::lsu;'.a::l de penalidades relevantes, no
pagamento de multas e indenizagdes, execugio de garantias. na revogacdo de licengas e auforizagies governamentais ou na suspensao das atividades, o que podera causar um efeito adverso relevante
nos negocios dos Ativos Alvo e, consequentemente, do Fundao.

Adicionalmente, as operagdes de tais Sociedades Investidas estardo sujeitas ao I:J.lnprlmentu da regulamentagio EF:IH:‘.E.'I.I'E| ao Sefor Alvo e :lema|5 normas aplicaveis as suas atividades, podendo estar
sujeitas @ um maior grau de nagulamental;au tanto em decoméncia de novas exigéncias quanto de regulamentagao de mercados anteriormente nao regulamentados. Os pregos podem ser controlados
artificialmente & os dnus regulatorios podem aumentar os custos cperacionais dessas Sociedades Investidas. Dessa forma, a {:na?acl de regulmntal;au ou & alteragau de regulamentagao ja existente pode
afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em fungdo de diversos fatores relacionados ao funcionaments de drgos publicos dos quais o Fundo pode vir a depender no desempenho de suas
operagoes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os sews direitos como acionista das Sociedades Investidas, ou comao adguirente ou alienante de agdes ou outros valores mobiliarios de
emissao de tais Sociedades Investidas, mem de que, caso o Fundo consigam exercer tais direiios, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus dII'EI‘t-DE originais &fou obtidos no fempo esperado. Tais
fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira de investimentos do Fundo. Os pagamentos relativos aos valores mobilidrics de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos,
jurzs scbre o capital proprio e oufras formas de remuneral;an e bonificagao pndem wir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respeciiva Sociedade Invesfida, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ccoméncias, o Fundo podera experimentar perdas, ndo havendo qualguer garantia ou cerfera quanto a possibilidade de efiminagio de tais riscos.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros efou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a redugao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagoes contratadas e n3o liguidadas. Alteragues. £ equivocos na a'n.rallagan do risco de crédito do emissor podem
acametar oscilagies no prego de negociacio dos Ativos Alvo que compdem a carteira do Fundo.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos & na rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais 580 afetados por diversos fatores de mercado, come liquidez, crédito, alteragtes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados afivos sejam avaliados por valores diferentes ao de emisséo efou contabiizagio, podendo acarretar volatilidade
das colas de emissao do Fundo e perdas aos Cofisias.

Riscos relacionados a equipamentos e suprimentos: A escolha de sistemas de gualidade para implantar na upemgiu das Sociedades Investidas & uma variavel importante. & escolha de sistemas,
equipamenios e tecnologias errados pode prejudicar a operagio de uma Sociedade Investida fazendo com que essa ndo opere em seus melhores niveis de eficiéncia. A ampliagio, operagdo e manutengaa
de instalagies e equipamentos destinados a tecnologia utiizada pelas Sociedades Investidas envolvem riscos ﬂgmﬁnﬂhm incluindo, mas nao se limitando a indisponibilidade, atrasrmi na entrega, quebra =
perda de materiais equipamentos; greves e outras disputas frabalhistas; acessos indevidos aos sistemas operacionais; agoes judiciais que impegam ou prejudiquem as operagdes; e mudangas regulatorias
com impacio na operagdo. A ocoméncia de um ou mais destes eventos podera afetar adversamente a capacidade das Sociedades Investidas de prestar servigos de forma compativel com as cbrigagles
assumidas perante seus clientes, o que pode ter um efeito relevante adverso na situagio financeira e no seu resultado operacional das Sociedades Investidas.
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Risco Relacionado a Alteragoes e Aplicagao da Legislagao & Regulamentagao Sobre os Ativos Alvo: As afividades dos Afivos Alvo s3o regulamentadas e supervisionadas pelo Ministério de Minas e
Energia — MME. pela Agéncia Macional de Energia Elétrica — ANEEL, Operador Nacional do Sistema - ONS e pela Camara de Comerdializagdo de Energia Elétrica — CCEE, entre outras autoridades
competentes. © MME, a AMEEL e as demais autoridades exercem grau substancial de influéncia sobre os negocios do Sefor Alvo e, consequentemente, dos Afivos Alvo, & nagulamentag_'.ﬁu aplicavel ao
sefor dos Afivos Alvo esta sob constante revisio no ambito legislative e pelas autoridades governamentais. As autoridades governamentais poderdo, ainda, adotar decisdes em conflito a legislagao e a
regularrr'le-rrtag.in- vigentes. As revisdes e decisbes fem resultado, historicamente, em nivel elevado de disputas judiciais entre os agentes setoriais e as auforidades governamentais. Qualguer medida
regulatoria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um onus relevante socbre o Sefor Alvo e, conseguentemente, sobre as atividades dos Ativos Alvo e causar um efeito adverso
sobre o Fundo. Caso alteragdes ou decisbes regulatorias exijam gue as Sociedades Invesfidas conduzam o seu negocio de forma substancialmente diferente de suas operagdes atuais, os resultados
operacionais e financeiros dos Ativos Alvo poderdo ser afetados negativamente.

Risco Relacionado a Oneragao de Ativos dos Ativos Alvo em Virtude de Financiamentos de Projetos: os Ativos Alvo, tendo em vista a natureza e o estagio de suas operagdes, contam ou podem vir a
contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais usuaimente envolvern a outorga de garantias reais, fais como as agoes das companhias emissoras dos Atives Alvo, bem como seus direitos
e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades Investidas ndo cumpram suas obrigagdes nos respectivos confratos de financiamento, as garanfias reais porventura outorgadas poderao ser excutidas e vendidas
a terceiros, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Risco Relacionado a Racionamento de Energia Elétrica: A matriz energética brasileira & predominantemente hidrica e os mecanismos existentes de diversificagio de matrizes energéficas poderao nao
ser capazes de absorver todas as consequéncias adversas de uma escassez hidrica prolongada, podendo acarretar racionamento de energia. Em um eventual cenario de racionamento de energia elétrica
o5 Ativos Alvo estardo sujeitos as regras financeiras e/ou operacionais a serem publicadas pela Agéncia Macional de Energia Eléfrica — AMEEL & pelo Ministério de Minas e Energia — MME, o gue podera
afetar adversamente os resultados do Fumdo.

Risco Relacionado as Mudangas Climaticas: As mudangas climaticas podem afetar adversamente a disponibilidade e produtividade das fontes de energia dos empreendimentos do Setor Alvo. As
variagies do ciima causadas pelas mudangas climaticas podem também impactar os cronogramas dos projetos, o que por sua vez pode levar ao aumento dos custos. A eventual incapacidade de adaptar as
operagies as mudangas climaticas e manter os cronogramas e padries de eficiéncia pode levar 8 uma redugdo de receitas ou participagdo de mercado, afetando adversamente os negocios, os resultados
operacionais e os resuliados financeiros do Fundao.

Riscos de Menor Materialidade

Risco de Perda de Funcionarios pelas Sociedades Investidas: o funcionamento adequado das Sociedades Investidas infegrantes da carieira depende de um corpo de funcionarios responsavel pela
execugio das principais atividades técnicas, financeiras e administrativas da sociedade, seja por meio de terceirizagio com partes relacionadas 4 Gestora ou contratagdo direta. Caso esses funcionarios nao
sejam retidos, as companhias integrantes da carteira terdo gue atrair e subsfituir tais funcionarics, o que pode ndo ser possivel no espago de tempo apropriado ou acametar maiores custos para as
companhias. A capacidade das Sociedades Investidas de reter os principais funcionarios, sejam eles terceirizados, ou nao, & fundamental para garantir a confinuidade das afividades & a execugao
apropriada de suas tarefas principais.

Riscos de Demandas Judiciais e Administrativas: no dmbito de suas atividades, as Sociedades Investidas e, eventualmente, o propric Fundo poderdo responder a processos administrativos ou judiciais
mavidos por terceiros, inclusive relacionados a quesides socicambientais, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo. O Fundo devera participar do processo de tomada de
decisdoes estratégicas de cada uma das Sociedades Investidas e pode sujeitar o Fundo a reivindicagies a gue ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma
Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideragio da personalidade juridica da Sociedade Invesfida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da
Sociedade Investida podera ser afribuida ao Fundo, impactando o valor das Cotas, podendo, inclusive, gerar patrimonio liquido negative & sujeitar o Fundo ao estado de insolvéncia, o que, por sua vez,
poderia resultar, inclusive, na hipatese do Fundo solicitar aos Cotistas a realizagio de apories adicionais de recursos.
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Risco de Auséncia de Classificagao de Risco dos Ativos Alvo: O Fundo podera investir em Atvos Alve em relagio aos quais ndo tenha sido afribuida classificagdo de risco por agéncia classificadora
em funcionamento no Brasil. & auséncia de classificagio de risco dos Afivos Investidos integrantes da careira do Fundo podera dificultar a avaliagio e o monitoramento do risco dos referidos ativos, o qual
podera ser feito exclusivamente por meio dos critérios e polificas infernas da Administradora efou da Gestora.

Risco de Restrigoes a negm:lal;.au determinados ativos mmpma'ltes. da Carieira, inclusive fitulos publlms pﬂdEI‘I‘I estar sujeitos a r'-E-EI]'IEJEIE'E- de negmag&u- por pa'te das baolsas de walores e
mercadorias e futuros ou de urgans. reguladores. Essas restri podem ser relativas ao volume das operagies, a participagdo no volume de negm & as oscilagdes maximas de pregos, entre outras.
Em 5|l:|.la-;=|:|e5 em que tais restng-:res. estiverem sendo praticadas, as condigdes de movimentagio dos ativos da Carteira e precificagao dos ativos poderdo ser preju das. Ademais, os Ativos Investidos
poderdo estar sujeitos a restrigdes & negociagio estabelecidas nns. acordos, contratos e demais documenios a eles aplicaveis ou a eles relafivos.

RISCOS RELACIONADOS AQ INVESTIMENTO NA SCOCIEDADE INICIAL

Ri 1e Maior Materialidad

Risco de auséncia de laudo de valor justo das agdes da Sociedade Inicial: O Prego de Aquisigio representa das agdes da Sociedade Inicial foi apurado com base no custo histirico das AI;D-EE Emitidas
pago pele Fundo ".I’E'ldedur acrescido dos {:uslns de estruturagio da transagdo e comigido pela variagao positiva da Taxa DI desde a data de cada integralizagdo pelo Fundo Vendedor até a data de
fechamento da aquisigdo pelo Fundo. Assim, nao foi feita uma avaliagio do valor justo das agdes da Sociedade Inicial, de forma que o valor a ser pago pelo Fundo ao Fundo Vendedor podera apresentar
distorgdes, para mais ou para menos, em relagdo ao valor gue seria encontrado se o Afivo Alvo fosse apurado utilizando critérios contabeis.

Risco de Nao Captagao da Meta de [:aptal;an e quun:laq.au da Sociedade Inicial: nos termos do Acordo de Investimento, o Fundo, em conjunto com os Fundos Paralelos, devera ter captado recursos
Ilquu:lns. mrrEEE:-urH:lente':. a Meta de Gapt.ﬂgau Parcial em até 5 meses contados da data de fechamento do Acordo de Investimento. O Montante Minimo da Cferta repre5enta um imvestimento em Movas

inferior & Meta de Captagio Parcial. Mao ha garaniias que o Fundo realizar novas ofertas de Cotas efou que eventual Fundo Paralelo que venha a ser constituido reaiize oferta de suas cotas em
montante suficiente para satisfazer a obrigacio de captagio deste montante assumida no Acordo de Investimento. Ma hipotese de o Fundo ndo obter capital comprometido suficiente para integralizar Movas
Agdes em montante equivalente 4 Meta de Captacdo Parcial (e a Gestora ndo conseguir captar capital comprometido em Fundos Paralelos em montante suficiente para tanto). a Sociedade Inicial
convocara 8 AGE de Liquidacdo para deliberar acerca (i) do cancelamento das Movas A-g:::nes. que nao tenham sido |nteg'allzal:las e (i) a :is.&ulu-;a::l e liguidagio da Companhia. Como consequéncia AGE
de qumdagan a Sociedade Inicial podera ser liquidada e o Fundo deixara de deter participagao nesta, resultando no término da parceria estratégica estabelecida com a GMext e prejudicando materialmente
a estratégia de investimento do Fundo no Sefor Alvo. A ocoméncia destes eventos pode resultar em prejuizos materiais ao Fundo e, consequentemente, aos Investidores.

Risco de Diluigao no Ambito do Coinvestimento Primaric em Caso de Distribuigdo Parcial: nos termos do Acordo de Investimenio, o Fundo, em conjunto com os Fundos Paralelos, devera infegralizar
as Movas Agdes em até 18 meses contados da data de sua subscrigio. O valor total subscrito em MNovas Agbes pele Fundo supera o Montante Inicial da Oferta (incluindo as Cotas Adicionais). Mao ha
garantias que o Fundo conseguira realizar novas ofertas de Cotas efou gue eventual Fundo Paralelo que venha a ser constituido realize oferta de suas cotas em montante suficiente para satisfazer a
obrigagio de |ntegrallza¢_;an assumida no dmbito do Acordo de Investimento. Ma hlp-::-tesre de o Fundo ndo obfer capital comprometide de investidores em montante suficiente para integralizar a _otalidade
das Movas Acdes subscritas e nem conseguir transferir a parcela das Movas Agoes nao integralizada para um Fundo Paralelo, o Fundo (em nunle'ltu com o Fundo Paralelo, conforme o caso) ndo dispora
de recursos suficientes para integralizar a totalidade de Novas Ages por ele subscrita, de modo que a sua parficipagdo na Sociedade Inicial sera diluida proporcionalmente ao valor efetivamente aportado
pelos demais acionistas, podendo levar a perda do controle acionario do bloco formado pelo Fundo e pelo Fundo Paralelo. Para maiores informagoes sobre os possiveis riscos associados 8 uma
participagio minoritaria na Sociedade Inicial, veja o fator de risco “Risco de Coinvestimento - Paricipagao Minoritaria nas Sociedades Alvo™ na pagina 24 do Prospecto.
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Riscos Relativos a Govermanga da Sociedade Inicial: a Sociedade Inicial fera outros acionistas além do Fundo, podendo haver desalinhamento de inferesses entre os acionistas da Sociedade Inicial em
relm*:.iu a seus negocios, atividades, investimentos e desinvesfimentos. Em situagies de desalinhamento de inferesses, o Fundo pode ndo conseguir fazer prevalecer as decisdes em relagdo as afividades,
negocios, invesiimentos e desinvestmentos enveolvendo a Sociedade Inicial & suas subsidiarias que julgus mais favoraveis ao Fundo. Adicionalmente, independentemente do Fundo e o Fundo Paralkelo
eveniualmente formarem bloco de controle da Sociedade Inicial, o Acordo de Acionistas estabelece regras de governanga gque exigem consentimento de outros socios da Sociedade Inicial, restringindo
significativamente a influéncia & os poderes de governanca sobre a Sociedade Inicial que caberiam a um acionista controlador nos termos da lei, tanto no gue se refere a matérias submetidas para
aprovagao da assembleia geral de acionistas, gquanio a indicagdo de membros ao conselho de administragio e direfores & outros membros da administragdo. A influéncia defida pelos minoritarios pode
prejudicar a capacidade do Fundo de implementar decisdes relevantes na Sociedade Investida na medida em que haja um desalinhamento de interesses com relagdo a matéria em guestdo, o que podera
afetar negativamente a representagdo do melhor interesse do Fundo no processo de fomada de decisdo no @mbito da Sociedade Inicial e, consequentemente, a gestio da Sociedade Inicial. Alem disso,
eveniuais disputas entre os acionistas, incluindo disputas envolvendo o Acordo de Acionistas, poderdo prejudicar a realizagio de investimentos pelo Fundo, bem comeo o desenvolvimento dos negocios da
Sociedade Inicial & gerar custos e perdas ao Fundo. Em qualquer desses casos, o Patriménio Liguido do Fundo & a rentabilidade de suas Cotas poderdo ser afetados negativamente.

Riscos Relativos a Restrigdo para a Realizagao de Investimentos pelo Fundo e Concentragao na Sociedade Inicial: durante o periodo de lock-up para a transferéncia da parficipagdo da Sociedade
Inicial {5 anos), o Fundo devera ter como Unico investimento a sua paricipacio na Sociedade Inicial, de modo gque ndo podera realizar outros investimentos em Sociedades Alvo do Setor Alvo e tera sua
Carteira concenirada em Ativos Alvo de emissao da Sociedade Inicial. Nao ha garantias de: (i) bom desempenho da Sociedade Inicial; (i) solvéncia da Sociedade Inil:ial: (i} continuidade das atividades da
Sociedade Inicial; (iv) liquidez para alienagdo dos Afivos Alvo de emissdo da Sociedade Inicial; e (v) valor er.pa’adn nd aiermg&u- dos Afivos Alvo de emiss3o da Sociedade Inicial. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. A auséncia de diversificagdo de Afivos Alvo na Carteira decomente de tal Ilmltagau podera afetar
substancialmente os resultados obbidos pelo Fundo e a valorizagio de suas Cotas, ocasionando perdas aos Cofistas que, considerado o Periodo de Investimento, poderao ser irmeversiveis.

Riscos de Media Materialidade

Riscos Relativos a Restrigdo da Transferéncia da Participagdo do Fundo na Sociedade Inicial: o Acordo de Acionistas da Sociedade Inicial prevé deferminadas regras e imitagbes que devem ser
observadas quando da intencao de fransferéncia, por qualtper dos s=us 'ﬂgnatarm da participagao defida na Sociedade Inicial, incluindo (a) um periodo de lock-up de 5 (cinco) anos em que s&o vedadas
h'ans.ferenmai {b) o direito de primeira oferta para aquisigdo da participagio pelas paries remanescentes e de fag alkong. & (c) resml:_{.:n de aquisigio por determinadas pessoas. A restrigdo de transferéncia
de agdes por um periodo de tempo pré-determinado (lock-up) de 5 (cinco) anos restringe significativamente a capacidade da Gestora de explorar oportunidades de desinvestimento durante esse prazo,
mesmo que oportunas, bem como de obter liquidez caso necessario diante de condigies de mercado ou especificas ao Fundo. Adicionalments, mesmo apos o término do periodo de lock-up, as regras de
transferéncia previstas no Acordo de Acionistas requerem observancia de prazos e procedimenios especificos [direfto de primeira oferta e tag along), os quais podem impactar adversamente a atratividade
de uma venda para invesfidores estrategicos e, conseguentemente, a estratégia de desinvestimenio do Fundo, ocasionando perdas significativas ao Patrimonio Liquido e aos Cofistas.

Riscos Relativos a Irrplementaq.au do Plano de Negdcios da Sociedade Inicial: as atividades da Sociedade Inicial compreendem o desenvolvimenio de projetos de produgio de energia elétrica que
dependem da mrm.izag&u- dao valume prn::rduzu:lu para terceiros e para a GNext (nos termos do Acordo dE Aﬂun|5t55]| para a geragao de receita e, consequentemente, de refornos para a Sociedade
Inicial. Ateracdes legislativas, regulatorias efou tecnicas relativas ao setor elétrico e de condigdes macroeconomicas e politicas podem impactar negativamente o mercado de produgdo e venda de enengia,
podendo causar o aumento dos custos de producdo e a redugdo do prego de venda da energia eléfrica produzida pelos projetos da Sociedade Inicial, impactande negativamente os retornos obtidos pela
Sociedade Inicial e, por consequéncia, pele Fundo e os Cotistas. Adicionalmente, os termos do acordo de venda de energia para a GMext pressupdem a obtencao, pelas partes relacionadas da Gnext (parte
do conirafo de compra e venda de energia), dos beneficios da sua classificagSo como “autoprodutor”. Caso por qualquer motive a GMext no consiga obter. ou perca, tais beneficios no ambito da
parficipagdo na Sociedade Inicial, o processo de produgdo de energia podera ter custos superiores aqueles projetados pela Sociedade Inicial. impactando negativamente os resultados obtidos em
decoréncia da venda de energia para a GMext, e, consequentemente, os refornos do Fundo e dos Cofistas.
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RISCOS MACROECONOMICOS E DUTROS RISCOS
Riscos de Maior Materialidade

Riscos de Acontecimentos e Percepgao de Risco em Cutros Paises: o mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de afivos e valores mobiliarios emitidos no
Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses afivos, enfre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negafiva as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os
resuliados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Govermamental: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exogenos ao controle da
Administradora efou da Gestora, tais como a ocoméncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquemn a ordem atual e influgnciem de forma relevante o mercado ﬁnanuam efou de capitais brasileiro, incluindo uanag:}EE nas taxas de juros, eventos da desvalurlzal;au |:la moeda & de
mudangas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compoem a carieira, efou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os
Cotlistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeifos da polifica econdmica praficada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas polificas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica & monetaria
tém envolvido, no passado recente, alteragies nas taxas de juros, dez.ualurizal;&u da moeda, confrole de cambio, aumento das tarifas pablicas, entre outras medidas. Essas polificas, bem como outras
condigies macroeconomicas, t&m impactado significativamente a economia e o mercado de camtals nacional. & adu-gan de medidas que possam resultar na flutuagéo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de pre elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negocios, as condigbes financeiras, os resultados do Fundo & a consequente -I:IISIJ"IhUIFEIﬂ de
rendimenios acs Cotistas. Impacios negafivos na economia, tais como recessao, perda do poder aguisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de polificas internas ou
externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Além disso, fatores relacionados & geopolitica intemacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por conseqguéncia, o mercado de capitais. O conflite envolvendo a Federagao Russa e a
Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos pregos dos combustiveis e do gas; ocomendo simultaneamente & possivel valnrizagﬁn do Dolar, esses aumentos causariam ainda mais pressao
|nﬂamnnana & poderiam dificultar a refomada econdmica brasileira. Adicionalmente, o confiito impacta o fornecimenio global de commaodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco
dos graos devido a alta procura, a demanda pela prudul;.au brasieira aumentaria, tendo em vista a alta ::apal:'.u:lal:le de pm:hl;.au e a consequente possibilidade de negociar por valores mais I:'.nmpetrtwnﬁ
dessa forma, aumentam-se as taxas de exportagdo e elevam-se os pregos intemos, o que gera ainda mais pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegocio
brasileiro & altamente dependente de ferfilizantes importados da Federagao Russa, bem como de dois de seus aliados (Replblica da Bielornissia & Republica Popular da China); dessa forma, a mudanca
na politica de exportacdo desses produtos podera impactar negafivamente a economia e, por consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante da invasao perpetrada no dia 24 de feversiro de
2022, afloraram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em muitas outras nag:nes. indiretamente interessadas na questio, frazendo um cenario de altissima incerteza
para a economia global, possivelments no longo prazo, o que podera prejudicar as atividades das Sociedades Invesfidas e, por conseguints, os resuliados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
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Risco de epidemia ou pandemia: Surfos de doencas fransmissiveis, como o surto da COVID-19 em escala global, iniciado a partir de dezembro de 2018 e declarado como pandemia pela Organizagao
Mundial da Sadde (OMS) em 11 de margo de 2020, podem afetar as decisoes de invesfimento e assim resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos
podem resultar em resirigies de movimentagdo, como restrigdes a viagens, acesso a transportes plblicos, quarentenas impostas, fechamento prolongado de locais de trabalhe, fechamento do comércio,
entre outras, pedendo ocasionar disrupgbes nas cadeias de suprimentos elou alieragoes nos padroes e tendéncias de consumo, alem da volatilidade em taxas de cambio efou no prego de matérias-primas
& outros insumaos, o que erar efeits adverso relevante na economia brasileira, fatores que, conjuntamente, exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. At o
presente momento, naos e possivel determinar qual sera o impacto final de tais medidas restritivas & do proprio COVID-18 nas economias globais e locais. Mo entanto, os impactos negatives ja observados
contribuiram para a volafiidade e um severo declinio em praticamente todos os mercados financeinos. Historicamente, tambeém, epidemias e surtos regionais ou globais como os causados pelo virus Zika, o
virus Ebola, o virus HSMS (popularmente conhecido como gripe aviaria), febre afiosa, o virus H1B1 (influenza &, populamente conhecido como gripe suina), a sindrome respiratoria oriental [conhecida
como MERS) e sindrome respiratoria aguda grave [conhecida como SARS) comprovam o efeito negativo causado em sefores da economia dos paises nos quais essas dnenl;azi se espalharam. Messe
sentido, qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material @ adversamente os negocios, a l::nnl:ig.an financeira, os
resultados das cperagdes e a capacidade de financiamento e de pagamento das obrigagdes pecuniarias confraidas pelo Fundo ou de suas Sociedades Invesfidas e, por conseguéncia, podera impactar
negatvaments a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Média Materialidade

Risco Relacionado a Arbitragem: O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugio de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbifral pode gerar impactos
significativos ao Patrimdnio Liguido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o
cusio relacionado a umn processo judicial. Mo mesmo sentido, um Ativo Alvo em gue o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os
resuliados do Fundo.

Inexisténcia de garantia de eliminagio de riscos: a realizagio de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos a0s quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acametar perdas do
capital investido pelos Cotistas no Fundo. M&o ha gualguer garanfia de eliminagio da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cofistas. O Fundo ndo conta com garantia da Administradora, da
Gestora, de suas respectivas afiliadas, & de guaisquer terceiros, de qualquer mecanismao de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos ("FGC™), para redugio ou eiminagic dos riscos aos quais esta
sujeito.

Riscos de Menor Materialidade

Demais Riscos: o Fundo tambem podera estar sujeito a oufros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora efou da Gestora, tais como moratoria, inadimplemenio de
pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos afivos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alterag@o na politica monetaria, aplicagfes ou resgates significativos.

A PRESENTE [JESEHI-I;AG DOS FATORES DE RISCO NACQ PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDD APEMAS COMO EXEMPLO E ALERTA AODS POTEMNCIAIS INVESTIDORES
QUANTO ADS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS5 INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA
DE COTAS CLASSE A E COTAS CLASSE B DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DO

NEWAVE ENERGIA | ADVISORY
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA



https://luzcapitalmarkets.com.br/

	01_ADV
	02 - ANEXOS
	LAMINA
	ANEXO 01
	ANEXO 02
	ANEXO 03
	ANEXO 04
	ANEXO 05
	ANEXO 06
	ANEXO 07
	ANEXO 08
	ANEXO 09




